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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12(PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM 13 (TREZE) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA ACELEN INDUSTRIAL S.A.

celebrado entre

ACELEN INDUSTRIAL S.A.

na qualidade de Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS.

na qualidade de Agente Fiduciario, representando a comunhé&o dos Debenturistas

Datado de

13 de maio de 2026
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM 13 (TREZE) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA ACELEN INDUSTRIAL S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

ACELEN INDUSTRIAL S.A., sociedade por agbes, sem registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) em fase pré-operacional, com sede na Rodovia BA
523, s/n, Km 4, Mataripe, na Cidade de Sao Francisco do Conde, Estado da Bahia, CEP 43900-
000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob o n.°54.174.189/0001-68, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado da Bahia (*JUCEB”) sob o NIRE 29300042820, neste ato representada na forma do
seu estatuto social (“Emissora”);

e de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira, neste ato por sua filial localizada na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, conjunto 101, bairro Jardim Paulistano, CEP
01.451-000, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08, neste ato representada na forma de
seu estatuto social, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas” e “Agente Fiduciario”, respectivamente);

sendo, a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgbes, da
Espécie com Garantia Real, em 13 (Treze) Séries, para Distribuicdo Publica, sob Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da Acelen Industrial S.A.” (“Escritura de Emissao”), que sera regido
pelas seguintes clausulas e condigbes:

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado
a eles atribuido nesta Escritura de Emisséo, incluindo no Anexo |, ainda que posteriormente ao
seu uso.

Na hipotese de incoeréncia ou conflito entre as disposi¢des desta Escritura de Emissdo e as
disposicbes do Common Terms Agreement, prevalecerao as disposicoes do Common Terms

Agreement.
CLAUSULA |
AUTORIZAGAO
1.1 Autorizagao da Emissao e da Constituicdo das Garantias

1.1.1 Apresente Escritura de Emissao € celebrada, nos termos da Lei n.° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), com base
nas deliberagbes da Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas da Emissora
realizada em 30 de abril de 2026 (“Aprovacado Societaria da Emissora”), cuja ata
devera ser arquivada na JUCEB nos termos desta Escritura de Emissao e da legislacao
aplicavel, na qual foram deliberadas: (i) a realizacdo da 12 (primeira) emisséo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em 13
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(treze) séries, da Emissora (“Debéntures” e “Emissao”, respectivamente), nos termos
do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes, bem como os termos e condigbes da
oferta publica de distribuicdo das Debéntures, sob o rito de registro automatico e
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), em
regime de garantia firme de colocagao, nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolugéo
da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdao CVM 160”), e
das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”); (ii) a constituicao,
pela Emissora, das Garantias (conforme definido abaixo), conforme aplicavel, em favor
das Partes Garantidas, bem como seus respectivos termos e condi¢des; (iv) o
compartilhamento das Garantias prestadas pela Emissora, na forma prevista na Clausula
6.22.7 abaixo; (v) a autorizagdo a diretoria da Emissora e/ou aos demais representantes
legais da Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivagéo e a formalizacao
das deliberagbes consubstanciadas na Aprovagédo Societaria da Emissora, incluindo a
negociacdo e a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos demais instrumentos
referentes a Emissao, a Oferta e as Garantias, incluindo, sem limitagdo, o Contrato de
Distribuicdo (conforme abaixo definido), os Contratos de Garantia (conforme definido
abaixo) e eventuais aditamentos a tais instrumentos e quaisquer outros documentos que
se fagam necessarios no &mbito da Emissao e da Oferta (em conjunto, os “Documentos
da Emissao”), bem como a contratacdo dos Prestadores de Servicos da Oferta
(conforme definido abaixo); e (vi) a ratificagdo de todos os demais atos ja praticados pela
diretoria da Emissora e/ou pelos demais representantes legais da Emissora relacionados
a Emissao, a Oferta e as Garantias, incluindo aqueles praticados para a implementagao
das deliberacgdes referidas nos itens (i) a (v) acima.

CLAUSULA I
REQUISITOS

A Emissao sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

21. Arquivamento na Junta Comercial e Publicagdo da Aprovagao Societaria da
Emissora

2.1.1. Nos termos do artigo 89 da Resolucdo CVM 160 e dos artigos 62, inciso |, e 289
da Lei das Sociedades por Agbes, a ata da Aprovagao Societaria da Emissora sera
devidamente arquivada perante a JUCEB, sem prejuizo do cumprimento de requisitos
de registro e a divulgacdo da Aprovacao Societaria da Emissora que venham a ser
criados pelo Poder Executivo Federal, caso aplicavel, na forma do artigo 62, paragrafo
6° da Lei das Sociedades por Ag¢des. Adicionalmente, nos termos da Resolugao CVM
160, conforme redagdo dada pela Resolugdo da CVM n.° 226, de 6 de margo de 2025
(“Resolugdo CVM 226”), e da Lei das Sociedades por A¢des, a Aprovagao Societaria da
Emissora sera enviada, pela Emissora, a CVM, pelo sistema eletrénico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores (“Sistema ENET”), em até 7 (sete)
dias contados de sua assinatura.

2.1.2. A Emissora obriga-se a providenciar o protocolo da ata da Aprovacgéo Societéria
da Emissora para arquivamento perante a JUCEB no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contado de sua respectiva assinatura, comprometendo-se, ainda, a enviar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) cépia formato .pdf, contendo a chancela digital da JUCEB, da ata da
Aprovacdo Societaria da Emissora registrada, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
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contados da liberagdo, pela JUCEB, do registro da ata Aprovagdo Societaria da
Emissora.

2.1.3. Os atos societarios da Emissora relacionados com a Emissao, as Debéntures
e/ou as Garantias que eventualmente venham a ser praticados apos a data de assinatura
desta Escritura de Emissdo também serdo arquivados na JUCEB, e divulgados no
Sistema ENET, nos termos do artigo 89 da Resolugdo CVM 160, observados os prazos
previstos nas Clausulas 2.1.1 acima, bem como encaminhados ao Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 2.1.2 acima.

2.1.4. A Emissora devera, tempestivamente, atender as eventuais exigéncias que
sejam feitas pela JUCEB para o efetivo registro da ata da Aprovagdo Societaria da
Emissora.

Divulgacgao desta Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos

2.2.1. Nos termos da Resolugao CVM 160, conforme redacao dada pela Resolugéo da
CVM 226, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser
divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://www.acelenrenovaveis.com.br/avisos/) e no Sistema ENET para fins do
cumprimento do previsto na Lei das Sociedades por Agdes.

2.2.2. Nos termos do artigo 89, IX, §§3° e 5° da Resolugdo CVM 160, a divulgagao
desta Escritura de Emiss&o e de seus eventuais aditamentos no Sistema ENET devera
ser realizada no prazo de até 7 (sete) dias contados da (a) concessdo a Emissora de
acesso ao sistema eletronico mencionado anteriormente; ou (b) data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou respectivos aditamentos, quando, nas respectivas datas, a
Emissora ja tiver acesso ao referido sistema.

Constituicao das Garantias e Solidariedade

2.3.1. Alienacgao Fiduciaria de Ag¢oes. A Alienacdo Fiduciaria de Ag¢des (conforme
definida abaixo) sera formalizada por meio do “Instrumento Particular de Alienagéo
Fiduciaria de Agbes e Empréstimos Subordinados e Outras Avengas”, a ser celebrado
entre a Acelen Energia Renovavel S.A. (“Acionista”), a Emissora, o Agente Fiduciario e
a TMF Brasil Administracdo e Gestdo de Ativos Ltda., na qualidade de agente de
garantias (“Agente de Garantias”) (“Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agdes”), e
sera constituida mediante o registro do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes no
Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente, conforme definido no
Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agdes, nos termos previstos nos artigos 129 e 130
daLein.°6.015, de 31 de dezembro de 1973 (“Lei de Registros Publicos”), observados
os termos do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agoes.

2.3.2. Cessao Fiduciaria de Empréstimos Subordinados. A Cesséao Fiduciaria de
Empréstimos Subordinados (conforme definida abaixo) sera formalizada por meio do
Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Agbes e sera constituida mediante o registro do
Contrato de Alienagcédo Fiduciaria de Ag¢des no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos competente, conforme definido no Contrato de Alienagéo Fiduciaria de
Acdes, nos termos previstos nos artigos 129 e 130 da Lei de Registros Publicos,
observados os termos do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agoes.

2.3.3. Alienacao Fiduciaria de Equipamentos. A Alienagdo Fiduciaria de
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Equipamentos (conforme definida abaixo) sera formalizada por meio do “Instrumento
Particular de Alienagao Fiduciaria de Maquinas e Equipamentos e Qutras Avengas”, a
ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o Agente de Garantias (“Contrato
de Alienacgao Fiduciaria de Equipamentos”), e sera constituida mediante o registro do
Contrato de Alienagao Fiduciaria de Equipamentos no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos competente, conforme definido no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos, nos termos previstos nos artigos 129 e 130 da Lei de Registros Publicos,
observados os termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos.

2.3.4. Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios. A Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios (conforme definida abaixo) sera formalizada por meio do “Instrumento
Particular de Cessdo Condicional e Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios e outras
Avencgas”, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o Agente de Garantias
(“Contrato de Cessao Fiduciaria”), e sera constituida mediante o registro do Contrato
de Cessao Fiduciaria no Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente,
conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria, nos termos previstos nos artigos
129 e 130 da Lei de Registros Publicos, observados os termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria.

2.3.5. Cessao Condicional. A Cessédo Condicional (conforme definida abaixo) sera
formalizada por meio do Contrato de Cesséo Fiduciaria.

2.3.6. Penhor de Estoque em Segundo Grau. Observada a Clausula 9.1(xxv) abaixo,
o Penhor de Estoque em Segundo Grau (conforme definido abaixo) sera formalizado por
meio do “Instrumento Particular de Penhor em Segundo Grau de Matérias-Primas,
Combustivel Sustentavel de Aviagao (SAF), Diesel Renovavel (HVQ) e Nafta Verde”, a
ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o Agente de Garantias (“Contrato
de Penhor de Estoque em Segundo Grau”), conforme modelo previsto no Anexo lll e
sera constituida mediante o registro do Contrato de Penhor de Estoque em Segundo
Grau no Cartério de Registro de Iméveis competente, conforme definido no Contrato de
Penhor de Estoque em Segundo Grau, nos termos previstos no artigo 167 da Lei de
Registros Publicos, observados os termos do Contrato de Penhor de Estoque em
Segundo Grau.

2.3.7. Cessao Fiduciaria de Ajustes Positivos do Hedge do Bradesco. A Cesséo
Fiduciaria de Ajustes Positivos do Hedge (conforme definida abaixo) sera formalizada
por meio do Contrato de Cesséo Fiduciaria, e sera constituida mediante o registro do
Contrato de Cessao Fiduciaria no Cartério de Registro de Titulos e Documentos
competente, conforme definido no Contrato de Cesséo Fiduciaria, nos termos previstos
nos artigos 129 e 130 da Lei de Registros Publicos, observados os termos do Contrato
de Cesséo Fiduciaria.

2.3.8. Alienacgao Fiduciaria de Imoével. Observada a Clausula 9.1(xix)(d) abaixo, a
Alienagéo Fiduciaria de Imovel (conforme definida abaixo) sera formalizada por meio do
“Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Iméveis e Outras Avengas”, a ser
celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o Agente de Garantias (“Contrato de
Alienagao Fiduciaria de Imével”’ e, em conjunto com o Contrato de Alienacao Fiduciaria
de Agdes, o Contrato de Alienagao Fiduciaria de Equipamentos, o Contrato de Cesséao
Fiduciaria e o Contrato de Penhor de Estoque em Segundo Grau, os “Contratos
Brasileiros de Garantia”), conforme modelo previsto no Anexo IV, e sera constituida
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mediante o registro do Contrato de Alienagcédo Fiduciaria de Imdvel no Cartério de
Registro de Imdveis competente, conforme definido no Contrato de Alienacao Fiduciaria
de Imével, nos termos previstos no artigo 167 da Lei de Registros Publicos, observados
os termos do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Imével.

2.3.9. O ADGM Law Security (conforme definido abaixo) sera formalizado por meio (a)
de certo instrumento de garantia regido pelas leis dos Emirados Arabes Unidos a ser
celebrado pela a Acionista, a Acelen Renewables Canary SPV Limited (“Acelen Abu
Dhabi”) e pelo Agente de Garantias Offshore; e (b) do “ADGM Share Charge”, a ser
celebrado entre a Emissora, a Acelen Abu Dhabi e o Agente de Garantias Offshore, e
constituido em acordo com as leis dos Emirados Arabes Unidos; (sendo (a) e (b), em
conjunto, os “ADGM Law Security Documents”); em cada caso, observados os termos
dos ADGM Law Security Agreements.

2.3.10. O New York Law Security (conforme definido abaixo) sera formalizado por meio
(a) de certo instrumento de garantia, a ser celebrado pela Emissora e pelo Agente de
Garantias Offshore, e constituido em acordo com as leis do Estado de Nova York; e (b)
nos termos desta Escritura de Emisséao, de certo instrumento de garantia, a ser celebrado
pelo Sponsor e pelo Agente de Garantias Offshore nos termos do Sponsor Agreement
(conforme definido abaixo), e constituido em acordo com as leis do Estado de Nova York
(sendo (a) e (b), em conjunto, os “New York Law Security Agreements”) observados
os termos dos New York Law Security Agreements.

2.3.11. Collateral Accounts. O Collateral Accounts (conforme definido abaixo) sera
formalizado por meio do Contrato de Contas, e sera constituido em acordo com as leis
do Estado de Nova York, observados os termos do Contrato de Contas.

2.3.12. English Law Security. O English Law Security (conforme definido abaixo) sera
formalizado por meio do “Security Agreement’, a ser celebrado entre a Emissora e o
Agente de Garantias Offshore (“English Law Security Agreement’ e, em conjunto com
os Contratos Brasileiros de Garantia, os ADGM Law Security Documents, o Contrato de
Contas e o New York Law Security Agreement, os “Contratos de Garantia”), e
constituido em acordo com as leis da Inglaterra, observados os termos do English Law
Security Agreement.

2.3.13. Guarantee. A Guarantee (conforme definida abaixo) sera formalizada por meio
do Common Terms Agreement e sera constituida em acordo com as leis do Estado de
Nova York.

2.3.14. Sponsor Agreement. A assuncédo, pelo Sponsor, de determinadas obriga¢ées
de aporte na Emissora sera formalizada por meio do “Sponsor Agreement’, a ser
celebrado entre a Emissora, as Partes de Capital, o Agente Intercredores, o Agente de
Garantias Offshore e o Agente de Garantias (o “Sponsor Agreement’), o qual sera
regido de acordo com as leis do Estado de Nova York, observados os termos do Sponsor
Agreement.

2.3.15. Trust Deed. O Trust (conforme definido abaixo) regido pelas leis dos Emirados
Arabes Unidos sera formalizado pela Acelen Abu Dhabi e por certas Partes Garantidas
por meio de certo trust deed regido pelas leis dos Emirados Arabes Unidos (o “ADGM
Trust Deed’).
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2.3.16. Devedor Solidario. A obrigacdo de solidariedade da Acelen Abu Dhabi
(conforme definido abaixo) em relagdo ao cumprimento das Obrigagdes Garantidas das
Debéntures sera formalizada por meio do Common Terms Agreement e sera regida pelas
leis do Estado de Nova York.

2.3.17. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 2.3.1 a 2.3.15 acima, a Alienagao
Fiduciaria de Ac¢bes sera averbada no “Livro de Registro de Ag¢bes Nominativas” da
Emissora e/ou nos livros e sistemas da instituicao financeira responsavel pela prestacao
de servigos de escrituragao das agdes da Emissora, caso as agdes da Emissora venham
a se tornar escriturais, devendo ser anotadas no extrato da conta de depdsito
fornecido as respectivas acionistas, nos termos do artigo 40, da Lei das Sociedades por
Acdes e do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agdes. A Emissora devera entregar ao
Agente Fiduciario, apds as respectivas averbagdes, copia autenticada do “Livro de
Registro de A¢bes Nominativas” da Emissora e/ou declaragéo expedida pela instituicdo
escrituradora, conforme o caso, evidenciando referidas averbagdes, nos termos e prazos
previstos no Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Agbes.

2.3.18. Os Contratos Brasileiros de Garantia, assim como quaisquer aditamentos
subsequentes a referidos instrumentos, serdo celebrados e levados a registro nos
cartérios de registro de titulos e documentos ou cartérios de registro de iméveis
competentes, conforme aplicavel, indicados nos respectivos Contratos Brasileiros de
Garantia, sendo certo que os registros de que trata esta Clausula 2.3 serado realizados
nos prazos indicados nos respectivos instrumentos, devendo a Emissora fornecer ao
Agente Fiduciario 1 (uma) via original fisica ou digital (formato .pdf), contendo a chancela
digital, conforme o caso, devidamente registrada no respectivo cartério de registro de
titulos e documentos ou cartério de registro de imoveis, conforme aplicavel, do respectivo
Contrato Brasileiro de Garantia e seus eventuais aditamentos, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do respectivo registro.

2.3.19. Todos os custos relacionados ao registro dos Contratos Brasileiros de Garantia,
conforme previsto nesta Clausula 2.3, serdo arcados pela Emissora. Caso a Emissora,
conforme o caso, nao realize(m) os protocolos dentro dos prazos previstos nos
respectivos Contratos Brasileiros de Garantia, o Agente Fiduciario podera, nos termos
do artigo 62, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢cdes, promover os protocolos
acima previstos, devendo a Emissora, arcar com todos os respectivos custos e despesas
comprovadamente incorridos em relagdo aos respectivos registros, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora.

2.3.20. Fica certo desde ja que o Agente de Garantias Offshore atuara em beneficio do
Agente Fiduciario no ambito do English Law Security Agreement, os AGDM Law Security
Documents, o Contrato de Contas e o New York Law Security Agreement.

Registro Automatico na CVM e Registro na ANBIMA

2.41. As Debéntures serao objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da
Resolugdao CVM 160 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, a
qual sera registrada na CVM por meio do rito automatico de distribuigdo, sem analise
prévia, nos termos do artigo 26, inciso X da Resolu¢do CVM 160 e do artigo 19, da Lei
do Mercado de Valores Mobilidrios, por se tratar (i) de oferta publica de valores
mobilidrios representativos de divida; (ii) de emissao de emissor n&o registrado na CVM;
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e (iii) exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.

24.2. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27, da
Resolucdo CVM 160, deverdo ser divulgados, nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), da
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”) e da CVM, os seguintes documentos,
dentre outros:; (i) o anuncio de inicio da Oferta nos termos dos artigos 13 e 59, inciso Il,
da Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), de forma a divulgar o inicio do Periodo
de Distribuicao (conforme definido abaixo); e (ii) o anuncio de encerramento da Oferta,
nos termos dos artigos 13 e 76, da Resolugdo CVM 160 (“Antincio de Encerramento”),
de forma a divulgar o resultado da Oferta.

2.4.3. As divulgacgdes das informagdes e documentos da Oferta (incluindo, mas
nao se limitando ao Anuncio de Inicio e ao Anuncio de Encerramento) devem ser feitas,
com destaque e sem restricbes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores:
(i) da Emissora; (ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a
critério do Coordenador Lider, a divulgacao podera ser feita em quaisquer outros meios
gue entenderem necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da
Resolugdo CVM 160.

244, Nos termos do artigo 9°, inciso | da Resolugdo CVM 160, as Debéntures
serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto, com a
dispensa de divulgacéo de prospecto e lamina da oferta. Adicionalmente, nos termos do
artigo 9°, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160, considerando que as Debéntures serao
ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, ndo sera utilizado documento
de aceitagao da Oferta.

2.4.5. A CVM néo realizou analise dos documentos da Oferta, nem de seus termos e
condi¢des, devendo ser observadas as restricdes de negociacdo atinentes a Oferta
previstas na Resolugao CVM 160 e nesta Escritura de Emisséao.

2.4.6. A Oferta serd objeto de registro na Associacédo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”), em até 7 (sete) dias a contar
da divulgagéo do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 15 e 18 das “Regras
e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor, parte integrante do “Cddigo
ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturagdo, Coordenagéao e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisigdo de Valores Mobiliarios”,
conforme em vigor.

Distribui¢dao, Negociagdo e Custddia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario por
meio do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2. Nao obstante o disposto na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre
Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM 160, e
desde que adicionalmente a Emissora cumpra as obrigagbes previstas no artigo 89, da
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Resolucdo CVM 160, observado que as Debéntures poderdo ser negociadas nos
mercados de balcdo organizado e ndo-organizado, mas ndo em bolsa, sem que a
Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, conforme artigo 88, caput, da Resolugao CVM 160.

2.5.3. Para os fins desta Escritura de Emiss&o e nos termos da Resolugdo CVM 160,
entende-se por “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 11
da Resolugdo CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM
30”), sendo certo que, nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 30, os regimes
préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal
ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais apenas se reconhecidos
como tais conforme regulamentacéao especifica do Ministério da Previdéncia Social.

CLAUSULA 1lI
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. Nos termos do artigo 3° do estatuto social da Emissora, a Emissora tem por objeto social,
unico e exclusivo, a construgado, operagdo e manutengao de uma biorrefinaria, localizada em Sao
Francisco do Conde, no estado da Bahia, para produgédo de combustivel de aviagéo sustentavel
(SAF) e/ou diesel renovavel a partir de 6leo vegetal e/ou gordura animal, com capacidade de
processamento de 20 mil barris/dia de matéria-prima. Para a realizagdo do seu objeto social, a
companhia podera realizar as seguintes atividades, desde que estritamente ligadas a seu objeto
social: (i) produgéo, processamento, comercializagdo, distribuicdo, importagédo, exportagéo,
transporte e armazenamento de 6leo vegetal hidrotratado (HVO); (ii) produgéo, processamento,
comercializagdo, distribuicdo, importagdo, exportagdo, transporte e armazenamento de
combustivel de aviagao sustentavel (SAF); (iii) geragédo de energia elétrica associada a operagao
da biorrefinaria; (iv) estudo, logistica, comercializagdo, pesquisa e desenvolvimento de
combustivel sustentavel de aviagéo e/ou diesel renovavel; (v) estudo, planejamento, construgao,
operagao, manutengao e exploragédo de unidades de pré-tratamento e bioprocessamento; e (vi)
participagdo, como sodcia, acionista ou quotista, em outras sociedades e/ou fundos de
investimento, no pais ou no exterior.

CLAUSULA IV
DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Oferta serdao destinados para o
desenvolvimento, construgdo, implantagdo, comissionamento, operagdo e manutengdo da
biorrefinaria, incluindo as Instalagdes Acessadrias, com capacidade de processamento de 20.000
(vinte mil) barris por dia, projetada para converter 6leo vegetal e/ou gordura animal em
combustivel sustentavel de aviagdo e/ou diesel renovavel, localizada no municipio de Séao
Francisco do Conde, no Estado da Bahia, além de produtos e ativos relacionados (“Projeto”).

4.2. A Emissora enviara ao Agente Fiduciario, até 30 de abril de cada ano, a partir de abril de
2027 (inclusive), declaragdo em papel timbrado assinada pelos seus representantes legais
atestando a destinagdo dos recursos liquidos, prevista na Clausula 4.1 acima, indicando,
inclusive, os custos incorridos com as despesas da Emissao e da Oferta, acompanhada do ultimo
relatério de monitoramento do Consultor Técnico disponivel, conforme emitido nos termos do
Common Terms Agreement, anualmente até que seja destinada a totalidade dos recursos,
observada a Data de Vencimento (conforme definida abaixo).

4.3. Cabera a Emissora a verificagcao e analise da veracidade dos documentos encaminhados
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para fins desta Clausula 4, ndo cabendo ao Agente Fiduciario a responsabilidade de verificar a
sua validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras neles
constantes, tais como notas fiscais, faturas e/ou comprovantes de pagamento e/ou
demonstrativos contabeis da Emissora, ou ainda qualquer outro documento que lhe seja enviado
com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes fornecidas.

4.4. A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado por
autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovacao da destinagao dos recursos por meio de envio de
documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o
emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

4.5, Na hipotese prevista na Clausula 4.4 acima, os documentos que comprovem a
destinagdo dos recursos deverdo ser enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 15
(quinze) Dias Uteis a contar da respectiva solicitagéo pelo Agente Fiduciario, ou em menor prazo,
caso assim seja necessario para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de
quaisquer solicitagcdes efetuadas por autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, desde que o Agente Fiduciario envie referida
solicitagdo prontamente apds o seu recebimento por tais autoridades ou 6rgaos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

4.6. Para fins do disposto na Clausula 4.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagdo das Debéntures, excluidos os
custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissao e da Oferta.

CLAUSULA YV
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

5.1. Numero da Emissao

5.1.1. A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

5.2. Numero de Séries

5.21. A Emisséo seré realizada em 13 (treze) séries (cada, uma “Série”), sendo que
(i) as Debéntures alocadas na primeira série serdo doravante denominadas “Debéntures
da Primeira Série”; (ii) as Debéntures alocadas na segunda série serdo doravante
denominadas “Debéntures da Segunda Série”; (iii) as Debéntures alocadas na terceira
série serao doravante denominadas “Debéntures da Terceira Série”; (iv) as Debéntures
alocadas na quarta série serdo doravante denominadas “Debéntures da Quarta Série”;
(v) as Debéntures alocadas na quinta série serdo doravante denominadas “Debéntures
da Quinta Série”; (vi) as Debéntures alocadas na sexta série serdo doravante
denominadas “Debéntures da Sexta Série”; (vii) as Debéntures alocadas na sétima
série serdo doravante denominadas “Debéntures da Sétima Série”; (viii) as Debéntures
alocadas na oitava série serdo doravante denominadas “Debéntures da Oitava Série”;
(ix) as Debéntures alocadas na nona série serdo doravante denominadas “Debéntures
da Nona Série”; (x) as Debéntures alocadas na décima série serdo doravante
denominadas “Debéntures da Décima Série”; (xi) as Debéntures alocadas na décima
primeira série serdo doravante denominadas “Debéntures da Décima Primeira Série”;
(xii) as Debéntures alocadas na décima segunda série serdo doravante denominadas
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“‘Debéntures da Décima Segunda Série”; e (xiii) as Debéntures alocadas na décima
terceira série serao doravante denominadas “Debéntures da Décima Terceira Série”.

Valor Total da Emissao

5.3.1. O valor total da Emisséo sera de R$ 422.611.000,00 (quatrocentos e vinte e dois
milhdes e seiscentos e onze mil reais), na Data de Emisséo (conforme abaixo definido)
(“Valor Total da Emissao”), sendo (i) R$ 53.123.000,00 (cinquenta e trés milhdes e
cento e vinte e trés mil reais), correspondentes as Debéntures da Primeira Série; (ii) R$
32.941.000,00 (trinta e dois milhdes e novecentos e quarenta e um mil reais),
correspondentes as Debéntures da Segunda Série; (iii) R$ 23.387.000,00 (vinte e trés
milhdes e trezentos e oitenta e sete mil reais), correspondentes as Debéntures da
Terceira Série; (iv) R$ 35.005.000,00 (trinta e cinco milhdes e cinco mil reais),
correspondentes as Debéntures da Quarta Série; (v) R$ 35.356.000,00 (trinta e cinco
milhdes e trezentos e cinquenta e seis mil reais), correspondentes as Debéntures da
Quinta Série; (vi) R$ 42.992.000,00 (quarenta e dois milhdes e novecentos e noventa e
dois mil reais), correspondentes as Debéntures da Sexta Série; (vii) R$ 35.281.000,00
(trinta e cinco milhdes e duzentos e oitenta e um mil reais), correspondentes as
Debéntures da Sétima Série; (viii) R$ 38.505.000,00 (trinta e oito milhdes e quinhentos
e cinco mil reais), correspondentes as Debéntures da Oitava Série; (ix) R$ 41.104.000,00
(quarenta e um milhdes e cento e quatro mil reais), correspondentes as Debéntures da
Nona Série; (x) R$ 37.812.000,00 (trinta e sete milhGes e oitocentos e doze mil reais),
correspondentes as Debéntures da Décima Série; (xi) R$ 24.457.000,00 (vinte e quatro
milhdes e quatrocentos e cinquenta e sete mil reais), correspondentes as Debéntures da
Décima Primeira Série; (xii) R$ 10.187.000,00 (dez milhdes e cento e oitenta e sete mil
reais), correspondentes as Debéntures da Décima Segunda Série; e (xiii) R$
12.461.000,00 (doze milhdes e quatrocentos e sessenta e um mil reais),
correspondentes as Debéntures da Décima Terceira Série.

Quantidade de Debéntures

5.4.1. Serao emitidas 422.611 (quatrocentas e vinte e duas mil e seiscentas e onze)
Debéntures, sendo que serdo emitidas (i) 53.123 (cinquenta e trés mil e cento e vinte e
trés) Debéntures da Primeira Série; (ii) 32.941 (trinta e dois mil e novecentas e quarenta
e uma) Debéntures da Segunda Série; (iii) 23.387 (vinte e trés mil e trezentas e oitenta
e sete) Debéntures da Terceira Série; (iv) 35.005 (trinta e cinco mil e cinco) Debéntures
da Quarta Série; (v) 35.356 (trinta e cinco mil e trezentas e cinquenta e seis) Debéntures
da Quinta Série; (vi) 42.992 (quarenta e duas mil e novecentas e noventa e duas)
Debéntures da Sexta Série; (vii) 35.281 (trinta e cinco mil e duzentas e oitenta e uma)
Debéntures da Sétima Série; (viii) 38.505 (trinta e oito mil e quinhentas e cinco)
Debéntures da Oitava Série; (ix) 41.104 (quarenta e uma mil e cento e quatro)
Debéntures da Nona Série; (x) 37.812 (trinta e sete mil e oitocentas e doze) Debéntures
da Décima Série; (xi) 24.457 (vinte e quatro mil e quatrocentas e cinquenta e sete)
Debéntures da Décima Primeira Série; (xii) 10.187 (dez mil e cento e oitenta e sete)
Debéntures da Décima Segunda Série; e (xiii) 12.461 (doze mil e quatrocentas e
sessenta e uma) Debéntures da Décima Terceira Série.

Valor Nominal Unitario

5.5.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data
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de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).
Banco Liquidante e Escriturador

5.6.1. O banco liquidante da Emissao sera o0 BANCO BRADESCO S.A., instituicao
financeira constituida sob a forma de sociedade andnima, com sede na cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Administrativo denominado “Cidade de Deus”,
s/n°, Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12
(“Banco Liquidante”, cuja defini¢gdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder
o Banco Liquidante na prestagdo dos servigos de banco liquidante da Emissdo) e o
escriturador da Emissdo sera o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira
constituida sob a forma de sociedade anénima, com sede na cidade de Osasco, Estado
de Sao Paulo, no Nucleo Administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n°, Vila Yara,
CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Escriturador”,
cuja definigdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na
prestagéo dos servigos de escriturador das Debéntures).

Regime de Colocacgao e Procedimento de Distribuigao

5.7.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do, registrada sob o
rito de registro automatico de distribuicao, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, do
artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160, e do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacéo, Colocagédo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagédo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie com
Garantia Real, em 13 (Treze) Séries, para Distribuicdo Publica, sob Rito de Registro
Automatico de Distribui¢éo, da Acelen Industrial S.A.” (“Contrato de Distribuigédo”), com
a intermediacao de instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios
(“Coordenador Lider”), sob o regime de garantia firme de colocagéo para a totalidade
das Debéntures, a ser prestada pelo Coordenador Lider para o Valor Total da Emisséao.

5.7.2. A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de distribuigdo
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e do Contrato de Distribuigao
(“Plano de Distribuigao”), ndo havendo qualquer limitagdo em relagéo a quantidade de
Investidores Profissionais acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a
subscricdo das Debéntures por qualquer numero de Investidores Profissionais,
respeitando o publico-alvo da Oferta, conforme descrito na Clausula 5.9 abaixo.

5.7.3. Acolocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o Plano de Distribuicao previsto no Contrato de Distribui¢ao.

5.7.4. As Debéntures poderao ser distribuidas pelo Coordenador Lider a partir da data
da divulgacéo do Anuncio de Inicio, realizada nos termos do artigo 13 da Resolu¢cdo CVM
160, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da verséao eletrénica do Anuncio de
Inicio @ CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160.

5.7.5. A Oferta devera permanecer a mercado por, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos
termos do artigo 57, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160.

5.7.6. Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o periodo de distribui¢do tera
inicio apds, cumulativamente, (i) a obteng¢éo do registro da Oferta na CVM, nos termos
previstos no artigo 27 da Resolugdo CVM 160; e (ii) a divulgagdo do Anuncio de Inicio,
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5.8.

sendo certo que o periodo de distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias,
nos termos do artigo 48 da Resolugao CVM 160 (“Periodo de Distribui¢ao”).

5.7.7. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relagdes de natureza comercial ou estratégica em relacao a
Emissora.

5.7.8. Nao havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocagéo
diferenciado sobre a reserva dos investidores.

5.7.9. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao foi firmado contrato de estabilizagdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

5.7.10. Nao sera admitida a distribuigao parcial das Debéntures.

5.7.11. A Emissdo e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdtese, nao existindo, portanto, possibilidade de lote
adicional, nos termos do paragrafo Unico do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

Publico-Alvo. A Oferta terd como publico-alvo exclusivamente Investidores

Profissionais.

5.9.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Desmembramento

5.9.1. As Debéntures ndo poderéo ser objeto de desmembramento e conferirdo aos
seus titulares os mesmos direitos.

CLAUSULA VI
CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Data de Emissao

6.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissédo das Debéntures sera em
15 de junho de 2026 (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade

6.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da apuracdo dos Juros
Remuneratérios (conforme definido abaixo) das Debéntures de cada Série serd a
primeira Data de Integralizagédo (conforme definida abaixo) da respectiva Série (“Data de
Inicio da Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade

6.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emisséo
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente,
com relagéo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme
0 caso, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira como
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade

6.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ou permutaveis por
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acdes de emissao da Emissora.
Espécie

6.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agoes.

Prazo e Data de Vencimento

6.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, as Debéntures terdo prazo
de vencimento de 57 (cinquenta e sete) meses, contados da Data de Emisséo, vencendo-
se, portanto, em 15 de margo de 2031 (“Data de Vencimento”).

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagao

6.7.1. As Debéntures serdo subscritas em unica data, a vista, em moeda corrente
nacional, de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis a B3, na data de assinatura
desta Escritura de Emisséo, pelo seu Valor Nominal Unitario e serdo integralizadas,
mediante depdsito na Conta Desembolso Debéntures, nas seguintes datas: (i) 15 de
junho de 2026, em relagdo as Debéntures da Primeira Série (“Data de Integralizagao
da Primeira Série”); (ii) 15 de julho de 2026, em relagdo as Debéntures da Segunda
Série (“Data de Integralizacdo da Segunda Série”); (iii) 15 de outubro de 2026, em
relagédo as Debéntures da Terceira Série (“Data de Integralizacdo da Terceira Série”);
(iv) 15 de janeiro de 2027, em relagdo as Debéntures da Quarta Série (“Data de
Integralizagdo da Quarta Série”); (v) 15 de abril de 2027, em relagéo as Debéntures da
Quinta Série (“Data de Integralizagao da Quinta Série”); (vi) 15 de julho de 2027, em
relacdo as Debéntures da Sexta Série (“Data de Integralizagdo da Sexta Série”); (vii)
15 de outubro de 2027, em relagdo as Debéntures da Sétima Série (“‘Data de
Integralizagdo da Sétima Série”); (viii) 15 de janeiro de 2028, em relacdo as
Debéntures da Oitava Série (“Data de Integralizagdao da Oitava Série”); (ix) 15 de abiril
de 2028, em relacdo as Debéntures da Nona Série (“Data de Integralizacido da Nona
Série”); (x) 15 de julho de 2028, em relacdo as Debéntures da Décima Série (“Data de
Integralizagdo da Décima Série”); (xi) 15 de outubro de 2028, em relagdo as
Debéntures da Décima Primeira Série (“Data de Integralizagdo da Décima Primeira
Série”); (xii) 15 de janeiro de 2029, em relagéo as Debéntures da Décima Segunda Série
(“Data de Integralizagdo da Décima Segunda Série”); e (xiii) 15 de abril de 2029, em
relacdo as Debéntures da Décima Terceira Série (“Data de Integralizagdao da Décima
Terceira Série” e, em conjunto com a Data de Integralizacdo da Primeira Série, a Data
de Integralizagdo da Segunda Série, a Data de Integralizacdo da Terceira Série, a Data
de Integralizagdo da Quarta Série, a Data de Integralizagdo da Quinta Série, a Data de
Integralizacdo da Sexta Série, a Data de Integralizagdo da Sétima Série, a Data de
Integralizagcdo da Oitava Série, a Data de Integralizacdo da Nona Série, a Data de
Integralizacdo da Décima Série, a Data de Integralizagdo da Décima Primeira Série e a
Data de Integralizagdo da Décima Segunda Série, “Datas de Integralizagao”). No caso
das Debéntures de uma mesma Série integralizadas apds a primeira Data de
Integralizagdo da respectiva Série, a integralizacdo devera considerar o seu Valor
Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacéo.

6.7.2. Os recursos depositados na Conta Desembolso Debéntures em cada Data de
Integralizacdo permanecerao retidos na Conta Desembolso Debéntures, devendo ser
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6.9.

6.10.

movimentados e transferidos exclusivamente pelo Banco Depositario Onshore na forma
prevista no Contrato de Contas.

6.7.3. As Debéntures poderdo ser colocadas com &gio ou desagio, a ser definido a
exclusivo critério do Coordenador Lider, no ato de subscrigdo das Debéntures, desde
que referido agio ou desagio seja aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures integralizadas em cada data de integralizagdo. O agio ou desagio, conforme
0 caso, sera aplicado na ocorréncia de uma ou mais condigdes objetivas de mercado,
incluindo, mas néo se limitando, os seguintes exemplos, (1) alteracao nas taxas de juros
dos titulos do tesouro nacional; ou (2) alteragdo na Taxa DI (conforme abaixo definido),
ou (3) alteragdo material nas taxas indicativas de negociacéo de titulos de renda fixa
(debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do
agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

Direito de Preferéncia
6.8.1. Na&o havera qualquer direito de preferéncia na subscri¢do das Debéntures.
Atualizagao Monetaria das Debéntures

6.9.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

Juros Remuneratorios das Debéntures

6.10.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme aplicavel, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa
DI”), acrescida de spread (sobretaxa) de 1,92% (um inteiro e noventa e dois centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratérios”), de acordo com a férmula prevista na Clausula 6.10.2 abaixo.

6.10.2. Os Juros Remuneratorios serao calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso,
desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive) até a Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios em questao, a data de pagamento decorrente
da declaragdo de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de
Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou a data de um eventual Resgate
Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo), Resgate Antecipado Obrigatério
Total (conforme definido abaixo), Amortizacdo Extraordindria Facultativa (conforme
definido abaixo) ou Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria (conforme definido abaixo), o
que ocorrer primeiro. Os Juros Remuneratérios serao calculados de acordo com a
seguinte férmula:

J =Vne x (Fator Juros — 1)

onde:
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J = valor unitario dos Juros Remuneratérios ao final do Periodo de Capitalizagao
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizagao,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1y

FatorDI = | [t + (rp1 )]

k=1

onde:

np = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “np/” um
numero inteiro;

TDIx = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

252
TDI, =[%+1J -1

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais; e

onde:

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = (M+ 1)252
100

onde:
Spread = 1,9200;

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da respectiva Série imediatamente

w9

anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “n” um numero inteiro.

6.10.3. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator
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diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado:

(i) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(ii) O fator resultante da expresséo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

6.10.4. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

6.10.5. O calculo dos Juros Remuneratérios sera realizado considerando os critérios
estabelecidos no CETIP21.

6.10.6. Se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgagao
da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo dos
Juros Remuneratérios, nao sendo devidas quaisquer compensagoes entre a Emissora e
os Debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

6.10.7. Na auséncia de apuragéo e/ou divulgagédo da Taxa DI por prazo superior a 30
(trinta) dias contado da data esperada para sua apuragao e/ou divulgagao, ou, ainda, na
hipotese de extingao ou inaplicabilidade da Taxa DI por disposigéo legal ou determinagao
judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo seu substituto legal. Caso ndo haja uma
taxa substituta para a Taxa DI, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, convocara uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) para deliberagdo, com aprovagéo de, ao menos, titulares de 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagcdo, em primeira convocagéo, ou, em segunda
convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagéo , sobre
o novo parametro de remuneragao das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele
que melhor reflita as condicdes do mercado interbancario vigentes a época. Até a
deliberagdo desse novo parametro de remuneragdo, a ultima Taxa DI divulgada sera
utilizada na apuragdo dos Juros Remuneratérios quando do calculo de quaisquer
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberagdo do novo
parametro de remuneracgao.

Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas prevista acima, a Assembleia Geral de Debenturistas nao sera realizada e
a Taxa DI, conforme o caso, a partir da data de sua divulgagao, passara a ser novamente
utilizada para o calculo de quaisquer obriga¢des previstas nesta Escritura de Emisséo,
sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, a ultima
Taxa DI divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao, sendo dispensada, portanto, a realizagao da referida Assembleia
Geral de Debenturistas.

Periodo de Capitalizagdo

6.11.1. Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios, define-se “Periodo de
Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de
Integralizagdo da respectiva Série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
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da respectiva Série imediatamente anterior e termina na Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da respectiva Série subsequente. Cada Periodo de Capitalizagao das
Debéntures sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a Data de Vencimento,
resgate da totalidade ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures

6.12.1. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série.
Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série
em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total, amortizagdo extraordinaria das Debéntures da Primeira Série em
decorréncia da Amortizagao Extraordinaria Facultativa ou Amortizagao Extraordinaria
Obrigatoria e/ou de liquidagdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, a primeira parcela dos Juros
Remuneratérios em relagdo as Debéntures da Primeira Série sera paga em 15 de
setembro de 2026, e as demais, trimestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses
de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Primeira Série”).

6.12.2. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série.
Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures da Segunda Série
em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado
Obrigatoério Total, amortizagdo extraordinaria das Debéntures da Segunda Série em
decorréncia da Amortizagao Extraordinaria Facultativa ou Amortizagao Extraordinaria
Obrigatoria e/ou de liquidagdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, a primeira parcela dos Juros
Remuneratérios em relagdo as Debéntures da Segunda Série sera paga em 15 de
setembro de 2026, e as demais, trimestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses
de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série”).

6.12.3. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série.
Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado total das Debéntures da Terceira Série
em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado
Obrigatério Total, amortizacdo extraordinaria das Debéntures da Terceira Série em
decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ou Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatoria e/ou de liquidagdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Terceira Série, a primeira parcela dos Juros
Remuneratérios em relagdo as Debéntures da Terceira Série sera paga em 15 de
dezembro de 2026, e as demais, trimestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses
de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Terceira Série”).

6.12.4. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Quarta Série.
Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado total das Debéntures da Quarta Série
em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado
Obrigatoério Total, amortizagdo extraordinaria das Debéntures da Quarta Série em
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decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ou Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatéria e/ou de liquidagdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures da Quarta Série, a primeira parcela dos Juros
Remuneratdrios em relagao as Debéntures da Quarta Série sera paga em 15 de margo
de 2027, e as demais, trimestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de margo,
junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada uma dessas
datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Quarta Série”).

6.12.5. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Quinta Série.
Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures da Quinta Série
em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado
Obrigatoério Total, amortizagdo extraordinaria das Debéntures da Quinta Série em
decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ou Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatoria e/ou de liquidagdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures da Quinta Série, a primeira parcela dos Juros
Remuneratdrios em relagdo as Debéntures da Quinta Série sera paga em 15 de junho
de 2027, e as demais, trimestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de margo,
junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada uma dessas
datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Quinta Série”).

6.12.6. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Sexta Série.
Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures da Sexta Série
em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total, amortizagdo extraordinaria das Debéntures da Sexta Série em
decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ou Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatéria e/ou de liquidacdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Sexta Série, a primeira parcela dos Juros
Remuneratérios em relacao as Debéntures da Sexta Série sera paga em 15 de setembro
de 2027, e as demais, trimestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de margo,
junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada uma dessas
datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Sexta Série”).

6.12.7. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Sétima Série.
Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado total das Debéntures da Sétima Série
em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total, amortizagdo extraordinaria das Debéntures da Sétima Série em
decorréncia da Amortizagao Extraordinaria Facultativa ou Amortizagado Extraordinaria
Obrigatéria e/ou de liquidacdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das
obriga¢des decorrentes das Debéntures da Sétima Série, a primeira parcela dos Juros
Remuneratérios em relacdo as Debéntures da Sétima Série sera paga em 15 de
dezembro de 2027, e as demais, trimestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses
de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Sétima Série”).

6.12.8. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Oitava Série.
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Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures da Oitava Série
em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total, amortizacdo extraordinaria das Debéntures da Oitava Série em
decorréncia da Amortizagao Extraordinaria Facultativa ou Amortizagao Extraordinaria
Obrigatoria e/ou de liquidagdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Oitava Série, a primeira parcela dos Juros
Remuneratérios em relagao as Debéntures da Oitava Série sera paga em 15 de margo
de 2028, e as demais, trimestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de margo,
junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento(cada uma dessas
datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Oitava Série”).

6.12.9. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Nona Série.
Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures da Nona Série
em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado
Obrigatoério Total, amortizacdo extraordinaria das Debéntures da Nona Série em
decorréncia da Amortizagao Extraordinaria Facultativa ou Amortizagao Extraordinaria
Obrigatoria e/ou de liquidacdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Nona Série, a primeira parcela dos Juros
Remuneratérios em relagao as Debéntures da Nona Série sera paga em 15 de junho de
2028, e as demais, trimestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de margo,
junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada uma dessas
datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Nona Série”).

6.12.10. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Décima
Série. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures da Décima
Série em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate
Antecipado Obrigatério Total, amortizagdo extraordinaria das Debéntures da Décima
Série em decorréncia da Amortizagao Extraordinaria Facultativa ou Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria e/ou de liquidagdo antecipada em razdo do vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Décima Série, a primeira
parcela dos Juros Remuneratérios em relagdo as Debéntures da Décima Série sera paga
em 15 de setembro de 2028, e as demais, trimestralmente, sempre no dia 15 (quinze)
dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de
Vencimento(cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Décima Série”).

6.12.11. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Décima
Primeira Série. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado total das Debéntures
da Décima Primeira Série em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou
do Resgate Antecipado Obrigatério Total, amortizacdo extraordinaria das Debéntures da
Décima Primeira Série em decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ou
Amortizagcdo Extraordinaria Obrigatdria e/ou de liquidagdo antecipada em razdo do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Décima Primeira
Série, a primeira parcela dos Juros Remuneratérios em relagdao as Debéntures da
Décima Primeira Série sera paga em 15 de dezembro de 2028, e as demais,
trimestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho, setembro e
dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data
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de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Décima Primeira
Série”).

6.12.12. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Décima
Segunda Série. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures
da Décima Segunda Série em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou
do Resgate Antecipado Obrigatério Total, amortizagdo extraordinaria das Debéntures da
Décima Segunda Série em decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ou
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou de liquidagdo antecipada em razdo do
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures da Décima Segunda
Série, a primeira parcela dos Juros Remuneratérios em relagdo as Debéntures da
Décima Segunda Série sera paga em 15 de margo de 2029, e as demais,
trimestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho, setembro e
dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento(cada uma dessas datas, uma “Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Décima Segunda
Série”).

6.12.13. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Décima
Terceira Série. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures
da Décima Terceira Série em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou
do Resgate Antecipado Obrigatério Total, amortizagdo extraordinaria das Debéntures da
Décima Terceira Série em decorréncia da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou
Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou de liquidagdo antecipada em razdo do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Décima Terceira
Série, a primeira parcela dos Juros Remuneratérios em relagao as Debéntures da
Décima Terceira Série sera paga em 15 de junho de 2029, e as demais, trimestralmente,
sempre no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada
ano, até a Data de Vencimento(cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Décima Terceira Série”, e, e conjunto com
a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série, a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série, a Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Quarta Série, a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Quinta Série, a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Sexta Série, a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Sétima Série, a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Oitava Série, a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Nona Série, a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Décima Série, a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Décima Primeira Série, e a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Décima Segunda
Série, “Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios”).

Amortizacao

6.13.1. Amortizacao das Debéntures da Primeira Série. Ressalvadas as hipéteses de
resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado Obrigatério Total, amortizagédo
extraordinaria das Debéntures da Primeira Série em decorréncia da Amortizagdo
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Extraordinaria Facultativa ou Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou de liquidagao
antecipada em razdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da Primeira Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série sera amortizado trimestralmente, a partir de 15 de dezembro de 2029 (inclusive),
sempre no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada
ano, até a Data de Vencimento, conforme as datas e percentuais indicados na tabela
abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizagdo das Debéntures da Primeira Série”):

Percentual do saldo
do Valor Nominal
L Unitario das
Parcela Data da Amortizagao .
Debéntures da
Primeira Série
amortizado
1@ 15 de dezembro de 2029 4,3800%
28 15 de margo de 2030 4,4761%
32 15 de junho de 2030 4,6529%
42 15 de setembro de 2030 4,9719%
52 15 de dezembro de 2030 5,3166%
62 Data de Vencimento 100,0000%

6.13.2. Amortizagdo das Debéntures da Segunda Série. Ressalvadas as hipéteses
de resgate antecipado total das Debéntures da Segunda Série em decorréncia do
Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado Obrigatério Total,
amortizacado extraordinaria das Debéntures da Segunda Série em decorréncia da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou Amortizacado Extraordinaria Obrigatéria e/ou
de liquidacdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série, o Valor Nominal Unitério das Debéntures
da Segunda Série sera amortizado trimestralmente, a partir de 15 de dezembro de 2029
(inclusive), sempre no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho, setembro e dezembro
de cada ano, até a Data de Vencimento, conforme as datas e percentuais indicados na
tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizagido das Debéntures da Segunda
Série”):

Percentual do saldo
do Valor Nominal
Unitario das
Parcela Data da Amortizagao .
Debéntures da

Segunda Série

amortizado
1@ 15 de dezembro de 2029 4,3800%
28 15 de margo de 2030 4,4761%
32 15 de junho de 2030 4,6529%
42 15 de setembro de 2030 4,9719%
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Percentual do saldo

do Valor Nominal
L Unitario das
Parcela Data da Amortizagao .
Debéntures da
Segunda Série

amortizado
5@ 15 de dezembro de 2030 5,3166%

6° Data de Vencimento 100,0000%

6.13.3. Amortizacdo das Debéntures da Terceira Série. Ressalvadas as hipéteses
de resgate antecipado total das Debéntures da Terceira Série em decorréncia do
Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado Obrigatério Total,
amortizacdo extraordinaria das Debéntures da Terceira Série em decorréncia da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria e/ou
de liquidagdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Terceira Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Terceira Série sera amortizado trimestralmente, a partir de 15 de dezembro de 2029
(inclusive), sempre no 15 (quinze) dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de
cada ano, até a Data de Vencimento, conforme as datas e percentuais indicados na
tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da Terceira
Série”):

Percentual do saldo
do Valor Nominal
L Unitario das
Parcela Data da Amortizacao .
Debéntures da

Terceira Série

amortizado
12 15 de dezembro de 2029 4,3800%
28 15 de margo de 2030 4,4761%
32 15 de junho de 2030 4,6529%
42 15 de setembro de 2030 4,9719%
5@ 15 de dezembro de 2030 5,3166%
6 Data de Vencimento 100,0000%

6.13.4. Amortizacado das Debéntures da Quarta Série. Ressalvadas as hipéteses de
resgate antecipado total das Debéntures da Quarta Série em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado Obrigatério Total, amortizagédo
extraordinaria das Debéntures da Quarta Série em decorréncia da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa ou Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou de liquidagédo
antecipada em razédo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da Quarta Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série
sera amortizado trimestralmente, a partir de 15 de dezembro de 2029 (inclusive), sempre
no dia 15 (quinze) dos meses de marc¢o, junho, setembro e dezembro de cada ano, até
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a Data de Vencimento, conforme as datas e percentuais indicados na tabela abaixo (cada
uma, uma “Data de Amortizagado das Debéntures da Quarta Série”):

Percentual do saldo
do Valor Nominal
Parcela Data da Amortizagao Unitario das
Debéntures da Quarta
Série amortizado

1@ 15 de dezembro de 2029 4,3800%
28 15 de margo de 2030 4,4761%
32 15 de junho de 2030 4,6529%
42 15 de setembro de 2030 4,9719%
52 15 de dezembro de 2030 5,3166%
62 Data de Vencimento 100,0000%

6.13.5. Amortizagcao das Debéntures da Quinta Série. Ressalvadas as hipdteses de
resgate antecipado total das Debéntures da Quinta Série em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado Obrigatério Total, amortizagéo
extraordinaria das Debéntures da Quinta Série em decorréncia da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa ou Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou de liquidagao
antecipada em razdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures da Quinta Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série
sera amortizado trimestralmente, a partir de 15 de dezembro de 2029 (inclusive), sempre
no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho, setembro e dezembro, até a Data de
Vencimento, conforme as datas e percentuais indicados na tabela abaixo (cada uma,
uma “Data de Amortizagao das Debéntures da Quinta Série”):

Percentual do saldo
do Valor Nominal
Parcela Data da Amortizagcao Unitario das
Debéntures da Quinta
Série amortizado

1@ 15 de dezembro de 2029 4,3800%
28 15 de margo de 2030 4,4761%
32 15 de junho de 2030 4,6529%
42 15 de setembro de 2030 4,9719%
52 15 de dezembro de 2030 5,3166%
62 Data de Vencimento 100,0000%

6.13.6. Amortizagdo das Debéntures da Sexta Série. Ressalvadas as hipoteses de
resgate antecipado total das Debéntures da Sexta Série em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado Obrigatério Total, amortizagédo
extraordinaria das Debéntures da Sexta Série em decorréncia da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa ou Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou de liquidagao
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antecipada em razdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da Sexta Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Sexta Série
sera amortizado trimestralmente, a partir de 15 de dezembro de 2029 (inclusive), sempre
no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, até
a Data de Vencimento, conforme as datas e percentuais indicados na tabela abaixo (cada
uma, uma “Data de Amortizagdo das Debéntures da Sexta Série”):

Percentual do saldo
do Valor Nominal

Parcela Data da Amortizagao Unitario das

Debéntures da Sexta
Série amortizado

1@ 15 de dezembro de 2029 4,3800%
28 15 de margo de 2030 4,4761%
32 15 de junho de 2030 4,6529%
42 15 de setembro de 2030 4,9719%
52 15 de dezembro de 2030 5,3166%
62 Data de Vencimento 100,0000%

6.13.7. Amortizacao das Debéntures da Sétima Série. Ressalvadas as hipdteses de
resgate antecipado total das Debéntures da Sétima Série em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado Obrigatério Total, amortizacéo
extraordinaria das Debéntures da Sétima Série em decorréncia da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa ou Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou de liquidagéo
antecipada em razdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da Sétima Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Sétima Série
sera amortizado trimestralmente, a partir de 15 de dezembro de 2029 (inclusive), sempre
no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, até
a Data de Vencimento, conforme as datas e percentuais indicados na tabela abaixo (cada
uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da Sétima Série”):

Percentual do saldo
do Valor Nominal
Parcela Data da Amortizagao Unitario das
Debéntures da Sétima
Série amortizado

1@ 15 de dezembro de 2029 4,3800%
28 15 de margo de 2030 4,4761%
32 15 de junho de 2030 4,6529%
42 15 de setembro de 2030 4,9719%
5@ 15 de dezembro de 2030 5,3166%
62 Data de Vencimento 100,0000%

6.13.8. Amortizacado das Debéntures da Oitava Série. Ressalvadas as hipdteses de
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resgate antecipado total das Debéntures da Oitava Série em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado Obrigatério Total, amortizagéo
extraordinaria das Debéntures da Oitava Série em decorréncia da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa ou Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou de liquidagao
antecipada em razédo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da Oitava Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Oitava Série
sera amortizado trimestralmente, a partir de 15 de dezembro de 2029 (inclusive), sempre
no 15 (quinze) dos meses de marco, junho, setembro e dezembro de cada ano, até a
Data de Vencimento, conforme as datas e percentuais indicados na tabela abaixo (cada
uma, uma “Data de Amortizagdo das Debéntures da Oitava Série”):

Percentual do saldo
do Valor Nominal
Parcela Data da Amortizagao Unitario das
Debéntures da Oitava
Série amortizado

1@ 15 de dezembro de 2029 4,3800%
28 15 de margo de 2030 4,4761%
32 15 de junho de 2030 4,6529%
42 15 de setembro de 2030 4,9719%
52 15 de dezembro de 2030 5,3166%
62 Data de Vencimento 100,0000%

6.13.9. Amortizacdo das Debéntures da Nona Série. Ressalvadas as hipoteses de
resgate antecipado total das Debéntures da Nona Série em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado Obrigatério Total, amortizagédo
extraordinaria das Debéntures da Nona Série em decorréncia da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa ou Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou de liquidagao
antecipada em razdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures da Nona Série, o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Nona Série sera
amortizado trimestralmente, a partir de 15 de dezembro de 2029 (inclusive), sempre no
dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, até a
Data de Vencimento, conforme as datas e percentuais indicados na tabela abaixo (cada
uma, uma “Data de Amortizagdo das Debéntures da Nona Série”):

Percentual do saldo
do Valor Nominal

Parcela Data da Amortizagao Unitario das

Debéntures da Nona
Série amortizado

1@ 15 de dezembro de 2029 4,3800%
28 15 de margo de 2030 4,4761%
32 15 de junho de 2030 4,6529%
42 15 de setembro de 2030 4,9719%
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Percentual do saldo
do Valor Nominal

Parcela Data da Amortizagao Unitario das

Debéntures da Nona
Série amortizado

52 15 de dezembro de 2030 5,3166%
62 Data de Vencimento 100,0000%
6.13.10. Amortizagdo das Debéntures da Décima Série. Ressalvadas as

hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures da Décima Série em decorréncia
do Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado Obrigatério Total,
amortizacdo extraordinaria das Debéntures da Décima Série em decorréncia da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria e/ou
de liquidagdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Décima Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Décima Série sera amortizado trimestralmente, a partir de 15 de dezembro de 2029
(inclusive), sempre no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho, setembro e dezembro
de cada ano, até a Data de Vencimento, conforme as datas e percentuais indicados na
tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizagdo das Debéntures da Décima

Série”):
Percentual do saldo
do Valor Nominal
Parcela Data da Amortizagcao Unitario das
Debéntures da Décima
Série amortizado
1@ 15 de dezembro de 2029 4,3800%
28 15 de margo de 2030 4,4761%
32 15 de junho de 2030 4,6529%
42 15 de setembro de 2030 4,9719%
52 15 de dezembro de 2030 5,3166%
62 Data de Vencimento 100,0000%
6.13.11. Amortizagdo das Debéntures da Décima Primeira Série.

Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado total das Debéntures da Décima
Primeira Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate
Antecipado Obrigatério Total, amortizagdo extraordinaria das Debéntures da Décima
Primeira Série em decorréncia da Amortizagcado Extraordinaria Facultativa ou Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria e/ou de liquidagdo antecipada em razdo do vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures da Décima Primeira Série, o
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Décima Primeira Série sera amortizado
trimestralmente, a partir de 15 de dezembro de 2029 (inclusive), sempre no dia 15
(quinze) dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de
Vencimento, conforme as datas e percentuais indicados na tabela abaixo (cada uma,
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uma “Data de Amortizagao das Debéntures da Décima Primeira Série”):

Percentual do saldo
do Valor Nominal
L Unitario das
Parcela Data da Amortizagao . .
Debéntures da Décima
Primeira Série
amortizado
1@ 15 de dezembro de 2029 4,3800%
28 15 de margo de 2030 4,4761%
32 15 de junho de 2030 4,6529%
42 15 de setembro de 2030 4,9719%
52 15 de dezembro de 2030 5,3166%
62 Data de Vencimento 100,0000%
6.13.12. Amortizacdo das Debéntures da

Décima Segunda Série.

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures da Décima
Segunda Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate
Antecipado Obrigatério Total, amortizagdo extraordinaria das Debéntures da Décima
Segunda Série em decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ou
Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou de liquidagdo antecipada em razdo do
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures da Décima Segunda
Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Sexta Série sera amortizado
trimestralmente, a partir de 15 de dezembro de 2029 (inclusive), sempre no dia 15
(quinze) dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de
Vencimento, conforme as datas e percentuais indicados na tabela abaixo (cada uma,
uma “Data de Amortizagdao das Debéntures da Décima Segunda Série”):

Percentual do saldo
do Valor Nominal
Unitario das
Parcela Data da Amortizagcao . L.
Debéntures da Décima
Segunda Série
amortizado
1@ 15 de dezembro de 2029 4,3800%
28 15 de margo de 2030 4,4761%
32 15 de junho de 2030 4,6529%
42 15 de setembro de 2030 4,9719%
5@ 15 de dezembro de 2030 5,3166%
6 Data de Vencimento 100,0000%
6.13.13. Amortizacdao das Debéntures da Décima Terceira

Série.

Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado total das Debéntures da Décima

28



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

6.14.

6.15.

Terceira Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Resgate
Antecipado Obrigatério Total, amortizagdo extraordinaria das Debéntures da Décima
Terceira Série em decorréncia da Amortizagao Extraordinaria Facultativa ou Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria e/ou de liquidagao antecipada em razdo do vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Décima Terceira Série, o
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Décima Terceira Série sera amortizado
trimestralmente, a partir de 15 de dezembro de 2029 (inclusive), sempre no dia 15
(quinze) dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, até a Data de
Vencimento, conforme as datas e percentuais indicados na tabela abaixo (cada uma,
uma “Data de Amortizagdo das Debéntures da Décima Terceira Série”’, e, em
conjunto com a Data de Amortizagdo das Debéntures da Primeira Série, a Data de
Amortizagdo das Debéntures da Segunda Série, a Data de Amortizacdo das Debéntures
da Terceira Série, a Data de Amortizacdo das Debéntures da Quarta Série, a Data de
Amortizacdo das Debéntures da Quinta Série, a Data de Amortizagao das Debéntures
da Sexta Série, a Data de Amortizacdo das Debéntures da Sétima Série, a Data de
Amortizacdo das Debéntures da Oitava Série, a Data de Amortizacdo das Debéntures
da Nona Série, a Data de Amortizagdo das Debéntures da Décima Série, a Data de
Amortizagdo das Debéntures da Décima Primeira Série e a Data de Amortizagao das
Debéntures da Décima Segunda Série, as “Datas de Amortiza¢ao”):

Percentual do saldo
do Valor Nominal
L Unitario das
Parcela Data da Amortizagcao . .
Debéntures da Décima
Terceira Série
amortizado
1@ 15 de dezembro de 2029 4,3800%
28 15 de margo de 2030 4,4761%
32 15 de junho de 2030 4,6529%
42 15 de setembro de 2030 4,9719%
52 15 de dezembro de 2030 5,3166%
62 Data de Vencimento 100,0000%

Local de Pagamento

6.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serédo efetuados pela Emissora
no dia do seu respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso, (i) os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

6.14.2. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura aqueles que forem titulares das Debéntures no encerramento do Dia Ultil
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Prorrogacéo dos Prazos
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6.16.

6.17.

6.18.

6.19.

6.15.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados o0s prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagédo prevista nesta Escritura de Emisséo, se a data de
vencimento da respectiva obrigagao coincidir com data que nao seja considerada um Dia
Util, nos termos da Clausula 6.15.2 abaixo, até o primeiro Dia Util subsequente, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

6.15.2. Para fins da Emissao, “Dia Util” significa (i) com relacdo a qualquer obrigacédo
realizada por meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo que nao seja realizada por
meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais da Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo; e (iii) com relagdo a qualquer obrigagdo nao
pecuniarias, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo e/ou na Cidade
de Sao Francisco do Conde, Estado da Bahia. Quando a indicagao de prazo contado por
dia na presente Escritura de Emissdo ndo vier acompanhada da indicagéo de “Dia Util”,
entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

Encargos Moratdérios

6.16.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo
sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, juros moratorios a razdo de 2% (dois por cento) ao ano calculados pro rata
temporis, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento (“Encargos
Moratoérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.17.1. O ndao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obriga¢des pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura
de Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora no Sistema ENET, n&o Ihe dara
direito ao recebimento da remuneragao adicional, dos Juros Remuneratérios e/ou dos
Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Repactuacao Programada
6.18.1. As Debéntures nao serao objeto de repactuagéo programada.
Publicidade

6.19.1. Sem prejuizo do disposto no artigo 13, da Resolugdo CVM 160, todos os atos e
decisoes resultantes desta Escritura de Emissao que, de forma razoavel, envolvam os
interesses dos Debenturistas, deverao ser publicados na pagina da internet da Emissora
(https://www.acelenrenovaveis.com.br/avisos/) e, caso exigido pela legislacdo e
regulamentacao aplicaveis, no Sistema ENET e no jornal no qual a Emissora realize as
suas divulgacbes, observadas as limitagcdes impostas pela Resolucdo CVM 160 em
relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizago.

6.19.2. Na hipétese de, por qualquer motivo, a legislagdo aplicavel a Emissora passar a
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6.20.

6.21.

6.22,

exigir a publicacdo em outros meios de comunicagédo ou caso a Emissora altere, a sua
inteira discricdo, os seus meios de divulgagéo, (i) a Emissora devera enviar notificagdo
ao Agente Fiduciario informando o novo meio de divulgacao a ser utilizado; e (ii) tal
alteracdo devera ser obrigatoriamente comunicada na forma disposta na Clausula 6.19.1
acima, nao sendo necessaria, em qualquer caso, a celebragao de aditamento a esta
Escritura de Emissao e/ou aprovagao prévia dos Debenturistas reunidos em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas.

Imunidade das Debéntures e Tratamento Tributario

6.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emissora, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isengéo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida
documentacdo, a Emissora fara as retengbes dos tributos previstos na legislagéo
tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

6.20.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condi¢do de imunidade ou isengéo tributaria, nos termos da Clausula 6.20.1 acima, e
que tiver essa condigao alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as
condigbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condi¢cdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagéo ao
tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Classificacao de Risco

6.21.1. N&o sera contratada agéncia de classificagdo de risco no ambito da Oferta para
atribuir rating as Debéntures.

Garantias

6.22.1. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento da totalidade das obrigacées
principais e acessorias assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia, incluindo, mas sem limitagéo, (i) o
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
0 caso; (ii) os Juros Remuneratoérios, quando devidos, seja nas respectivas datas de
pagamento, na Data de Vencimento, ou em virtude do vencimento antecipado das
obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo; (iii) os
Encargos Moratdrios, conforme aplicavel, e (iv) todos os acessérios ao principal,
incluindo os honorarios do Agente Fiduciario, indeniza¢des, custos e/ou despesas
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, inclusive
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emisséao, independentemente de notificagéo, judicial ou
extrajudicial, ou qualquer outra medida, nos termos desta Escritura de Emissao
(“Obrigagdes Garantidas”), serdo constituidas as seguintes garantias em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos dos respectivos
Contratos de Garantia e da legislagédo aplicavel em vigor:
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(i)

(vi)

(vii)

(viii)

alienagao fiduciaria, pela Acionista, (a) da totalidade das agdes, subscritas e
integralizadas, subscritas e ndo integralizadas, atuais e futuras, de emisséo da
Emissora (“Agdes Emissora’); e (b) dos direitos relacionados as Agdes
Emissora, incluindo dividendos, juros sobre capital préprio, lucros, frutos,
rendimentos, bonificagbes, direitos de subscricdo, direitos econdmicos,
distribuicbes e demais valores efetivamente recebidos ou de qualquer outra
forma distribuidos em favor da Acionista em razao da titularidade de acgdes de
emissdo da Emissora, conforme aplicavel (“Alienagédo Fiduciaria de A¢oes”),
nos termos do Contrato de Alienacgao Fiduciaria de Agoes;

cessao fiduciaria, pela Acionista, de quaisquer direitos decorrentes de
Empréstimos Subordinados de Acionistas concedidos & Emissora, nos termos do
Sponsor Agreement (“‘Cesséo Fiduciaria de Empréstimos Subordinados”),
nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agoes;

alienagao fiduciaria, pela Emissora, de determinadas maquinas e equipamentos
que serao de sua titularidade e que sejam utilizados no ambito do Projeto
(“Alienagao Fiduciaria de Equipamentos”), nos termos do Contrato de
Alienacéo Fiduciaria de Equipamentos;

cessao fiduciaria, pela Emissora, de direitos creditérios, principais e acessorios,
presentes e futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes (a) de certos
contratos do Projeto; (b) de certas contas vinculadas, incluindo a conta vinculada
na qual os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Oferta seréao
depositados (“Conta Desembolso Debéntures”); e (c) de certas apdlices de
seguro; (“Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios”), nos termos do Contrato
de Cesséo Fiduciaria;

cessao condicional, pela Emissora, dos seus direitos contratuais decorrentes de
certos contratos do Projeto (“Cessao Condicional”), nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria;

observada a Clausula 9.1(xxv) abaixo, penhor em segundo grau, pela Emissora,
de todo estoque de matérias-primas, combustivel de aviagdo sustentavel (SAF)
diesel renovavel (HVO) e Nafta Verde relacionados ao Projeto (‘Penhor de
Estoque em Segundo Grau”), nos termos do Contrato de Penhor de Estoque
em Segundo Grau;

cessao fiduciaria, pela Emissora, de todos e quaisquer créditos, presentes e
futuros, decorrentes dos ajustes positivos recebidos e/ou a serem recebidos pela
a Emissora no &mbito dos Debenture Hedge Agreements (“Cessao Fiduciaria
de Ajustes Positivos do Hedge”), nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria;

observada a Clausula 9.1(xix)(d) abaixo, a alienacgao fiduciaria, pela Emissora,
do imovel do Projeto (“Alienagdo Fiduciaria de Imével”), nos termos do
Contrato de Alienagao Fiduciaria de Imével;

security interest, (a) pela Emissora, sobre toda a participagdo societaria na
Acelen Abu Dhabi, correspondente a 100% (cem por cento) das agbes de
emissdo da Acelen Abu Dhabi, representadas por 100 (cem) agdes ordinarias,
todas de sua emissdo, no valor nominal total de U$ 100,00 (cem dolares),
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conforme certificado emitido pela autoridade registral competente da jurisdi¢cdo
dos Emirados Arabes Unidos (registry authority) e datado de 22 de janeiro de
2026, e (b) pela Acelen Abu Dhabi, sobre quaisquer ativos e direitos contratuais
(incluindo sem limitagao divida intergrupo) da Acelen Abu Dhabi, sob as leis dos
Emirados Arabes Unidos (sendo (a) e (b), em conjunto, o “ADGM Law Security’),
nos termos do ADGM Law Security Documents;

(x) security interest, (a) pela Emissora, sobre quaisquer ativos e direitos contratuais
da Emissora sob as leis do Estado de Nova York; (b) pela Emissora, de direitos
elou receitas que sejam de sua titularidade, incluindo contas correntes de
movimentacgao restrita de sua titularidade, sob as leis do Estado de Nova York; e
(c) nos termos desta Escritura de Emisséo, pelo Sponsor, sobre quaisquer
direitos decorrentes de Empréstimos Subordinados de Acionistas concedidos a
Emissora nos termos do Sponsor Agreement (sendo (a), (b) e (c), em conjunto,
o “New York Law Security’), nos termos dos New York Law Security
Agreements;

(xi) security interest, pela Emissora e a Acelen Abu Dhabi de direitos e/ou receitas
que sejam de sua titularidade, incluindo contas correntes de movimentagéo
restrita de sua titularidade, sob as leis do Estado de Nova York, nos termos do
Contrato de Contas (“Pledged Collateral Accounts”);

(xii) security interest, pela Emissora, sobre quaisquer direitos decorrentes de
Documentos do Projeto e Apdlices de Seguro regidos pelas leis da Inglaterra de
que seja parte (“English Law Security”), nos termos do English Law Security
Agreement; e

(xiii)  Guarantee pela Acelen Abu Dhabi outorgada em favor dos Debenturistas sob as
leis do Estado de Nova York, nos termos do Common Terms Agreement
(“Guarantee” e, em conjunto com a Alienagdo Fiduciaria de Agbes, a Cessao
Fiduciaria de Empréstimos Subordinados, a Alienagdo Fiduciaria de
Equipamentos, a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, a Cesséo
Condicional, o Penhor de Estoque em Segundo Grau, a Cessé&o Fiduciaria de
Ajustes Positivos do Hedge, a Alienacdo Fiduciaria de Imével, AGDM Law
Security, o New York Law Security, o Collateral Accounts e o English Law
Security, as “Garantias”).

6.22.2. Sponsor Agreement. O Sponsor ird celebrar o Sponsor Agreement, por meio
do qual o Sponsor assumira determinadas obrigacdes de aporte na Emissora, limitado
ao Total Equity Commitment (conforme definido no Sponsor Agreement), observados os
procedimentos, termos e condigbes previstos no referido instrumento.

6.22.3. Trust Deed. A Acelen Abu Dhabi ira celebrar o ADGM Trust Deed, por meio do
qual um frust sera criado pela Acelen Abu Dhabi, observados os procedimentos, termos
e condicdes previstos no referido instrumento (“Trust’).

6.22.4. Devedor Solidadrio. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento da
totalidade das Obrigagdes Garantidas, a Acelen Abu Dhabi assume obrigagdo de
solidariedade com a Emissora que sera formalizada por meio do Common Terms
Agreement e sera regida pelas leis do Estado de Nova York.
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6.22.5. O Agente Fiduciario, representado pelo Agente de Garantias, podera executar
as Garantias, observados os termos e condicbes dos Contratos de Garantia, do
Intercreditor Agreement e da legislagao e regulamentagao aplicaveis, simultaneamente
ou em qualquer ordem, observado que isso nao significara a renuncia a qualquer direito
ou a faculdade de usufruir desse direito futuramente, até a liquidagcdo total das
Obrigacdes Garantidas e/ou a excussao integral das Garantias, conforme o caso. Os
demais termos e condi¢des das Garantias encontram-se previstos nos respectivos
Contratos de Garantia e no Intercreditor Agreement.

6.22.6. As Garantias mencionadas acima deverao ser concedidas de forma irrevogavel
e irretratavel pela Emissora, pela Acionista, pela Acelen Abu Dhabi e pelo Sponsor,
conforme aplicavel, e deverdo ser validas até a liquidacdo total das Obrigacdes
Garantidas.

6.22.7. As Garantias (exceto pelas Debenture Separate Collateral) serdao compartilhadas
pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, com as dividas decorrentes
(i) dos Contratos de Empréstimos Séniores; (ii) dos Secured Hedging Agreements; (iii)
desta Escritura de Emisséo; (iv) do DSR LC Facility Agreement e (v) demais Documentos
do Financiamento, nos termos do “Intercreditor Agreement’, celebrado nesta data, ou em
data proxima a esta, entre os Credores DFI, os Bancos Comerciais, os Credores DSR,
DSR LC Facility Agent, o Agente Administrativo, o Agente Administrativo Global, os
Provedores de Hedge Garantidos, o Agente de Garantias Offshore, o Agente de
Garantias, o Agente Fiduciario e o Agente Intercredores (“Intercreditor Agreement’), o
qual é parte integrante dos documentos da Oferta.

6.22.8. O Intercreditor Agreement contém, dentre outras, disposi¢cées pelas quais o
exercicio de certos direitos dos Debenturistas e/ou do Agente Fiduciario é limitado e/ou
sujeito a concordancia dos demais Credores Séniores, incluindo (i) prazos adicionais
para consulta entre os Credores Séniores quanto a declaragdo do vencimento
antecipado sob esta Escritura de Emisséo e quanto a adogao de medidas executivas sob
esta Escritura de Emissdo e as Garantias (exceto no que se refere ao Debenture
Separate Collateral); e (ii) a necessidade de consentimento dos demais Credores
Séniores para a concessao de renuncias ou perddes temporarios (waiver) e alteragcao
dos termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo (em adicdo ao cumprimento dos
requisitos aqui previstos). Os Debenturistas reconhecem que a operagéo objeto desta
Escritura de Emisséao foi estruturada de forma conjunta com os demais Empréstimos
Seniores e que é da esséncia dos negdcios juridicos aqui previstos a existéncia do
Intercreditor Agreement e a submissao as Deliberagdes sob o Intercreditor Agreement
(conforme definido abaixo), de forma conjunta com os demais Credores Seniores, e se
declaram cientes e concordam, para todos os fins, que, em caso de Deliberagdo sob o
Intercreditor Agreement que determine (a) a aprovagdo ou rejeicdo de vencimento
antecipado ou (b) a adogcdo de outras medidas relacionadas a renuncias, perddes
temporarios (waiver) e/ou alteragdo dos termos e condigdes desta Escritura de Emisséo
e/ou dos demais Documentos do Financiamento, o Agente Fiduciario estara obrigado a
atuar de acordo com a respectiva Deliberacdo sob o Intercreditor Agreement, ficando as
Partes, para tanto, desde ja autorizadas a praticar todos e quaisquer atos necessarios a
execucgdo, formalizagdo, implementagao e aperfeigoamento da referida Deliberagdo sob
o Intercreditor Agreement, incluindo, sem limitacdo a celebracdo de todos os
instrumentos necessarios para execugdo, formalizacdo, implementacido e
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aperfeicoamento da referida Deliberagdo sob o Intercreditor Agreement, inclusive
aditamentos, a realizacdo dos registros e averbag¢des perante os érgdos competentes,
bem como o envio de comunicagdes a terceiros interessados e/ou vinculados as
obrigacdes decorrentes dos Documentos da Operagdo, sem a necessidade de nova
aprovacdo societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.

CLAUSULA VII

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO TOTAL, AMORTIZAGAO

EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA E AQUISICAO FACULTATIVA
Resgate Antecipado Facultativo Total

7.1.1. Sujeito ao disposto na Clausula 7.6 abaixo e observadas as disposicoes
aplicaveis a Secgéo 2.08 (Voluntary Prepayments) do Common Terms Agreement, a
Emissora podera, a partir da Data da Operagao Comercial (inclusive), a seu exclusivo
critéerio e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate
antecipado facultativo da totalidade das Debéntures de uma ou mais Séries (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

7.1.2. Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, acrescido (a) dos Juros
Remuneratérios da respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da respectiva Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (exclusive); e (b) de eventuais encargos devidos e nao
pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

7.1.3. Na&o esta previsto o pagamento de prémio por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

7.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente ocorrera mediante envio de
comunicado individual aos Debenturistas da respectiva Série, com cépia ao Agente
Fiduciario, ao Banco Liquidante, a ANBIMA, a B3 e ao Escriturador, ou por meio de
comunicado publicado nos termos da Clausula 6.19 acima (“Comunicag¢ao de Resgate
Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data
prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total”).

7.1.5. Caso a Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo Total seja realizada por
meio de publicagdo, nos termos da Clausula 6.19 desta Escritura de Emisséo, a
Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o
Agente Fiduciario, sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

7.1.6. Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial de Debéntures de uma
mesma Série.

7.1.7. Caso o pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra em data que
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coincida com qualquer Data de Amortizagdo e/ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios, o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total acima incidira sobre o
valor restante apds realizado o referido pagamento.

7.1.8. Da Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; (ii) as Séries que seréo objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total, bem como a mengéo a composi¢ao do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagao do Resgate Antecipado Facultativo Total.

7.1.9. O Resgate Antecipado Facultativo Total com relagao as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, devera ocorrer de acordo com os procedimentos da
B3 e, caso ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

7.1.10. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
obrigatoriamente canceladas.

7.1.11. A Data do Resgate Antecipado Facultativo Total devera, obrigatoriamente, ser
um Dia Util.

7.1.12. Para fins do disposto nesta Clausula 7.1, a Emissora devera enviar comunicagéao
a B3, informando sobre a ocorréncia da Data de Operagdo Comercial, conforme os
termos do Common Terms Agreement.

Amortizagao Extraordinaria Facultativa

7.2.1. Sujeito ao disposto na Clausula 7.6 abaixo e observadas as disposi¢cdes
aplicaveis a Segéo 2.08 (Voluntary Prepayments) do Common Terms Agreement, a
Emissora podera, a partir da Data da Operagao Comercial (inclusive), a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a amortizagao
extraordinaria facultativa das Debéntures de uma ou mais Séries (“Amortizacédo
Extraordinaria Facultativa”).

7.2.2. Por ocasidao da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao percentual do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures de uma mesma Série a ser
amortizado, acrescido (a) dos Juros Remuneratérios da respectiva Série, calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da respectiva Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data da efetiva Amortizagao Extraordinaria Facultativa (exclusive); e (b) dos
Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa (“Valor de Amortizagao Extraordinaria Facultativa”), sendo certo que, o
Valor de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera corresponder a, no minimo,
R$ 1.000.000,00 (um milhZo de reais).

7.2.3. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ocorrera mediante comunicagao
individual aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario, ao Banco Liquidante, a
ANBIMA, a B3 e ao Escriturador, ou por meio de publicagdo de anuncio nos termos da
Clausula 6.19 acima, (“Comunicagao de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”),
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data prevista para a efetiva Amortizagao
Extraordinaria Facultativa (“Data da Amortizagao Extraordinaria Facultativa”).
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7.2.4. Caso a Comunicagdo de Amortizacado Extraordinaria Facultativa seja realizada
por meio de publicacdo, nos termos da Clausula 6.19 acima, a Emissora devera
comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario,
sobre a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa com antecedéncia minima de 3 (irés)
Dias Uteis da Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

7.2.5. Da Comunicagdo da Amortizagao Extraordinaria Facultativa devera constar: (i) a
Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; (ii) as Séries que serdo objeto da
Amortizagado Extraordinaria Facultativa, bem como o percentual do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures a ser
amortizado; (iii) o Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; e (iv) quaisquer
outras informagdes necessarias a operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa.

7.2.6. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por
ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizagao
Extraordinaria Facultativa sera realizada por meio do Escriturador.

7.2.7. A data para realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

7.2.8. Arealizagao da Amortizagao Extraordinaria Facultativa devera abranger todas as
Debéntures de uma mesma Série e devera obedecer ao limite de amortizagdo de 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.

7.2.9. Parafins do disposto nesta Clausula 7.2, a Emissora devera enviar comunicagao
a B3, informando sobre a ocorréncia da Data de Operagao Comercial.

7.2.10. Em caso de Amortizagao Extraordinaria Facultativa, as Partes poderao aditar a
presente Escritura para ajustar os cronogramas de amortizagcéo previstos nas Clausulas
6.13.1 a 6.13.13 acima, de forma a manté-los em bases pari passu em relagdo aos
cronogramas de amortizagdo dos demais Financiadores Séniores no ambito dos
respectivos Contratos de Empréstimo Sénior, conforme informados pelo Agente
Intercredores ao Agente Fiduciario e a Emissora, sem a necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Resgate Antecipado Obrigatério Total.

7.3.1. Resgate Antecipado Obrigatério Total — Evento de Pré-Pagamento. Caso, a
qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, sejam depositados recursos na
Conta de Pré-Pagamento Debéntures decorrentes de qualquer pré-pagamento
(voluntério ou obrigatério, nos termos do Common Terms Agreement) realizado pela
Emissora nos termos do Common Terms Agreement, conforme previsto em notificagdo
a ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 1 (um) um Dia Util da data do
referido depésito (‘Evento de Pré-Pagamento Obrigatério”), e tais recursos sejam
suficientes para o pagamento do Valor do Resgate Antecipado Total — Evento de Pré-
Pagamento (conforme definido abaixo) com relagdo as Debéntures de uma ou mais
Séries integralizadas até a data da ocorréncia do Evento de Pré-Pagamento Obrigatdrio,
a Emissora devera realizar o resgate antecipado total das Debéntures da(s) respectiva(s)
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Séries integralizadas, observado que o referido resgate devera respeitar a ordem das
Datas de Integralizacdo das Séries, com prioridade para a Série com a Data de
Integralizacdo mais antiga, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do
Evento de Pré-Pagamento Obrigatério (“Resgate Antecipado Obrigatério Total —
Evento de Pré-Pagamento”).

7.3.1.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total — Evento de Pré-
Pagamento, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série,
acrescido (a) dos Juros Remuneratorios da respectiva Série, calculados pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios da respectiva Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total —
Evento de Pré-Pagamento Obrigatério (exclusive); e (b) de eventuais encargos
devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total —
Evento de Pré-Pagamento (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatério Total
— Evento de Pré-Pagamento”).

7.3.2. Resgate Antecipado Obrigatério Total — Debenture Hedge Agreements.
Caso, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, qualquer Debenture Hedge
Agreement seja liquidada, exceto se (1) a liquidagdo do respectivo Debenture Hedge
Agreement se der por mutuo acordo entre a Emissora e o Provedor de Hedge
Debéntures; ou (2) a liquidagao antecipada do respectivo Debenture Hedge Agreements
se der em razdo da verificagdo de um Evento de Rescisdo, conforme notificacdo do
Provedor de Hedge Debéntures ao Agente Fiduciario e a Emissora nesse sentido
(“Evento de Resgate Antecipado Obrigatério Total — Debenture Hedge Agreements”
e, em conjunto com o Evento de Resgate Antecipado Obrigatério Total — Evento de Pré-
Pagamento, “Evento de Resgate Antecipado Obrigatério Total”), a Emissora devera
realizar o resgate antecipado total das Debéntures da Série correspondente ao
respectivo Debentures Hedge Agreement liquidado, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ocorréncia do respectivo Evento de Resgate Antecipado Obrigatério Total —
Debenture Hedge Agreements, e desde que observadas as disposigbes aplicaveis a
Mandatory Prepayments estabelecidas no Common Terms Agreement (“‘Resgate
Antecipado Obrigatério Total — Debenture Hedge Agreements” e, em conjunto com
o0 Resgate Antecipado Obrigatério Total — Eventos de Pré-Pagamento, o “Resgate
Antecipado Obrigatoério Total”).

7.3.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total — Debenture
Hedge Agreements, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da(s)
respectiva(s) Série(s), conforme o caso, acrescido (a) dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade da(s) respectiva(s) Série(s) (inclusive), até a data do efetivo
Resgate Antecipado Obrigatério Total — Debenture Hedge Agreements da(s)
respectiva(s) Série(s) (exclusive); e (b) de eventuais encargos devidos e nao
pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total — Debenture Hedge
Agreements da(s) respectiva(s) Série(s) (“Valor de Resgate Antecipado
Obrigatério Total — Debenture Hedge Agreements” e, em conjunto com o
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Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total — Eventos de Pré-Pagamento, o
“Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total”).

7.3.3. Disposi¢coes Comuns Aplicaveis ao Resgate Antecipado Obrigatério Total.
O Resgate Antecipado Obrigatério Total somente ocorrera mediante envio de
comunicado individual aos Debenturistas da(s) respectiva(s) Série(s), com coépia ao
Agente Fiduciario, ao Banco Liquidante, a ANBIMA, a B3 e ao Escriturador, ou por meio
de comunicado publicado nos termos da Clausula 6.19 acima (“Comunicagao de
Resgate Antecipado Obrigatoério Total”), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da data prevista para realizacéo do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total
(“Data do Resgate Antecipado Obrigatério Total”).

7.3.4. Caso a Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério Total seja realizada
por meio de publicagdo, nos termos da Clausula 6.19 desta Escritura de Emissao, a
Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o
Agente Fiduciario, sobre o Resgate Antecipado Obrigatério Total com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Obrigatério Total.

7.3.5. O Resgate Antecipado Obrigatério Total devera ser realizado em relagdo a
totalidade das Debéntures da respectiva Série, sendo vedado o resgate antecipado
obrigatdrio parcial das Debéntures de determinada Série.

7.3.6. Da Comunicagao de Resgate Antecipado Obrigatorio Total devera constar: (i) a
Data do Resgate Antecipado Obrigatério Total; (ii) as Séries que seréo objeto do Resgate
Antecipado Obrigatério Total, bem como a meng¢ao a composicédo do Valor do Resgate
Antecipado Obrigatério Total; e (iii) quaisquer outras informacbes necessarias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total da(s) respectiva(s) Série(s).

7.3.7. O Resgate Antecipado Obrigatério Total com relacdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, devera ocorrer de acordo com os procedimentos da
B3 e, caso ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

7.3.8. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Obrigatério Total serdo
obrigatoriamente canceladas.

Amortizagao Extraordinaria Obrigatoria

7.4.1. Amortizagdo Extraordindria Obrigatoria — Evento de Insuficiéncia de
Recursos. Caso a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, ocorra qualquer
Evento de Pré-Pagamento Obrigatério, e os recursos depositados na Conta de Pré-
Pagamento Debéntures sejam insuficientes para o pagamento do Valor do Resgate
Antecipado Total — Evento de Pré-Pagamento, ap6s a realizagdo, ou ndo, de um Resgate
Antecipado Obrigatério Total — Evento de Pré-Pagamento Obrigatério (‘Evento de
Insuficiéncia de Recursos”), a Emissora devera realizar a amortizagdo extraordinaria
parcial obrigatéria de uma ou mais das respectivas Séries ja integralizadas até a data da
ocorréncia do referido Evento de Insuficiéncia de Recursos, em valor equivalente aos
recursos liquidos disponiveis na Conta de Pré-Pagamento Debéntures, observado que
a referida amortizagdo extraordinaria devera respeitar a ordem das Datas de
Integralizagdo das Séries, com prioridade para a Série com a Data de Integralizagdo mais
antiga, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do Evento de Insuficiéncia
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de Recursos (“Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria — Evento de Insuficiéncia de
Recursos”).

7.4.2. Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria — Evento de Cancelamento de
Commitment. Caso a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, o Agente
Administrativo Global informe ao Agente Fiduciario e a Emissora a ocorréncia do
cancelamento de compromisso (commitment) de qualquer Credor Sénior de
desembolsar fundos no ambito do Common Terms Agreement e dos instrumentos
individuais celebrados com os demais Credores Seniores (neste ultimo caso, desde que
vinculados ao Common Terms Agreement) (“Notificacdo de Cancelamento de
Commitment’), e desde que assim deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para deliberar sobre a aprovagdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria
— Evento de Cancelamento de Commitment (conforme definido abaixo), a ser convocada
nos termos da Clausula 11.2.3 ("Evento de Cancelamento de
Commitment")respectivamente), a Emissora devera:

(i) caso ainda existam Debéntures subscritas e n&o integralizadas a época
da ocorréncia do Evento de Cancelamento de Commitment, cancelar
Debéntures subscritas e nao integralizadas no montante em Reais necessario
para que as Debéntures correspondam a 9,1334895% do valor total da divida
obtida pela Emissora e pela Acelen Abu Dhabi por meio desta Emissao, do
Common Terms Agreement e dos instrumentos individuais celebrados com tais
Credores Seniores (neste ultimo caso, desde que vinculados ao Common Terms
Agreement) ("Proporg¢ao Alvo"), sem qualquer penalidade a Emissora, devendo
as Partes celebrar aditamento, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do
Evento de Cancelamento de Commitment, para refletir o total de Debéntures
apos o cancelamento, sem a necessidade de nova aprovagéo societaria pela
Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas; e

(i) caso a totalidade das Debéntures subscritas estejam integralizadas a
época da ocorréncia do Evento de Cancelamento de Commitment ou, ainda,
caso a quantidade de Debéntures subscritas e nao integralizadas canceladas
nos termos do item “(i)” acima néo seja suficiente para reestabelecer a Propor¢ao
Alvo, realizar a amortizagao extraordindaria parcial obrigatéria das Debéntures de
todas as Séries integralizadas até a data da ocorréncia da referida amortizagao
extraordinaria obrigatdria, em valor equivalente aos recursos liquidos disponiveis
na Conta Desembolso Debéntures, limitado ao montante em Reais necessario
para reestabelecer a Propor¢édo Alvo, sendo certo que a amortizagao
extraordinaria obrigatéria devera respeitar a ordem das Datas de Integralizacao
das Séries, com prioridade para a Série com a Data de Integralizacdo mais
antiga, no prazo de até 3 (trés Dias) Uteis contados da data do Evento de
Cancelamento de Commitment (“Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria —
Evento de Cancelamento de Commitment’ e, em conjunto com a Amortizagcao
Extraordinaria Obrigatéria — Evento de Insuficiéncia de Recursos, a
“Amortizag¢ao Extraordinaria Obrigatoria”).

7.4.3. Disposicoes Comuns Aplicdaveis a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria.
Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria, o valor devido pela Emissora
sera equivalente ao percentual do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
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Unitario, conforme o caso, das Debéntures a serem amortizadas, acrescido (a) dos Juros
Remuneratérios, calculada pro rata temporis desde a respectiva Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da respectiva Série,
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacao
Extraordinaria Obrigatéria; e (b) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data
da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria (“Valor de Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatoéria”).

7.4.4. A Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria ocorrera mediante comunicagéo
individual aos Debenturistas da respectiva Série, com cépia ao Agente Fiduciario, ao
Banco Liquidante, a ANBIMA, a B3 e ao Escriturador, ou por meio de publicagdo de
anuncio nos termos da Clausula 6.19 acima, (“Comunicagdo de Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria”), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data
prevista para a efetiva Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria (“Data da Amortizagao
Extraordinaria Obrigatoria”).

7.4.5. Caso a Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria seja realizada
por meio de publicacdo, nos termos da Clausula 6.19 acima, a Emissora devera
comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario,
sobre a Amortizagéo Extraordinaria Obrigatéria com antecedéncia minima de 3 (irés)
Dias Uteis da Data da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria.

7.4.6. Da Comunicagdo da Amortizagédo Extraordinaria Obrigatéria devera constar: (i)
a Data da Amortizagado Extraordinaria Obrigatéria; (ii) o percentual do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizado; (iii) o
Valor da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria; e (iv) quaisquer outras informagdes
necessarias a operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria da
respectiva Série.

7.4.7. A Amortizagado Extraordinaria Obrigatéria para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por
ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizagéao
Extraordinaria Obrigatdria sera realizada por meio do Escriturador.

7.4.8. A data para realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria da respectiva
Série devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

7.4.9. A realizagcdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria da respectiva Série
devera abranger todas as Debéntures da respectiva Série e devera obedecer ao limite
de amortizagéo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.

7.4.10. Em caso de Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria, as Partes poderdo aditar a
presente Escritura para ajustar os cronogramas de amortizagéo previstos nas Clausulas
6.13.1 a 6.13.13 acima, de forma a manté-los em bases pari passu em relacdo aos
cronogramas de amortizagdo dos demais Financiadores Séniores no ambito dos
respectivos Contratos de Financiamento Sénior, conforme informados pelo Agente
Intercredores ao Agente Fiduciario e a Emissora, sem a necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora ou de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas.

Aquisig¢ao Facultativa
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7.51. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, no mercado
secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor por valor igual
ou inferior ao saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture em questao (“Aquisi¢ao
Facultativa”). A Emissora devera fazer constar nas suas demonstrac¢des financeiras as
referidas aquisigoes.

7.5.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora e desde
que observada a regulamentacgao aplicavel em vigor, (i) ser canceladas; (ii) permanecer
em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observado as
restricdes impostas pela Resolugdo CVM 160. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas
no mercado, faréo jus aos Juros Remuneratérios aplicaveis as demais Debéntures.

7.5.3. Em caso de cancelamento das Debéntures em razdo de uma Aquisigao
Facultativa, a Emissora devera realizar o pré-pagamento, amortizagdo ou mecanismo
similar, dos demais Contratos de Empréstimo Sénior, de forma pro-rata entre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures e o saldo devedor
dos demais Contratos de Empréstimo Sénior.

7.6. Nao obstante ao disposto na Clausula VIl desta Escritura de Emissdo, em qualquer
hipétese de resgate ou amortizagao antecipada das Debéntures, facultativa ou obrigatéria, total
ou parcial, incluindo também, aquisi¢ao facultativa, parcial ou total, inclusive o cancelamento de
Debéntures nao integralizadas, a Emissora devera, na mesma data do respectivo pagamento,
proceder com a liquidagdo antecipada, total ou parcial, conforme aplicavel, de uma ou mais
operagbes de derivativos contratadas no ambito dos Debenture Hedge Agreements, em
montante compativel e proporcional com o valor do respectivo resgate, amortizagdo ou aquisigéo,
bem como enviar ao Agente Fiduciario comprovante da realizagdo da referida liquidagao

antecipada.
CLAUSULA VIII
VENCIMENTO ANTECIPADO
8.1. Observado o disposto nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 e seguintes, os Debenturistas,

representados pelo Agente Fiduciario terdo o direito de declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, acrescido dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou
a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive), sem prejuizo, quando for o caso, dos
Encargos Moratérios, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos nas Clausulas
8.1.1 e 8.1.2 abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”).

8.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso
ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 8.2 abaixo
(cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) Eventos de Insolvéncia Ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia em
relacdo a Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi, sendo certo que, caso o Evento de
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8.1.2.

Insolvéncia decorra exclusivamente do ajuizamento, por terceiros, de qualquer
dos eventos descritos no subitem (ii) da definicdo de Evento de Insolvéncia,
apenas sera caracterizado um Evento de Vencimento Antecipado Automatico
caso tal pedido ndo seja elidido no prazo de 90 (noventa) dias contados do
respectivo ajuizamento.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento

antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 8.3 abaixo, quaisquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento (cada evento,
um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico”):

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Eventos de Insolvéncia. Ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia em
relacdo a Emissora, a Acelen Abu Dhabi e/ou a uma Parte Relevante do Projeto
ou, antes da Data de Concluséo do Projeto, ao Sponsor; sendo certo que (a) se
o Evento de Insolvéncia afetar uma Parte Relevante do Projeto, e tal Parte
Relevante do Projeto ndo seja capaz de continuar cumprindo suas obrigagbes
nos termos do respectivo Documento Relevante do Projeto; e (b) se qualquer
dos eventos descritos nos subitens (i), (ii), (iii), (iv) ou (vi) da definicao de Evento
de Insolvéncia ocorrer em relagdo a Emissora, a Acelen Abu Dhabi ou ao
Sponsor, tal circunstancia constituira um Evento de Inadimplemento ou
Inadimplemento, conforme aplicavel apenas se, em qualquer desses casos, tal
processo, pedido, declaragdo ou evento ndo for extinto, ou se uma ordem ou
decisao aprovando, determinando ou confirmando qualquer dos itens anteriores
for proferida e nao for revogada, em cada caso, dentro de (A) em relagéo a
Emissora, a Acelen Abu Dhabi e a Parte Relevante do Projeto, 90 (noventa) dias;
e (B) em relagdo ao Sponsor, 60 (sessenta) dias;

Inadimplemento de Obrigagdo Pecuniaria (principal e juros
remuneratorios). Descumprimento, pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi,
de qualquer obrigacao pecuniaria relacionada ao principal e juros remuneratorios
no ambito de qualquer Financiamento Sénior, no respectivo vencimento;

Inadimplemento de Obrigagcdo Pecuniaria (Outras Quantias).
Descumprimento, por qualquer Parte Obrigada, de qualquer obrigacao
pecuniaria relacionada a outras quantias devidas a uma Parte Financeira, e tal
inadimplemento persista apés 2 (dois) Dias Uteis ou o término do prazo de cura
concedido no respectivo instrumento, se superior;

Inadimplemento de Obrigagcdo Nao Pecuniaria. Inadimplemento, pela
Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi, de (a) quaisquer obrigagbes nao
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer Documento do
Financiamento ou qualquer outro instrumento celebrado entre a Emissora e/ou
a Acelen Abu Dhabi e qualquer Credor Sénior, exceto pelas obrigagdes previstas
nos itens (i) e (ii) desta Clausula 8.1.2, e na Clausula 9.2 abaixo, e desde que o
respectivo inadimplemento persista apds o término do prazo de cura concedido
no respectivo Documento do Financiamento ou, caso ndo haja prazo de cura,
por um periodo superior a 30 (trinta) dias contados da data em que a Parte
Financeira notifique a Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi, conforme o caso,
acerca do respectivo inadimplemento, exceto se for estipulado prazo menos de
acordo com as Leis Aplicaveis; ou (b) quaisquer das disposigbes previstas na
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Clausula 9.2 abaixo;

Inadimplemento de Obrigagdo de Aporte de Capital. Inadimplemento, por
qualquer Parte de Capital, de qualquer obrigacdo de realizar os Aportes de
Capital a Emissora, nos termos do Sponsor Agreement,

Declaragao incorreta. Se qualquer declaragdo ou garantia prestada pela
Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi nesta Escritura de Emissdo, ou em
qualquer solicitagao (incluindo pedido de Desembolso) nos termos do Common
Terms Agreement ou de qualquer outro Documento do Financiamento, revele-
se incorreta em qualquer aspecto relevante (na medida em que tal inexatidao
permanega por, no minimo, 30 (trinta) dias apds a Emissora e/ou pela Acelen
Abu Dhabi ter conhecimento, ou devesse ter conhecimento, da mesma, ou apos
o recebimento de notificagdo a esse respeito pelo Agente Fiduciario, pelo Agente
Intercredores ou pelo Agente Administrativo Global, conforme aplicavel, e ndo
tenha sido curado nesse periodo).

Decisdées Judiciais, Penhora. Caso seja decretada ou executada qualquer
penhora ou medida analoga sobre quaisquer Bens da Emissora e/ou da Acelen
Abu Dhabi ou, antes da Data de Conclusdo do Projeto, do Sponsor, ou seja
proferida decisao judicial final, ordem ou sentenca arbitral contra a Emissora e/ou
a Acelen Abu Dhabi, ou, antes da Data de Conclusdo do Projeto, o Sponsor, ou
quaisquer de seus respectivos Bens, e tal penhora, medida, decisdo, ordem ou
sentenca arbitral envolva montante superior ao equivalente a (a) com relagéo a
Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi, US$ 1.000.000,00 (um milhdo de ddlares),
ou seu equivalente em outras moedas; e (b) com relagdo ao Sponsor, US$
2.000.000,00 (dois milhdes de Ddlares), ou seu equivalente em outras moedas;
em qualquer caso, desde que tal penhora ou medida analoga nao seja extinta,
revogada ou liberada em até 30 (trinta) dias.

Cross-Default. (a) Inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi
de qualquer Liabilties no respectivo vencimento (exceto por aquelas decorrentes
dos Documentos da Operagédo) em montante superior ao equivalente a US$
5.000.000,00 (cinco milhdes de ddlares), ou seu equivalente em outras moedas,
ou de qualquer obrigacdo no ambito de qualquer contrato (exceto pelos
Documentos da Operagdo) sob o qual haja quaisquer Liabilties devidas em
montante superior ao equivalente a US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
ddlares), ou seu equivalente em outras moedas; ou (b) a qualquer momento
antes da Data de Conclusao do Projeto, qualquer Parte de Capital descumpra a
obrigacdo de realizar qualquer pagamento no ambito de qualquer Divida
Financeira no respectivo vencimento (exceto por aquelas no ambito dos
Documentos da Operagdo) em montante superior ao equivalente a US$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de ddlares), ou seu equivalente em outras
moedas e, em qualquer caso, desde que o respectivo inadimplemento persista
apos o término do prazo de cura concedido no respectivo instrumento ou caso
tal Liabilties se torne antecipadamente vencida ou tenha a sua honra
demandada;

Autorizagoées.
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(x)

(xi)

Caso qualquer Autorizagao necessaria para que qualquer Parte Obrigada
cumpra suas obrigagdes no ambito de qualquer Documento da Operagéo,
ou qualquer Autorizagdo do Projeto necessaria para a construgao,
implementacdo, desenvolvimento e/ou operacdo do Projeto pela Emissora,
nao seja obtida quando exigida ou seja revogada, rescindida, cassada, nao
renovada ou de qualquer outra forma deixe de estar em pleno vigor e efeito,
inclusive com relagdo a remessa, a qualquer Parte Financeira ou seus
cessionarios, em dolares, de quaisquer valores devidos no ambito dos
Documentos da Operagao, e ndo seja obtida ou reestabelecida em até 30
(trinta) dias contados da notificacdo de qualquer Parte Financeira para a
Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi solicitando a obtengdo ou
reestabelecimento, exceto caso a Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi tenha
contestado tal revogacéo, rescisdo, cassagao ou nao renovagao e tenha
sido concedido efeito suspensivo a tal contestagdo e a licenca aplicavel
permaneca em pleno vigor e efeito durante o periodo de tal contestacéo;
observado que, sem prejuizo do disposto acima, ndo sera considerado um
Evento de Inadimplemento caso (1) qualquer Autorizagdo ou Autorizagao
do Projeto esteja em processo tempestivo de obteng¢do ou renovagao pela
Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi, conforme aplicavel e, na medida em
que permitido pela lei aplicavel, tal Autorizagao ou Autorizagdo do Projeto
permanega em pleno vigor e efeito durante o processo de obtengdo ou
renovacao; ou (2) a aplicabilidade de tal Autorizagdo ou Autorizagdo do
Projeto esteja sendo contestada de boa-fé na esfera judicial ou
administrativa (desde que tenha sido concedido efeito suspensivo com
relacao a tal disputa);

Caso a Emissora néo solicite a renovagao da Portaria INEMA n°® 34.310, de
22 de janeiro de 2026 (Licenga de Alteracédo) (HEFA), no prazo maximo de
120 (cento e vinte) dias antes de seu vencimento, ou em prazo inferior,
conforme exigido pelas Leis Aplicaveis.

Revogacgao, Etc., dos Contratos de Garantia. Caso qualquer Contrato de
Garantia ou qualquer de suas disposigdes:

a.

seja revogado, rescindido ou deixe de estar em pleno vigor e efeito ou deixe
de conferir os direitos reais de garantia neles estabelecidos, em qualquer
caso, exceto caso previamente aprovado pelos Credores Seniores ou
conforme previsto nos respectivos Contratos de Garantia;

seja declarado ilegal ou nulo; ou

tenha sua validade ou exequibilidade repudiada ou questionada por
qualquer Pessoa e tal repudiacdo ou questionamento persista por um
periodo superior a 30 (trinta) dias durante o qual tal rejeicdo ou
questionamento nao produza efeitos;

Revogagao, Etc., dos Documentos do Financiamento. Caso qualquer
Documento do Financiamento (exceto pelos Contratos de Garantia) ou qualquer
de suas disposigoes:

a.

seja revogado, rescindido ou deixe de estar em pleno vigor e efeito, em
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qualquer caso, exceto caso previamente aprovado pelos Credores Seniores
ou, se capaz de ser sanado, o respectivo evento ndo seja sanado, de forma
satisfatoria aos Credores Seniores, em até 30 (trinta) dias contados do envio
de notificagdo por qualquer Parte Financeira a Emissora e/ou a Acelen Abu
Dhabi;

seja declarado ilegal ou nulo; ou

tenha sua validade ou exequibilidade repudiada ou questionada por
qualquer Pessoa e tal repudiagao ou questionamento nao seja revogado em
até 30 (trinta) dias contados do envio de notificagdo por qualquer Parte
Financeira a Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi requerendo tal revogacgao;
observado que tal notificagdo ndo sera exigida ou, conforme aplicavel, o
prazo de cura sera considerado extinto, a partir da data em que tal
repudiagdo ou questionamento passe a produzir efeitos;

(xii) Documentos do Projeto.

a.

Caso qualquer Parte Relevante do Projeto deixe de cumprir quaisquer de
suas obrigagbes materiais previstas em qualquer Documento Relevante do
Projeto, exceto se (A) tal descumprimento for sanado dentro do prazo que
for maior entre (i) 90 (noventa) dias a contar da data de tal inadimplemento;
ou (ii) o periodo de cura aplicavel nos termos do respectivo Documento
Relevante do Projeto; e (B) nado resultar em um Efeito Adverso Relevante;

Caso qualquer Documento Relevante do Projeto ou quaisquer de suas
disposicdes materiais: (1) seja extinto, rescindido, seja declarado nulo, ilegal
ou inexequivel, ou deixe, de qualquer forma, de estar em pleno vigor e
efeito; (2) se torne, ou o cumprimento de qualquer obrigagdo material nele
prevista se torne, ilegal; ou (3) seja repudiado por qualquer de suas partes
ou tenha sua legalidade, validade ou exequibilidade contestada por
qualquer Pessoa, e, caso tal repudio ou contestagéo seja feita por Pessoa
diversa da Emissora, da Acelen Abu Dhabi, do Acionista, do Sponsor e/ou
de qualquer de suas Afiliadas ou da respectiva Parte do Projeto, tal
contestagdo cause ou possa razoavelmente ser esperado causar um Efeito
Adverso Relevante, exceto, em qualquer caso, caso tal Documento
Relevante do Projeto seja substituido por um Contrato Substituto no prazo
de 60 (sessenta) dias contados de tal evento;

qualquer Parte Relevante do Projeto (exceto uma Autoridade ou qualquer
outra entidade governamental): (1) se envolva com uma Pratica
Sancionavel em relagdo ao Projeto ou ao cumprimento de suas obrigagdes
no ambito de um Documento do Projeto de que seja parte; (2) seja ou se
torne uma Pessoa Restrita; ou (3) viole quaisquer Sangdes; observado que
tal evento nido sera considerado Evento de Inadimplemento caso, no prazo
de 60 (sessenta) dias contados de tal evento (prazo esse automaticamente
prorrogado um periodo adicional de 10 (dez) dias, na medida em que a
Emissora e os Financiadores Séniores estejam negociando um plano): (A)
o respectivo Documento Relevante do Projeto seja substituido por um
Contrato Substituto; ou (B) a Emissora entregue ao Agente Administrativo

46



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Global um plano de remediagdo ou de agédo (em forma e conteudo
aceitaveis ao Agente Administrativo Global), o qual devera estabelecer as
medidas propostas a serem adotadas pela Emissora ou pela respectiva
Parte Relevante do Projeto para remediar tal evento e demonstrar que tal
evento ndo alterara ou afetara de forma material e adversa o Projeto; e a
Emissora implemente o referido plano de acordo com seus termos e prazos,
sendo certo que, adicionalmente, a Emissora devera adotar todas as
medidas razoavelmente disponiveis para (x) preservar e proteger os direitos
e interesses das Partes Financeiras em relacdo a respectiva Parte
Relevante do Projeto; e (y) mitigar quaisquer efeitos adversos ao Projeto; e

a Emissora deixe de: (A) iniciar negocia¢cdes para a renovagdo dos
Contratos de Feedstock com cada contraparte de tais contratos com
antecedéncia minima de 2 (dois) anos anteriores ao respectivo vencimento;
ou (B) renovar cada Contrato de Feedsfock com antecedéncia minima de 1
(um) ano em relagéo a data de vencimento de tal contrato, exceto caso a
Emissora tenha fornecido ao Agente Administrativo Global evidéncia, a seu
critério, de que esta diligentemente conduzindo tal renovagéo, caso em que
a renovagao devera ocorrer em até 6 (seis) meses anteriores a data de
vencimento do respectivo Contrato de Feedstock.

Troca de Controle. Ocorréncia de uma Troca de Controle;

Insuficiéncia de saldo na Conta Reserva para Despesas Extraordinarias
Caso o saldo creditado na Conta Reserva para Despesas Extraordindrias seja
inferior ao Saldo Exigido da Conta Reserva para Despesas Extraordinaria;

Abandono, Interrupgéao, Evento de Perda e Expropriagéo.

a.

C.

d.

Exceto se em decorréncia de evento de forga maior, caso a Emissora (i)
deixe de conduzir seus negécios ou abandone o Projeto por periodo
superior a 90 (noventa) dias consecutivos; e/ou (ii) apds a Data de Operagéo
Comercial, interrompa a operagdo do Projeto por um periodo agregado
superior a 45 (quarenta e cinco) dias durante qualquer periodo de 12 (doze)
meses consecutivos, ou por qualquer periodo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos;

ocorréncia de um evento de Perda Total que impega a Emissora e/ou Acelen
Abu Dhabi de continuar a cumprir suas obrigagdes relevantes nos termos
desta Escritura de Emisséo e dos demais Documentos do Financiamento,
em cada caso, ap6s considerar quaisquer valores recebidos a titulo de
seguro, Aportes de Capital ou outros montantes disponiveis & Emissora
e/ou a Acelen Abu Dhabi e aplicados a substituicdo ou reparo dos ativos
afetados;

caso tenha ocorrido e esteja em curso um Evento de Desapropriagéo; e

tenha ocorrido e esteja em curso um Evento de Nao Conversao;

Construcao.

a.

Descumprimento, pela Emissora, da obrigacdo de fornecer a Confirmagao
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

de Custo para Conclusao (conforme definido abaixo), conforme exigido nos
termos desta Escritura de Emissdo e da Secdo 5.03(a)(iv) (Reporting
Requirements) do Common Terms Agreement, e tal descumprimento n&o
seja sanado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a data em que referida
Confirmacéao de Custo para Conclusao deveria ter sido entregue;

b. caso a Data de Operagdo Comercial ndo ocorra até (i) 30 de setembro de
2029, e o Consultor Técnico nao certifique que a Data de Operagéo
Comercial seja esperada para ocorrer até a Data Limite de Operagéo
Comercial, ou (b) a Data Limite de Operagdo Comercial;

Falha no Refinanciamento. O ndo cumprimento, pela Emissora e/ou pela
Acelen Abu Dhabi, de: (i) apresentar, com antecedéncia minima de 12 (doze)
meses em relagdo a Data de Vencimento dos Empréstimos Comerciais, um
plano de estratégia de refinanciamento; ou (ii) apresentar, com antecedéncia
minima de 6 (seis) meses em relacdo a Data de Vencimento dos Empréstimos
Comerciais, um term sheet nao vinculante de uma ou mais instituicbes
financeiras para o refinanciamento do montante total em aberto das Obrigacdes
Garantidas, nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais
Documentos do Financiamento; ou (iii) refinanciar integralmente o montante total
em aberto das Obrigagdes Garantidas nos termos desta Escritura de Emissao
e/ou dos demais Documentos do Financiamento, até, no maximo, a Data de
Vencimento dos Empréstimos Comerciais.

Seguros. Descumprimento, pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi, do
disposto na Sec¢do 5.04 (Insurance Requirements) do Common Terms
Agreement.

indices Financeiros. Ocorréncia de qualquer Inadimplemento de indice
Financeiro que nado seja sanado nos termos da Clausula 9.1(xvi) desta Escritura
de Emisséao;

Sancgoes e Leis de Prevengao a Lavagem de Dinheiro. Descumprimento, por
qualquer Parte Obrigada, de qualquer obrigagao prevista nas Clausulas 9.1(ix) e
9.2(xx) desta Escritura de Emisséo;

Nao constituicdo do Cash Collateral. Nao constituigdo, pela Emissora, do
Cash Collateral nos termos e prazos estabelecidos no Accounts Agreement,

8.2. Ocorrendo o Evento de Vencimento Antecipado Automatico previsto na Clausula 8.1.1
acima conforme aplicavel, as obrigacbes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario exigir o pagamento dos valores devidos.

8.2.1.

Mediante a ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado Automatico, o

Agente Fiduciario devera comunicar, por escrito, a ocorréncia do vencimento antecipado
das Debéntures a Emissora, a B3 e ao Banco Liquidante (i) por meio de correio eletrénico
imediatamente apds a ciéncia da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
Automatico, e (ii) mediante carta protocolada ou com aviso de recebimento expedido
pelos correios, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia da
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico.
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8.3. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico previstos
na Clausula 8.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que constatar, ou for cientificado da ocorréncia, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures.

8.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas, que sera convocada e instalada de acordo
com os procedimentos e quérum previstos na Clausula XlI abaixo, devera deliberar
acerca da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, que devera ser
definida por deliberacdo dos Debenturistas que representem, no minimo, em primeira
convocagao, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou, em
segunda convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacéo.

8.3.2. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas delibere pela declaragdo do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario
devera observar os procedimentos e periodos de consulta previstos no Intercreditor
Agreement visando obter a aprovagao do vencimento antecipado das Debéntures pelos
Credores Séniores, considerando os votos relativos aos titulares de Debéntures em
Circulagdo e os votos dos demais Credores Séniores, de forma agregada, de acordo
com os percentuais minimos, prazos e procedimentos previstos no [Intercreditor
Agreement (“Deliberagao sob o Intercreditor Agreement’), sendo certo que os efeitos
de eventual vencimento antecipado das Debéntures estardo suspensos até que ocorra
a Deliberagéo sob o Intercreditor Agreement.

8.3.3. Mediante a confirmagdo da aprovagdo do vencimento antecipado das
Debéntures no &mbito da Deliberagéo sob o Intercreditor Agreement referida na Clausula
8.3.2 acima, o Agente Intercredores notificara o Agente Fiduciario, informando o
resultado da Deliberacdo sob o Intercreditor Agreement, incluindo a indicagdo dos
percentuais que votaram a favor, contra ou se abstiveram com relagdo a votagdo no
ambito da Deliberagao sob o Intercreditor Agreement, de modo que, apds a observancia
dos procedimentos e decurso dos periodos de consulta previstos no Intercreditor
Agreement, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as
obriga¢des decorrentes das Debéntures.

8.3.4. Na hip6tese de (i) suspensdo dos trabalhos da Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberacdo em data posterior; (ii) ndo obtencdo de quérum de
instalacdo e/ou de deliberacdo, em segunda convocacédo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 8.3.1 acima, ou (iii) ndo obtengéo da Deliberagao
sob o Intercreditor Agreement, nos termos do Intercreditor Agreement, o Agente
Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures.

8.4. Para evitar quaisquer duvidas, a materializagdo da ocorréncia de um determinado Evento
de Vencimento Antecipado restara caracterizada apés o término do respectivo periodo de cura,
quando aplicavel, para todos os fins de direito e aplicabilidade de remédios contratuais
decorrentes de tal materializacdo. Nao obstante, conforme disposi¢des previstas no Intercreditor
Agreement, o efetivo vencimento antecipado das Debéntures devera observar os procedimentos
dispostos nas Clausula 8.2 e 8.3 acima, conforme aplicavel, e no Intercreditor Agreement.

8.5. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e no Intercreditor Agreement,
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mediante a declaragcao do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures,
a Emissora se obriga a praticar os seguintes atos, de acordo a ordem de prioridade estabelecida

abaixo:

(i)

(i)

(iif)

8.5.1.

primeiro, sera automaticamente cancelada a totalidade das Debéntures
subscritas e n&o integralizadas a época da declaragdo do vencimento
antecipado, sem qualquer penalidade a Emissora, podendo as Partes celebrar
aditamento para refletir o total de Debéntures apds o cancelamento, sem a
necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora ou de realizagao de
Assembleia Geral de Debenturistas;

segundo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures integralizadas
cujos recursos permanegam retidos na Conta Desembolso Debéntures a época
da declaragdo do vencimento antecipado, com o0 seu consequente
cancelamento, mediante a aplicagdo da totalidade dos recursos liquidos
disponiveis na Conta Desembolso Debéntures, para o pagamento do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Séries aplicaveis,
conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios, calculados
pro rata temporis desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior das Séries em
questao, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emisséo, fora do ambito da B3, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
data da efetiva declaragdo do vencimento antecipado (em caso de Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico) ou da data em que foi notificado pelo
Agente Fiduciario a respeito da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado
Automatico, sob pena de, em n&o o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos Encargos Moratérios aos débitos vencidos e ndo pagos, incidentes desde a
data de vencimento antecipado das Debéntures das Séries em questdo até a
data de seu efetivo pagamento; e

terceiro, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures
remanescentes, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emisséo, fora do &mbito da B3, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data da efetiva declaragédo do vencimento antecipado (em
caso de Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico), sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios
aos débitos vencidos e ndo pagos, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

Além da comunicagao de que trata a Clausula 8.5 acima, no que diz respeito as

Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, para que a realizagdo do pagamento de
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8.6.

que trata a Clausula 8.4 acima ocorra por meio da B3, esta devera ser comunicada com
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do pagamento decorrente do vencimento
antecipado. Nao obstante, independentemente de qualquer pagamento, a B3 devera ser
comunicada imediatamente apds o vencimento antecipado.

Os valores em reais desta Clausula VIl serdo corrigidos anualmente, a partir da Data de

Emissdo, de acordo com a variagdo do indice IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo.

9.1.

CLAUSULA IX
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Obrigagoes de Fazer. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de

Emissao, enquanto o saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora,
obriga-se ainda a:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Existéncia Societaria e Condugao das Atividades. Manter sua existéncia societaria,
cumprir seu estatuto social e implementar o Projeto e conduzir suas atividades em
conformidade com: (a) em todos os aspectos materiais, as Boas Praticas da Industria,
todas as Leis Aplicaveis, Autorizagdes e os Documentos da Operacgao (sendo certo que
esta obrigacdo nao limita, em qualquer medida, as obrigagles relativas a Sangoes,
prevengédo a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo, ou quaisquer outras
obrigacdes de integridade de natureza similar previstas em cada Contrato de Empréstimo
Sénior); e (b) todas as Leis Ambientais e Sociais Aplicaveis;

Destinagdo dos Recursos. Assegurar que: (a) os recursos provenientes da Emissao,
de todos os Desembolsos e dos Aportes de Capital sejam aplicados exclusivamente ao
pagamento ou reembolso dos Custos do Projeto; (b) as Receitas Operacionais e
quaisquer outros valores recebidos pela Emissora sejam aplicados em conformidade
com os Documentos da Operacéo; e (c) os recursos resultantes da Carta de Crédito DSR
sejam aplicados exclusivamente para a constituicdo da Conta Reserva do Servigo da
Divida;

Obrigagoes Tributarias. (a) Pagar e liquidar todos os Tributos incidentes sobre seus
Bens, renda ou lucros, bem como reter ou recolher todos os Tributos cuja retengdo ou
recolhimento seja exigido, efetuando o devido pagamento a Autoridade competente nos
prazos previstos nas Leis Aplicaveis, em todos os aspectos relevantes, ficando certo que
a Emissora ndo estara obrigada a pagar, reter ou recolher quaisquer Tributos que
estejam sendo contestados de boa-fé, mediante procedimentos adequados e conduzidos
de forma diligente ou outras a¢cbées em boa-fé, desde que (x) devidamente provisionados
em seus livros contabeis de acordo com as Normas Contabeis e a Leis Aplicaveis e (y)
a exigibilidade de tal Tributo tenha sido devidamente suspensa nos termos das Leis
Aplicavel (desde que tenha sido concedido efeito suspensivo a respectiva contestagio);
(b) apresentar todas as Declaragdes Fiscais nos prazos previstos nas Leis Aplicaveis; e
(c) pagar quaisquer Tributos impostos por Autoridade brasileira, se houver, relacionados
a celebragéo, entrega, registro, autenticagdo ou celebragéo de qualquer Documento do
Financiamento,

Contabilidade e Gestdao Financeira. Implantar e manter prontamente um sistema de
contabilidade e controle, sistema de informa¢des gerenciais, livros contabeis e demais
registros que, em conjunto, apresentem de maneira fidedigna e adequada a situacao
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financeira da Emissora e os resultados de suas operacoes, tudo em conformidade com
as Normas Contabeis, as Leis Aplicaveis e as Boas Praticas da Industria;

Auditores Independentes. A Emissora devera (a) nomear e manter, a todo tempo, um
Auditor Independente como seu auditor, desde que exigido pelas Leis Aplicaveis; (b)
autorizar, de forma irrevogavel, nos termos do Common Terms Agreement, que 0s
Auditores Independentes (cujos honorarios e despesas serdo arcados pela Emissora) se
comuniquem diretamente com os Credores Seniores, a qualquer tempo, acerca das
demonstragdes financeiras (auditadas ou ndo auditadas) da Emissora, bem como de
suas contas e operagdes, devendo a Emissora fornecer aos Credores Seniores uma
copia dessa autorizacao; e (c) em até 30 (trinta) dias contados de qualquer substituicdo
dos Auditores Independentes, emitir autorizagdo equivalente aos novos Auditores
Independentes e entregar uma cépia aos Credores Seniores;

Classificacdao das Obrigag¢6es. Adotar todas as medidas necessarias para assegurar
que, a todo tempo, as Obrigagdes Garantidas consistam em obrigagdes seniores (quanto
a prioridade das garantias), diretas, incondicionais e ndo subordinadas da Emissora,
classificadas pelo menos em igualdade de condi¢des, quanto ao direito de pagamento,
com todas as demais dividas e obrigagdes presentes e futuras ndo subordinadas e nao
garantidas da Emissora, exceto aquelas que, exclusivamente pelas Leis Aplicaveis
brasileiras, gozem de preferéncia obrigatéria relativa a tributos, faléncia, insolvéncia,
liquidagao, legislagao trabalhista ou outras leis similares de aplicagao geral;

Requisitos Ambientais, Sociais, de Saude e Seguranga. Cumprir com as obrigagdes
previstas na Secado 5.01 (Affirmative Covenants), Seg¢ao 5.02 (Negative Covenants) e
Secgao 8 (Corrective Action Plan) do Annex J (Environmental and Social Annex) do
Common Terms Agreement;

SBLC Facility. A Emissora devera, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da Data de
Emissao, celebrar o contrato de SBLC Facility, o qual devera ser devidamente celebrado
e estar em pleno vigor e efeito, de acordo com seus respectivos termos, devendo a
Emissora entregar uma cépia de tal contrato ao Agente Administrativo Global,

Praticas Sancionaveis e Leis de Preven¢ado a Lavagem de Dinheiro. Manter, em
relacdo a si mesma, e com relacdo a JV Permitida, e aos diretores, administradores,
empregados, agentes e contratados da Emissora, politicas e procedimentos internos
destinados a promover e assegurar o cumprimento das Leis de Prevencao a Lavagem
de Dinheiro e das Sanc¢des, e assegurar que nenhum tanto a Emissora quanto a Acelen
Abu Dhabi, quaisquer de seus respectivos conselheiros, diretores, empregados,
qualquer Pessoa agindo em nome destes, ou qualquer JV Permitida se envolva em
qualquer Pratica Sancionavel;

Governanga Corporativa. A Emissora devera assegurar que (a) até 12 (doze) meses
contados da Data de Emissdo, pelo menos 1 (um) membro de seu conselho de
administragdo seja um Conselheiro Independente; e (b) até 12 (doze) meses contados
da Data de Emissao, pelo menos 1 (um) membro de seu comité de auditoria seja um
Conselheiro Independente.

Cumprimento de Leis. Sujeito a Seg¢do 5.1 (General Undertakings) do Annex J
(Environmental and Social Annex) do Common Terms Agreement, a Emissora e a Acelen
Abu Dhabi (bem como seus diretores, administradores, empregados, agentes e
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contratados) deveréo, e deverao fazer com que cada uma de suas Subsidiarias, cumpra,
em todos os aspectos relevantes, os requisitos de todas as Leis Aplicaveis, bem como
quaisquer ordens, mandados, liminares e decisdes judiciais aplicaveis a ele, ao seu
negocio ou aos seus bens;

Plano de Acédo de Integridade. Cumprir as medidas previstas no Plano de Acédo de
Integridade dentro dos prazos nele estabelecidos;

Autorizagées. (a) obter e manter (ou fazer com que se obtenha e mantenha) vigentes
(e, quando aplicavel, renovar tempestivamente) todas as Autorizagdes do Projeto
adequadas e necessarias para a construcao, titularidade ou operagao do Projeto, de
acordo com seu estagio de desenvolvimento, incluindo, sem limitagéo, as Autorizagdes
do Projeto especificadas no Annex E do Common Terms Agreement, (exceto quaisquer
Autorizagdes do Projeto que deixem de ser necessarias ao Projeto, considerando seu
estagio atual de desenvolvimento, construcao, titularidade ou operacgéo); e (b) cumprir
todas as condi¢des relevantes e restricbes contidas ou impostas a Emissora pelas
referidas Autorizagbes do Projeto.

Garantias; Declara¢6es Adicionais. (a) de tempos em tempos, celebrar, reconhecer e
entregar, ou fazer com que sejam celebrados, reconhecidos e entregues, 0s
instrumentos adicionais que possam ser solicitados por qualquer Parte Financeira e/ou
pelo Agente Fiduciario para aperfeicoar ou manter plenamente eficazes as Garantias ou
para renovar seu registro, ou ainda, se necessario, criar e aperfeicoar Garantias
adicionais, a fim de permitir que a Emissora cumpra suas obrigacbes nos termos dos
Documentos da Operagéo; e (b) entregar prontamente as Partes Financeiras e ao Agente
Fiduciario todos os documentos (incluindo assinaturas fisicas), periodicamente exigidos
pelas Partes Financeiras e/ou pelo Agente Fiduciario que, em sua opinido razoavel,
sejam necessarios ou desejaveis para garantir que os Documentos do Financiamento
estejam devidamente celebrados, vinculantes e exequiveis em todas as jurisdigbes
relevantes;

Cumprimento pelas Subsidiarias. A Emissora devera assegurar que a Acelen Abu
Dhabi cumpra as obriga¢des estabelecidas no Common Terms Agreement,

indices Financeiros. Em cada Data de Calculo ocorrida apés a data que ocorrer
primeiro entre (i) a Data Limite de Operacdo Comercial; ou (ii) a Data de Concluséo do
Projeto, manter um ICSD Histérico (Demonstra¢des Financeiras) de, no minimo, 1,1:1,0
(o “indice Financeiro”), observado que:

a. caso a Emissora deixe de cumprir o indice Financeiro (um “Inadimplemento de
indice Financeiro”), a Emissora podera sanar tal descumprimento mediante o
recebimento de um Aporte de Capital em valor equivalente ao montante
agregado que, se incluido na Receita Liquida ou se aplicado a uma Divida de
Longo Prazo ou a uma Divida Financeira, conforme aplicavel, e a escolha da
Emissora, para o respectivo Periodo de Calculo, teria sido suficiente para
assegurar o cumprimento do indice Financeiro para tal Periodo de Calculo (e
qualquer Periodo de Calculo subsequente contemplando Data de Amortizagao
correspondente) (uma “Cura via Aporte de Capital”); observado que (1) tal Cura
via Aporte de Capital somente podera ser exercida dentro de 30 (trinta) dias ap6s
a entrega dos relatérios entregues conforme o Common Terms Agreement,
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conforme aplicavel; e (2) a Emissora ndo podera exercer a Cura via Aporte de
Capital por mais de 2 (dois) Periodos de Calculo consecutivos ou 3 (irés) vezes
até a Data de Vencimento;

b. a Emissora devera notificar por escrito o Agente Administrativo Global, com
copia para o Agente Fiduciario, sobre qualquer Cura via Aporte de Capital até a
data de sua efetiva realizagao;

c. ap6s a realizagdo de uma Cura via Aporte de Capital, a Emissora sera
considerada como em conformidade pro forma com o indice Financeiro, e o
respectivo descumprimento sera considerado sanado e como n&o ocorrido para
todos os fins desta Escritura de Emisséo (exceto para determinar se a realizagao
de qualquer Pagamento Restrito é permitida nos termos desta Escritura de
Emissao) e dos demais Documentos do Financiamento; e

d. 100% (cem por cento) dos recursos decorrentes de qualquer Cura via Aporte de
Capital deverao ser aplicados para pré-pagamento obrigatério dos Empréstimos
Séniores, de forma pro rata, e para amortizagdo extraordinaria ou resgate
obrigatério das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo;

Contratos de Feedstock. A Emissora devera apresentar evidéncias satisfatérias ao
Agente Administrativo Global, com cépia para o Agente Fiduciario, de que: (a) iniciou
negociacbes (a.1) para renovar cada Contrato de Feedstock com a respectiva
contraparte com, pelo menos, 2 (dois) anos de antecedéncia de seu respectivo
vencimento, e que tal renovacdo serd concluida até 1 (um) ano antes do vencimento
original do respectivo Contrato de Feedstock, e em condi¢bes que ndo sejam menos
favoraveis a Emissora do que as estabelecidas no contrato original; ou (a.2) com outra
contraparte substituta para celebrar um Contrato Substituto em relagdo a um Contrato
de Feedstock, e que tal Contrato Substituto sera celebrado em até 1 (um) ano antes do
vencimento original do respectivo Contrato de Feedstock, e em condi¢des que ndo sejam
menos favoraveis a Emissora do que as estabelecidas no Contrato de Feedstock original;
(b) reduziu o uso de 6leo de soja bruto (SBO) de modo que o percentual de dleo de soja
bruto (SBO) no fornecimento médio anual agregado de insumos ao Projeto seja
correspondente a, no maximo, 18% (dezoito por cento) até o comecgo do 7° (sétimo) ano
contado da Data de Emisséo, na medida em que fontes alternativas de matéria-prima
estejam disponiveis em termos e condigcbes econOmicos ndo menos favoraveis ao
Projeto do que o dleo de soja bruto (SBO); e (c) 100% (cem por cento) dos insumos
entregues nos termos dos Contratos de Feedstock e utilizados em conexdo com o
Projeto esta, a todo momento, certificado como atendendo aos padrées de qualidade e
demais requisitos ali previstos, de acordo com um padrao de certificagao reconhecido,
aplicavel e aceito no mercado relevante, em conformidade com as Boas Praticas da
Industria;

Contratos de Venda Merchant. A Emissora devera (a) priorizar o uso de Produto para
vendas previstas nos Contratos de Offtake em vez das vendas feitas de acordo com os
Contratos de Venda Merchant; (b) assegurar que os termos de quaisquer Contratos de
Venda Merchant: (b.1) estejam sempre alinhados as Boas Praticas da Industria; (b.2)
ndo resultem em Efeito Adverso Relevante em relacdo ao Projeto ou as Receitas

54



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xix)

Operacionais; (b.3) ndo criem obrigac¢des, penalidades ou indenizagdes relevantes para
a Emissora; e (b.4) ndo sejam celebrados com Pessoas Sancionadas;

Registro de Imével. A Emissora devera: (a) tomar todas as medidas necessarias e
cumprir prontamente quaisquer exigéncias do cartdrio de registro de iméveis feitas de
acordo com a legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, em relagdo a segregacéo,
consolidagdo e subsequente aquisicado do terreno que compde o Local do Projeto,
incluindo o pagamento de todas as taxas e custas exigidas; (b) recorrer, defender-se e
contestar quaisquer agbes movidas por qualquer Pessoa ou decisdes de qualquer
Autoridade que possam impedir a aquisigdo, pela Emissora, do titulo de propriedade
plena do terreno que compde o Local do Projeto, ou o seu uso irrestrito e incontestavel;
(c) assegurar que, apos a concluséo do processo de segregacao e consolidagao relativo
ao terreno que compde o Local do Projeto, (c.1) sejam assinados todos os documentos
necessarios para que o titulo do Local do Projeto seja transferido para a Emissora, (c.2)
sejam apresentados todos os documentos necessarios para efetivar tal transferéncia de
titulo no Cartério de Registros de Iméveis competentes; e (c.3) envidar todos os esforgos
para que tal transferéncia de titulo seja registrada; e (d) apos a transferéncia, para a
Emissora, da titularidade do terreno que compde o Local do Projeto, as Partes deverao
celebrar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Imdvel,
substancialmente na forma do Anexo IV a presente Escritura de Emisséo e do Schedule
11 (Form of Real Estate Fiduciary Assignment Agreement) do Common Terms
Agreement e em termos satisfatorios ao Agente Administrativo Global com relagéo ao
Local do Imével, o qual devera ser protocolado, pela Emissora, para registro perante o
Cartério de Registro de Iméveis competente, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento de todos os documentos das contrapartes do Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Imével exigidos para o referido protocolo, obrigando-se, ainda, a envidar
todos os esforcos para que o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imével seja
devidamente registrado, ficando desde ja dispensada a realizagcdo de Assembleia Geral
de Debenturistas para celebracéo do referido instrumento. No prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da assinatura do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imével, o
Agente Administrativo Global devera ter recebido um parecer juridico do assessor legal
da Emissora, em forma e escopo substancialmente similares as legal opinions entregues
nos termos da Secdo 4.01(e) (Legal Opinions) do Common Terms Agreement e, em
qualquer caso, satisfatério ao Agente Administrativo Global, confirmando a capacidade
e os poderes da Emissora, e que, na medida em que o Contrato de Alienagao Fiduciaria
de Imével tenha sido registrado, que tal contrato foi devidamente registrado e que a
garantia real constituida nos termos do referido contrato tenha sido devidamente
aperfeigoada de acordo com as Leis Aplicaveis; sendo certo que, caso o Contrato de
Alienagao Fiduciaria de Imovel nao tenha sido registrado dentro do referido prazo de 15
(quinze) Dias Uteis, a Emissora devera assegurar que o Agente Administrativo Global
receba, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da celebragdo do Contrato de
Alienagao Fiduciaria de Imovel, um parecer juridico dos assessores legais da Emissora,
em forma e escopo substancialmente semelhantes as legal opinions entregues nos
termos da Secéo 4.01(e) (Legal Opinions) do Common Terms Agreement e, em qualquer
caso, satisfatério ao Agente Administrativo Global, confirmando a exequibilidade do
Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Imével e o aperfeicoamento da garantia constituida
nos termos do referido contrato, podendo tal parecer conter ressalvas na medida em que
o registro ainda nao tenha ocorrido na data de sua emisséo; desde que, adicionalmente,
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apos o registro do Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Imével no Cartério de Registro de
Iméveis competente, o Agente Administrativo Global devera receber, no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados do registro, um parecer juridico adicional dos assessores
legais da Emissora, em forma e escopo substancialmente semelhantes as legal opinions
entregues nos termos da Secao 4.01(e) (Legal Opinions) do Common Terms Agreement
e, em qualquer caso, satisfatério ao Agente Administrativo Global, confirmando, sem
ressalvas, que o Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Imével foi devidamente registrado
e que a garantia constituida nos termos do referido contrato foi devidamente
aperfeigoada de acordo com as Leis Aplicaveis;

Acesso. Mediante solicitagao dos Credores Seniores, e mediante aviso prévio razoavel
a Emissora, permitir que representantes das Partes Financeiras (incluindo cada um dos
consultores) ou assegurar que representantes das Partes Financeiras possam, durante
o horario comercial normal e desde que a Parte Financeira relevante observe todas as
normas de saude e seguranga aplicaveis da Emissora: (a) visitem quaisquer dos locais
e instalagbes onde os negoécios relevantes da Emissora sejam conduzidos; (b)
inspecionem o Local do Projeto; (c) tenham acesso e possam fazer copias dos livros
contabeis, de todos os registros e qualquer outra informacao relevante relacionada a
Emissora; e (d) tenham acesso aos empregados, agentes, contratados e subcontratados
da Emissora que tenham ou possam ter conhecimento de assuntos a respeito dos quais
qualquer Parte Financeira solicite informagdes; observado que, ndo sera exigido aviso
prévio razoavel na hipotese de Evento de Inadimplemento ou um Potencial
Inadimplemento;

Acordos Diretos sob a Lei Brasileira, Carta de Ciéncia e Legal Opinions adicionais
sob a Lei Brasileira: A Emissora devera assegurar que (a) os Acordos Diretos regidos
pela lei brasileira e a Carta de Ciéncia, sejam devidamente assinados e entregues pela
Emissora ao Agente de Garantias, no prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de
Integralizacdo da Primeira Série, em cada caso juntamente com um ou mais pareceres
juridicos do assessor legal da Emissora ou dos assessores legais externos ou internos
da respectiva Parte Relevante do Projeto, em forma e escopo substancialmente similares
as legal opinions entregues nos termos da Secao 4.01(e) (Legal Opinions) do Common
Terms Agreement, e, em qualquer caso, satisfatorios ao Agente Administrativo Global,
abrangendo a capacidade e autoridade das respectivas Partes Relevantes do Projeto,
bem como a validade, legalidade e exequibilidade de tais Acordos Diretos regidos pela
lei brasileira e da Carta de Ciéncia, bem como a devida capacidade e poderes da
Emissora, sendo certo que tal prazo podera ser prorrogado por um periodo adicional de
até 90 (noventa) dias, desde que a Emissora demonstre que esta envidando esforgos
comercialmente razoaveis para assegurar a assinatura e entrega de tais Acordos Diretos
regidos pela lei brasileira e da Carta de Ciéncia; (b) até a data que ocorrer primeiro entre
(x) 90 (noventa) dias apds a Data de Emissao e (y) a Data de Integralizacdo da Segunda
Série, sejam emitidos um ou mais pareceres juridicos por advogados externos ou
internos da respectiva Parte Relevante do Projeto ou pelos assessores legais da
Emissora, enderegados as Partes Financeiras, acerca da devida capacidade da
respectiva Parte Relevante do Projeto para celebrar o Documento Relevante do Projeto
regido pela lei brasileira subjacente; sendo certo que os requisitos de apresentagao de
pareceres legais de capacidade e autoridade das respectivas Partes Relevantes do
Projeto previstos nos itens (a) e (b) acima ndo se aplicam a Transpetro, a Carta de
Ciéncia e nem aos MPDs Especificados;
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Documentos Relevantes do Projeto. (i) a Emissora devera: (A) cumprir e executar
todas as suas obrigagdes materiais nos termos de cada Documento Relevante do Projeto
e de cada Contrato de Utilidades, e adotar todas as medidas necessarias para manter
cada um desses Documentos Relevantes do Projeto e Contratos de Utilidades em pleno
vigor e efeito; (B) exercer todos os direitos e remédios previstos em ou relacionados a
cada Documento Relevante do Projeto e cada Contrato de Utilidades, sempre que a ndo
adocao de tais direitos e remédios cause ou possa razoavelmente ser esperado causar
um Efeito Adverso Relevante; e (C) monitorar, e tomar as medidas comercialmente
razoaveis para assegurar o cumprimento, por cada Parte Relevante do Projeto que seja
parte de qualquer Contrato de Constru¢cdo ou Contrato de Fornecimento, no
cumprimento de suas obrigagbes com relacdo ao Projeto, com as Politicas de
Integridade, devendo (C.1) prontamente notificar o Agente Intercredores, com cépia para
o Agente Fiduciario, da ciéncia acerca de qualquer descumprimento relevante ou
suspeita de descumprimento, por qualquer Parte Relevante do Projeto, das Politicas de
Integridade; e (C.2) mediante a ocorréncia de tal descumprimento, adotar as medidas
disponiveis no ambito do respectivo contrato para remediar ou mitigar tal
descumprimento; (ii) sujeito as condigdes estabelecidas na Se¢éo 5.01(z) do Common
Terms Agreement, a Emissora devera assegurar que cada um dos seguintes
Documentos Relevantes do Projeto (cada um, um “MPD Especificado”) seja
devidamente celebrado e entregue ao Agente Administrativo Global conforme segue: (A)
até, no maximo, 30 de setembro de 2027, prazo este que podera ser prorrogado até a
data que ocorrer 2 (dois) anos apds a Data de Emissao, caso a Emissora apresente
comprovacgao de tal prorrogacao nos termos do Protocolo de Intengdes da Transpetro,
em relacdo ao Contrato de Duto da Transpetro; e (B) até, no méaximo, 30 de setembro
de 2027, prazo este que podera ser prorrogado até a data que ocorrer 2 (dois) anos apés
a Data de Emisséo, caso a Emissora apresente comprovagdo de tal prorrogacdo nos
termos do Protocolo de Intengdes da Transpetro, em relagdo ao Contrato de
Arrendamento da Transpetro; (iii) Sujeito ao item (iv) abaixo, concomitantemente a
celebracao e formalizagdo de cada MPD Especificado, a Emissora devera entregar ao
Agente Administrativo Global um certificado emitido por um Representante Autorizado,
anexando cépia fiel, correta e completa de tal MPD Especificado e certificando que (x)
tal MPD Especificado foi devidamente aprovado, celebrado e formalizado por cada uma
das partes e encontra-se em pleno vigor e efeito e (y) todas as declaracdes e garantias
da Emissora, bem como, no melhor conhecimento da Emissora, das declaragdes e
garantias das contrapartes constantes de tal MPD Especificado eram verdadeiras e
corretas em todos os aspectos materiais (exceto na medida em que tais declaracées e
garantias ja estejam qualificadas por materialidade ou por Efeito Adverso Relevante,
hipotese em que deverao ser verdadeiras e corretas em todos os aspectos) na respectiva
data em que foram prestadas, como se prestadas naquela data (ou, se declaradas como
prestadas em data anterior, eram verdadeiras e corretas em todos os aspectos naquela
data anterior); (iv) A Emissora ndo devera celebrar qualquer MPD Especificado a menos
que cada uma das seguintes condi¢des tenha sido cumprida, em forma e substancia
satisfatérias ao Agente Administrativo Global, ou por este dispensadas: (x) a Emissora
devera ter entregue ao Agente Administrativo Global uma versdo final proposta do
respectivo MPD Especificado, conforme acordada com a contraparte aplicavel, em forma
e substancia razoavelmente satisfatérias ao Agente Administrativo Global (em consulta
com um escritério de advocacia transacional internacional e um escritério de advocacia
local, atuando em nome de todos os Credores Seniores), no prazo minimo de 5 (cinco)
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(xxiii)

Dias Uteis antes da celebragao de tal MPD Especificado; (y) a Emissora devera envidar
esforgos comercialmente razoaveis para assegurar que o respectivo MPD Especificado
esteja em conformidade com as premissas do Caso Base, e, caso tal MPD Especificado
contenha desvios relevantes dessas premissas que sejam adversos ao Projeto ou a
Emissora, devera fornecer prontamente ao Agente Administrativo Global explicagdo
razoavelmente detalhada de tais desvios e das medidas adotadas para mitigar os riscos
ao Projeto, a qual devera ser razoavelmente satisfatéria ao Agente Administrativo Global;
(v) concomitantemente a celebragéo e formalizagcao do respectivo MPD Especificado, do
EHS Management Agreement ou de qualquer Documento Relevante Adicional do
Projeto, na medida em que necessario e exigido pelas Leis Aplicaveis para que tal MPD
Especificado ou Documento Relevante Adicional do Projeto sejam abarcados pelas
Garantias Reais, a Emissora devera celebrar e entregar ao Agente Administrativo Global
um aditamento ao respectivo Contrato de Garantia Brasileiro, em forma e substancia
satisfatorias ao Agente Administrativo Global; e (vi) (A) na data de celebragédo de
qualquer MPD Especificado; ou (B) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados
da celebragdo de qualquer Documento Relevante Adicional do Projeto, a Emissora
devera entregar ao Agente Administrativo Global: (i) uma cépia verdadeira, correta e
completa de um acordo direto relacionado ao respectivo Documento Relevante Adicional
do Projeto, se aplicavel; (ii) pareceres juridicos dos assessores legais da Emissora a
respeito de tal documento e da legalidade, validade e exequibilidade do referido MPD
Especificado ou Documento Relevante Adicional do Projeto e do respectivo acordo direto
(no caso de Documento Relevante Adicional do Projeto, se aplicavel), em cada caso, em
forma e substancia razoavelmente satisfatérias ao Agente Administrativo Global; e (iii)
se aplicavel, pareceres juridicos dos assessores legais da Emissora relativos a
celebracdo, entrega e cumprimento dos respectivos aditamentos aos Contratos de
Garantia Brasileiros (se aplicavel), bem como a legalidade, validade e exequibilidade de
tais aditamentos e a constituicdo das respectivas garantias pretendidas nos termos
desses instrumentos, em cada caso, em forma e escopo substancialmente similares legal
opinions entregues nos termos da Segao 4.01(e) (Legal Opinions) do Common Terms
Agreement e, em qualquer caso, satisfatérios ao Agente Administrativo Global;

Separagao Patrimonial. A Emissora devera, e devera assegurar que cada uma de suas
Subsidiarias: (a) mantenha contas bancarias e escrituragao contabil separadas, de modo
que suas obrigagdes sejam prontamente distinguiveis das obrigagdes de quaisquer
outras Pessoas, incluindo a Acelen Abu Dhabi, o Acionista, o Sponsor e quaisquer de
suas respectivas Afiliadas; (b) conduza suas atividades exclusivamente em seu préprio
nome, de forma a ndo induzir terceiros a erro quanto a sua identidade, e corrija
prontamente qualquer equivoco quanto a sua personalidade juridica distinta; sem
prejuizo ao exposto acima, todas as comunicagdes orais e escritas (se houver), incluindo
cartas, faturas, pedidos de compra, contratos, extratos e solicitagdes relacionados ao
Projeto, deveréao ser realizadas exclusivamente em seu nome;
(c) pague, ou faga com que sejam pagas, com seus proprios recursos e ativos, todas as
obrigacdes e Dividas Financeiras por ele contraidas, e ndo com recursos ou ativos do
Acionista, do Sponsor ou de quaisquer de suas respectivas Afiliadas; e
(d) obtenha todas as autorizagbes necessarias de seus acionistas, conselho de
administracédo, diretores, membros e administradores, conforme exigido por seu
Estatuto/Contrato Social e pelas Leis Aplicaveis, para todos os seus atos societarios (ou
outros atos organizacionais aplicaveis);
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

Programa de Hedge. Celebrar e manter, a todo tempo, operagdes de hedge de acordo
com o Programa de Hedge;

Penhor de Estoque em Segundo Grau. (a) A Emissora devera, em até 3 (trés) Dias
Uteis apds a celebracdo do Penhor de Estoque em Primeiro Grau, celebrar o Contrato
de Penhor de Estoque em Segundo Grau, substancialmente na forma do Anexo lll a
presente Escritura de Emissdo e do Schedule 12 (Form of Second Degree Inventory
Pledge) do Common Terms Agreement, com relagdo a matéria-prima, ao combustivel de
aviacao sustentavel e diesel renovavel, e, até o que ocorrer por ultimo entre (a.1) em até
5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento, pela Emissora, de todos os documentos
necessarios das contrapartes, para que a Emissora protocole o referido instrumento para
registro perante o cartério de registro de imoveis competente, ou (a.2) concomitante com
o protocolo do Penhor de Estoque em Primeiro Grau perante o cartério de registro de
imoveis competente (conforme indicado no Penhor de Estoque em Primeiro Grau),
protocolar o Contrato de Penhor de Estoque em Segundo Grau para registro perante o
cartorio de registro de iméveis competente (conforme indicado no Penhor de Estoque
em Segundo Grau) e empregar seus melhores esforcos para que o registro seja
concluido; e (b) no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da celebragao de tal
contrato de penhor, o Agente Administrativo Global devera ter recebido uma legal opinion
dos assessores legais da Emissora, entregue nos termos da Secao 4.01(e) (Legal
Opinions) do Common Terms Agreement, e, em qualquer caso, satisfatério ao Agente
Administrativo Global, confirmando a capacidade e autoridade da Emissora e, na medida
em que o contrato de penhor tenha sido registrado, a legalidade, validade e
exequibilidade do referido contrato e a constituigdo das respectivas garantias nos termos
das Leis Aplicaveis; sendo certo que, caso tal contrato de penhor ndo tenha sido
registrado dentro do referido prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, a Emissora devera
assegurar que o Agente Administrativo Global receba, no prazo de até 60 (sessenta) dias
contados da celebracéo de tal contrato de penhor, uma legal opinion dos assessores
legais da Emissora, entregue nos termos da Sec¢éo 4.01(e) (Legal Opinions) do Common
Terms Agreement, e, em qualquer caso, satisfatério ao Agente Administrativo Global,
confirmando a exequibilidade de tal contrato de penhor e o aperfeigoamento das
garantias constituidas nos termos do referido contrato, podendo tal parecer conter
ressalvas na medida em que o registro ainda n&o tenha ocorrido na data de sua emisséo;
desde que, adicionalmente, apds o registro de tal contrato de penhor, o Agente
Administrativo Global devera, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do registro,
receber uma legal opinion dos assessores legais da Emissora, entregue nos termos da
Secéo 4.01(e) (Legal Opinions) do Common Terms Agreement, e, em qualquer caso,
satisfatério ao Agente Administrativo Global, confirmando, sem ressalvas, que tal
contrato de penhor foi devidamente registrado e que as garantias constituidas nos termos
do referido contrato foram devidamente aperfeicoadas de acordo com as Leis Aplicaveis;

Convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas. Convocar, nos termos da
Clausula XI desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com as
Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de
Emisséo, mas nao o faga;

Determinagdes da CVM e B3. Cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM e
da B3, conforme aplicavel, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda,
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as informacgdes que |lhe forem solicitadas;

(xxviii) Comparecimento na Assembleia Geral de Debenturistas. Comparecer a Assembleias

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado nos prazos previstos nesta
Escritura de Emisséo;

Prestadores de Servigos da Oferta. Contratar e manter contratados durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, as suas expensas, todos os prestadores de servigo incluindo,
mas nao se limitando ao Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario, o Banco
Depositario e sistema de negociagao no mercado secundario, bem como todas e das
demais partes envolvidas na realizacdo da Emissdo e da Oferta (“Prestadores de
Servigos da Oferta”);

Custos da Emissao e da Oferta. Arcar com todos os custos decorrentes: (a) da
distribuicao das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro e servigos
relacionados ao depdsito das Debéntures para negociagao e custddia eletrbnica na B3;
(b) de registro e de publicacdo das aprovagbes e dos atos societarios necessarios a
realizacdo da Emissao e da Oferta, bem como a constituicdo das Garantias, conforme
aplicavel; (c) de registro desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia e seus
eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Operagéo; e (d) quaisquer outros custos necessarios para a manutengao
das Debéntures e dos demais Documentos da Operagao;

Cumprimento do Art. 89 da Resolugao CVM 160. Atender integralmente as obrigagdes
previstas na Resolucdo CVM 160, incluindo, mas nado se limitando as obrigacdes
previstas no artigo 89, devendo: (a) preparar suas demonstracbes financeiras de
encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragbes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des, e com as regras emitidas pela CVM;
(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor(es) independente(s)
registrado(s) na CVM; (c) divulgar em seu site e em sistema disponibilizado pela B3, até
o dia anterior ao inicio das negociagdes das Debéntures, as demonstragdes financeiras
da Emissora, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos Auditores
Independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, exceto se a Emissora
nao as possuir por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo; (d)
divulgar suas demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos Auditores Independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do Exercicio Social;
(e) observar as disposi¢des da Resolugdo CVM n.° 44, de 23 agosto de 2021, conforme
alterada (“Resolugdo CVM 44”), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a
negociacgao; (f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores e em sistema
disponibilizado pela B3 a ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no
artigo 2° da Resolugcdo CVM 44; (g) divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores o relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario
na mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no item (c) acima; e (h)
manter os documentos mencionados nos itens (c), (e) e (f) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores por um prazo de 3 (trés) anos e em sistema disponibilizado
pela B3;

Tributos relacionados a Emissao. Efetuar tempestivamente o recolhimento de
quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a incidir sobre a Emisséao e
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que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xxxiii) Guarda de Documentos. Guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do

encerramento da Oferta, toda a documentacao a ela relativa; e

(xxxiv) Periodo de Siléncio. Cumprir e fazer com que seus Representantes cumpram, com as

9.2.

normas de conduta previstas na Resolugdo CVM 160, conforme aplicavel, em especial
as normas referentes a divulgagao de informagdes e periodo de siléncio.

Obrigacdes de Nao Fazer. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura

de Emisséao, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora,
obriga-se ainda a néo:

(i)

Pagamentos Restritos. Efetuar qualquer Pagamento Restrito, exceto (x) se tal
Pagamento Restrito constituir uma Distribuicdo de Ajuste de PCD; ou (y) desde que
sejam atendidas as seguintes condi¢des cumulativas (“Condigoes de Pagamento
Restrito”), conforme verificadas e confirmadas pelo Agente Administrativo Global:

(a) a Data de Conclusédo do Projeto tenha ocorrido;

(b) nenhum Potencial Inadimplemento ou Inadimplemento tenha ocorrido e esteja em
curso na respectiva Data do Pagamento Restrito, possa ocorrer em decorréncia da
realizagcdo do referido Pagamento Restrito;

(c) (c.1) o ICSD Histérico (dinheiro) seja de, no minimo, 1,3x para o Periodo de Calculo
anterior; (c.2) o Cash Sweep por Performance tenha sido realizado ou seja realizado
concomitante, nos termos da Secdo 2.09(a)(ii) do Common Terms Agreement, e (c.3)
nenhum Inadimplemento de indice Financeiro tenha sido curado ou renunciado nos 12
(doze) meses imediatamente anteriores;

(d) o ICSD Projetado seja igual ou superior a 1,3x para o periodo de 12 (doze) meses
subsequentes a ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios;

(e) a Emissora esteja, na de Data de Calculo imediatamente anterior a respectiva Data
do Pagamento Restrito, cumprindo com o indice Financeiro;

(f) na respectiva Data do Pagamento Restrito, o saldo depositado (em dinheiro ou no
caso da Conta Reserva de Servigo da Divida, por Cartas de Crédito DSR) (f.1) na Conta
Reserva do Servigo da Divida seja, no minimo, equivalente ao Saldo Exigido da Conta
Reserva do Servico da Divida; (f.2) na Conta Reserva de Despesas Extraordinarias seja,
no minimo, equivalente ao Saldo Exigido da Conta Reserva de Despesas
Extraordinarias; e (f.3) na Conta Reserva de Liquidez seja, no minimo, equivalente ao
Saldo Exigido da Conta Reserva de Liquidez;

(g) a primeira data de amortizacéo de principal de todos os Empréstimos Seniores e das
Debéntures tenha ocorrido, incluindo a primeira Data de Amortizagao;

(h) a Emissora tenha apresentado evidéncia ao Agente Administrativo Global de que esta
cumprindo com o disposto na Clausula 9.1 inciso (xvii) acima;

(i) ndo haja saldo em aberto dos Empréstimos DSR LC;
(j) ndo haja nenhum saque nao reembolsado em relacdo as SBLCs;

(k) caso tenha ocorrido um Evento de Pré-Pagamento Obrigatério, um evento de
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Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria, e/ou evento de Resgate Antecipado Obrigatério
Total, a Emissora devera ter realizado (ou os Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral, e os demais Credores Seniores tenham aprovado a nao realizagao pela Emissora)
tal Pré-pagamento Obrigatdrio, Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou Resgate
Antecipado Obrigatério Total ou, se o Pré-pagamento Obrigatério, Amortizagédo
Extraordinaria Obrigatéria e/ou Resgate Antecipado Obrigatério Total tiver ocorrido mas
ainda nao for exigivel, o montante correspondente devera estar mantido na Conta de
Receitas ou na Conta de Restauracao (conforme definidos no Contrato de Contas);

(I) tal Pagamento Restrito seja realizado em uma Data do Pagamento Restrito;

(m) tal Pagamento Restrito seja realizado em conformidade com o Accounts Agreement
e com as Leis Aplicaveis;

(n) para cada Pagamento Restrito que ocorra na data correspondente a 12 (doze) meses
anteriores a Data de Vencimento dos Empréstimos Comerciais, a Emissora tenha
apresentado evidéncia de um plano de estratégia de refinanciamento e um term sheet
n&o vinculante, emitido por uma ou mais instituicdes financeiras para o refinanciamento
da integralidade dos montantes em aberto dos Empréstimos Séniores, incluindo as
Debéntures;

(o) tal Pagamento Restrito seja o unico Pagamento Restrito realizado durante o trimestre
fiscal em que ocorra a respectiva Data de Pagamento Restrito;

(p) ndo haja nenhum valor devido sob qualquer Divida Financeira Permitida nos termos
do item (g) da referida definigéo;

(q) a Emissora devera entregar ao Agente Administrativo Global um certificado de um
Representante Autorizado, na forma estabelecida no Schedule 6 (Form of Borrower’s
Restricted Payment Certificate) do Common Terms Agreement), e o Agente
Administrativo Global ndo tenha notificado o Agente de Garantias Offshore, por escrito,
sobre qualquer objecdo a tal certificado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apos seu
recebimento;

observado que, caso o Pagamento Restrito (A) constitua uma Distribuicdo de Ajuste de
PCD ou atenda aos requisitos desta Clausula 9.2(i), todo o referido valor devera ser
transferido para a conta de distribuicéo (distribution account) definida na Sec¢ao 5.02(a)
do Common Terms Agreement; e (B) realizado com Caixa Excedente remanescente
apos o pré-pagamento obrigatério dos Empréstimos Seniores e das Debéntures, nos
termos da Segéo 2.09(a)(ii) do Common Terms Agreement, e desta Escritura de Emissao
a ser transferida para a Conta Reserva de Distribuicdo, da qual podera ser utilizada para
arealizagdo de Pagamentos Restritos, desde que cumpridas as condigdes estabelecidas
nesta Clausula e na Se¢éo 5.02(a) do Common Terms Agreement, exceto pela condicdo
prevista no item (c)(c.1) acima;

Despesas de Capital. Contrair despesas ou assumir compromissos de despesas com
ativos fixos ou outros ativos n&o circulantes, exceto (i) se decorrentes de alteragcbes no
Orgamento de Construgdo ou no Cronograma de Construcéo; e (ii) os necessarios para
a execugao do Projeto ou indispensaveis a reparos, substituicbes e manutencao das
condicdes adequadas de operagdo requeridas para 0 negocio ou operagdes da
Emissora, salvo se tais despesas forem contraidas apés a Data de Conclusao do Projeto
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xii)

e ndo excederem o valor agregado equivalente a US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de
ddlares), em qualquer Ano Fiscal ou conforme exigido pela Lei Aplicavel;

Divida Financeira Permitida. Incorrer, assumir ou permitir a existéncia de qualquer
Divida Financeira, exceto por uma Divida Financeira Permitida;

Arrendamentos. Celebrar qualquer contrato ou acordo para arrendamento de quaisquer
bens ou equipamentos de qualquer natureza, exceto (a) pelo Contrato de Arrendamento
HEFA e o Contrato de Arrendamento da Area de Apoio; (b) por Arrendamentos
Financeiros, desde que permitidos pelas demais disposi¢cdes desta Escritura de Emissao
ou do Common Terms Agreement, e (c) nos demais casos, exclusivamente na medida
em que o valor agregado de todos os pagamentos no ambito de tais contratos ou acordos
ndo exceda o equivalente a 5% (cinco por cento) do Or¢camento Anual em qualquer Ano
Fiscal;

Operagdes com Derivativos. Celebrar qualquer Operagéo com Derivativos ou assumir
obrigacgdes de qualquer parte em uma Operagédo com Derivativos, exceto de acordo com
um Programa de Hedge;

Garantias e Outras Obrigagdes. Exceto se permitido nos Documentos da Operagao,
celebrar qualquer contrato ou acordo para garantir ou, de qualquer forma ou sob qualquer
condigdo, assumir ou tornar-se responsavel por toda ou parte de qualquer obrigagcao
financeira ou outra obrigagao de outra Pessoa;

Onus Permitidos. Constituir ou permitir a existéncia de qualquer Onus sobre quaisquer
bens, receitas ou outros ativos, presentes ou futuros, da Emissora, exceto pelos Onus
Permitido;

Transagoes em Arm’s Lenght. Celebrar qualquer transagdo com uma Afiliada, exceto
no curso ordinario dos negdcios e com base em condi¢gdes de mercado (arm’s length),
(incluindo, sem limitacéo, transagdes nas quais a Emissora possa pagar pre¢o superior
ao usual de mercado por qualquer compra ou receber valor inferior ao prego comercial,
sujeito a descontos comerciais usuais, por seus produtos);

Agéncia de Compra e/ou Venda. Estabelecer qualquer agéncia exclusiva de compras
e/ou vendas exceto conforme permitido nos Documentos Relevantes do Projeto vigentes
na Data de Emisséo;

Participagcao nos Lucros. Celebrar qualquer acordo de parceria, participagao nos
lucros, contrato de royalties ou outro acordo similar pelo qual a renda ou os lucros da
Emissora sejam, ou se preveja que venham a ser compartilhados com qualquer outra
Pessoa, exceto em relagao a uma JV Permitida;

Contratos de Gestdo. Celebrar qualquer contrato de gestao ou acordo similar, exceto
pelos Documentos Relevantes do Projeto, pelo qual seus negdécios ou operagbes sejam
geridos por qualquer outra Pessoa;

Subsidiarias. Constituir ou manter qualquer Subsidiaria, exceto (a) pela Acelen Abu
Dhabi; e (b) por uma JV Permitida;

Investimentos Permitidos. Conceder ou permitir a existéncia de empréstimos ou
adiantamentos a outras Pessoas, ou realizar depdsitos (exceto depdsitos bancarios
comerciais no curso ordinario dos negdécios) junto a outras Pessoas, ou realizar
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(xxxv)

(xiv)

(xv)

(xvi)

investimentos em qualquer Pessoa ou empreendimento, exceto (a) por titulos e valores
mobilidrios de curto prazo, com grau de investimento e negociaveis no mercado,
adquiridos exclusivamente para aplicagdo temporaria de recursos ociosos; (b)
investimentos em uma JV Permitida, exclusivamente nos termos do Common Terms
Agreement; (c) certificados de depodsito ou operagdes compromissadas emitidos pelo
Banco Depositario Onshore que sejam resgataveis pelo valor nominal, a vista ou
mediante aviso prévio ndo superior a 1 (um) Dia Util, sem penalidade ou prémio; e (d)
cotas de quaisquer fundos de mercado monetario ou fundos mutuos dos parceiros do
Banco Depositario Onshore que invistam substancialmente seus principais ativos em
depdsitos a prazo, incluindo certificados de depdsito e/ou titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional ou pelo Banco Central do Brasil, desde que tais investimentos sejam
resgataveis pelo valor nominal, a vista ou mediante aviso prévio nao superior a 1 (um)
Dia Util, sem penalidade, prémio ou qualquer outro encargo de resgate (“Investimentos
Permitidos”);

Alteragées Fundamentais. Alterar: (a) seu Estatuto Social de forma que seja
incompativel com as disposi¢cdes de qualquer Documento da Operacgao; (b) seu Ano
Fiscal; (c) o Plano Financeiro; ou (d) a natureza ou o escopo do Projeto, bem como alterar
a natureza de seus negdécios ou operagoes;

Alienagao de Ativos. Vender, transferir, arrendar ou de outra forma alienar quaisquer
de seus ativos, exceto por (a) Produtos; (b) bens ndo essenciais no curso ordinario dos
negodcios que ndo excedam o valor equivalente a US$ 1.500.000,00 (um milhdo e
quinhentos mil délares) por Exercicio Social (em uma unica operagédo ou em uma série
de operagdes, relacionadas ou nao); (c) vendas ou alienagdes de ativos obsoletos,
desgastados ou defeituosos, desde que tais ativos sejam substituidos no prazo de 60
(sessenta) dias contados da respectiva venda ou alienagao, salvo se os ativos vendidos
ou alienados n&o forem mais necessarios para a condug¢ao do Projeto ou das atividades
da Emissora de forma geral; (d) alienagdes cujos recursos sejam reinvestidos nas
atividades da Emissora ou utilizados para a realizacdo de um pré-pagamento dos
Empréstimos Seniores, inclusive um Resgate Antecipado Obrigatério Total ou uma
Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria, conforme aplicavel, nos termos da Secéao
2.09(a)(i)(D) (Mandatory Prepayments) do Common Terms Agreement, e desta Escritura
de Emissao ou, caso os ativos tenham sido financiados por Divida Financeira Permitida,
para quitar ou amortizar antecipadamente tal Divida Financeira Permitida; (e) alienagdes
ou liquidagdes de caixa ou equivalentes de caixa, desde que permitidas nos Documentos
do Financiamento; (f) alienagées ou liquidacdes de Investimentos Permitidos no curso
ordinario das operagdes de tesouraria da Emissora; (g) quaisquer operacdes de sale and
leaseback aprovadas pelo Agente Administrativo Global; (h) linha de distribuicdo a ser
construida pela FAAB de acordo com o FAAB EPC Agreement e a ser transferida a
COELBA, devendo tal transferéncia ser realizada em conformidade com o CUSD,; ou (i)
alienagdes ou liquidagdes permitidas nos termos dos Contratos de Garantia; (itens (a) a
(i) “Alienagdes Permitidas”)

Fusao, Cisdo, Consolidagdo, Etc. Realizar ou permitir qualquer fusdo, ciséo,
consolidacao ou reorganizagao societaria;

Rescisdo, Cessao e Modificagao de Documentos Relevantes do Projeto; Exercicio
de Direitos. (a) Sem o consentimento do Agente Administrativo Global rescindir ou
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(xx)

ceder, ou consentir ou concordar com qualquer rescisdo ou cessdao de qualquer
Documento Relevante do Projeto, exceto se (a.1) no caso de rescisdo, a Emissora
celebrar um Contrato Substituto para substituir tal Documento Relevante do Projeto no
prazo de 60 (sessenta) dias apos tal evento, sendo certo que tal prazo de 60 (sessenta)
dias pode ser prorrogado por até 60 (sessenta) dias adicionais, caso a Emissora
demonstre, de forma satisfatéria ao Agente Administrativo Global, que esta adotando
todas as medidas necessarias para viabilizar a celebragéo de tal Contrato Substituto; e
(a.2) no caso de consentimento a cessao, a Parte Relevante do Projeto substituta, atenda
aos requisitos aplicaveis a contrapartes substitutas constantes da definicao de Contrato
Substituto; (b) sujeito ao disposto no item (c) abaixo, sem o consentimento do Agente
Administrativo Global, aditar em qualquer aspecto relevante, renunciar ou, de qualquer
outra forma, dispensar qualquer Parte Relevante do Projeto do cumprimento de
quaisquer de suas obrigagdes relevantes, sob qualquer Documento Relevante do
Projeto, sendo certo que, na medida em que referida matéria seja regulamentada pelo
Annex T (Reserved Discretions) do Common Terms Agreement, os termos do Annex T
(Reserved Discretions) do Common Terms Agreement deverao prevalecer quanto a esse
item (xvi); (c) sem o consentimento do Agente Administrativo Global, solicitar, concordar
ou de outra forma efetivar qualquer ordem de alteragédo (change order) ou outro ajuste
relevante aos termos de um Documento Relevante do Projeto (incluindo a transagéo ou
acordo de qualquer reivindicagao (claim) relevante contra qualquer Parte Relevante do
Projeto), exceto no caso de qualquer Ordem de Alteragdo Permitida, e sendo certo que,
na medida em que referida matéria seja regulamentada pelo Annex T (Reserved
Discretions) do Common Terms Agreement, os termos do Annex T (Reserved
Discretions) do Common Terms Agreement deverao prevalecer quanto a esse item (xvi);
e (d) celebrar qualquer Documento Relevante Adicional do Projeto sem o consentimento
prévio e por escrito do Agente Intercredores (agindo conforme instru¢des das Partes com
Direito a Voto, nos termos do Intercreditor Agreement), observado que a Emissora
podera celebrar qualquer Contrato Substituto relativo a qualquer Documento Relevante
do Projeto, de acordo com os termos desta Escritura de Emisséo;

Rescisdo de Contratos de Utilidades. Sem o consentimento do Agente Administrativo
Global, rescindir, ou consentir ou concordar com a rescisdo de, qualquer Contrato de
Utilidades, salvo se, em caso de rescisao: (a) a Emissora celebrar um Contrato Substituto
para substituir tal Contrato de Utilidades no prazo de até 60 (sessenta) dias contados do
referido evento; ou (b) no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da rescisdo, a
Emissora obtiver uma decisdo arbitral, judicial ou administrativa suspendendo ou
revertendo os efeitos de tal resciséo; e (c) tal rescisdo nao resulte em um Efeito Adverso
Relevante;

Destinagao dos Recursos. Utilizar os recursos de forma diversa a Clausula 4.1 acima
e/ou em desacordo com os termos do Common Terms Agreement;

Alteracao do Plano de Agao Ambiental e Social. Alterar o Plano de A¢ao Ambiental e
Social de forma material;

Sancgoes e Leis de Prevencido a Lavagem de Dinheiro. A Emissora e Acelen Abu
Dhabi ndo deveréo, e deverao assegurar que cada uma de suas Subsidiarias, qualquer
Parte Obrigada, e/ou qualquer Pessoas agindo em nome destas néo (i) permita ou
autorize qualquer outra Pessoa a, direta ou indiretamente, utilizar, emprestar, efetuar

65



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xxi)

(xxii)

9.3.

pagamentos com, aportar ou de outra forma disponibilizar, utilizar a totalidade ou parte
dos recursos das Debéntures ou de outras operagdes contempladas nos Documentos
do Financiamento para financiar qualquer comércio, negécio ou outras atividades: (A)
envolvendo ou em beneficio de qualquer Pessoa Sancionada; ou (B) de qualquer outra
forma que possa resultar na violagdo, pela Emissora, por uma JV Permitida, ou por
qualquer outra Parte Obrigada ou Parte Financeira, a quaisquer Sangfes ou tornar-se
uma Pessoa Sancionada; (ii) violar as Leis de Prevengao a Lavagem de Dinheiro; ou (iii)
celebrar qualquer transagao ou se envolver em qualquer atividade proibida por qualquer
resolugdo do Conselho de Seguranca das Nagbdes Unidas adotada nos termos do
Capitulo VIl da Carta das Nagbes Unidas;

Aquisic¢ao, Arrendamento ou Compra de Bens. Adquirir, arrendar ou de outra forma
adquirir quaisquer Bens nao especificamente previstos no Orgamento de Construgao ou
no Orgamento Operacional entdo vigente, conforme aplicavel, conforme aprovados pelo
Agente Administrativo Global, exceto por itens adquiridos no curso normal dos negécios
que ndo excedam o montante agregado de despesas permitido a ser incorrido pela
Emissora nos termos da Secgao 5.02(b) do Common Terms Agreement,

Discricionariedades Reservadas. Exercer ou deixar de exercer qualquer
Discricionariedade Reservada, exceto se em conformidade com o Annex T (Reserved
Discretions) do Common Terms Agreement.

Obrigagcdes de Informacgao. Observadas as demais obrigagcdes previstas nesta

Escritura de Emissao, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a
Emissora, obriga-se ainda a:

(i)

Informagdes ao Agente Fiduciario. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro, no maximo, de 90 (noventa) dias corridos ap6s o encerramento
do Exercicio Social, ou no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data
de sua divulgagdo, conforme o caso, o que ocorrer primeiro: (1) copia
das demonstragbes financeiras completas e auditadas da Emissora,
relativas ao respectivo Exercicio Social, preparadas de acordo com a Lei
das Sociedade por Agbes, os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da
administragdo e do parecer dos Auditores Independentes com registro
vélido na CVM; (2) relatério especifico e conclusivo de apuragado dos
indices Financeiros assinado pelo diretor financeiro (chief financial
officer) da Emissora e revisado pelos Auditores Independentes
contratados pela Emissora, acompanhado da memoéria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengao dos
indices Financeiros conforme metodologia de calculo constante da
Escritura de Emissdo e do Common Terms Agreement, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo
este solicitar a Emissora ou aos seus Auditores Independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; (3)
declaracéo, assinada por representante(s) legal(is) da Emissora, com
poderes para tanto na forma de seu Estatuto Social, atestando: (3.1) que
permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de
Emissdo; e (3.) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
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Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emissora perante os Debenturistas; sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora e/ou aos seus Auditores Independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; (4) apos a Data
de Operacdo Comercial, um relatério sobre suas operagdes durante
aquele Exercicio Social, contendo no minimo as matérias descritas no
Annex P do Common Terms Agreement; e (5) um relatério de todas as
transagdes realizadas entre a Emissora e cada uma de suas Afiliadas,
durante aquele Exercicio Social, acompanhada de uma certificagao do
diretor financeiro da Emissora de que tais transagdes foram realizadas
com base em condigdes de mercado (arm’s-length).

em até 60 (sessenta) dias apds o término de cada trimestre social
encerrado em 31 de marcgo, 30 de junho e 30 de setembro, ou em até 5
(cinco) dias apos sua efetiva divulgacao, o que ocorrer primeiro, (1) copia
das informacgdes financeiras trimestrais revisadas e com revisao limitada
da Emissora relativas ao respectivo trimestre, preparadas em Bases
Consolidadas e ndo consolidadas, de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislacao e regulamentagdo em vigor, detalhando de
forma comparativa os niumeros para os periodos correspondentes do
Exercicio Social anterior e todas as notas associadas a tais
demonstragdes, acompanhada de relatério de revisdo limitada,
preparado de acordo com o CPC 21, para o periodo, certificado pelo
diretor presidente ou pelo diretor financeiro da Emissora; (2) relatério
especifico e conclusivo de apuracdo dos indices Financeiros elaborado
pela Emissora, assinado pelo diretor presidente ou pelo diretor financeiro
da Emissora, acompanhado da memdéria de calculo compreendendo
todas as rubricas necessarias para a obtengdo dos indices Financeiros
conforme metodologia de célculo constante desta Escritura de Emissao
e do Common Terms Agrement, acompanhado de certificagdo de
auséncia de qualquer Evento de Inadimplemento ou Potencial
Inadimplemento, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios (3) apos a Data de
Operagao Comercial, um relatério elaborado pela Emissora descrevendo
suas operagdes, custos operacionais e desempenho operacional durante
o referido trimestre, bem como as perspectivas de seu mercado e sua
estratégia para o fornecimento de insumos e escoamento da producao,
sendo certo que o Agente Administrativo Global poderéa requerer ajustes
ou modificagdes ou referido relatdrio, se assim for requerido por qualquer
Credor Sénior; (4) até que a Data de Operagdo Comercial tenha ocorrido,
uma certificagdo assinada pelo diretor presidente ou pelo diretor
financeiro da Emissora confirmando (a) que os montantes disponiveis a
Emissora constituem Recursos Disponiveis suficientes para assegurar a
conclusdo do Projeto e o pagamento dos Custos do Projeto entdo
incorridos; e (b) que acredita razoavelmente que a Data de Operacao
Comercial sera atingida até, ou antes, da Data Limite de Operacao
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Comercial (“Confirmagao de Custo para Conclusao”); (5) apds a Data
de Conclusdo do Projeto, um relatério assinado pelo diretor presidente
ou pelo diretor financeiro da Emissora confirmando sobre quaisquer
fatores que causem ou possam razoavelmente ser esperados causar um
Efeito Adverso Relevante ou auséncia de tais fatores; (6) um certificado
emitido pela Emissora, substancialmente na forma do Schedule 9 (Form
of Market Report Certificate) do Common Terms Agreement, que devera
incluir as seguintes informacgdes: (i) um relatério sobre entregas de
insumos, producado destinada a offtake e estoques durante o periodo
relevante; (b) uma discriminagdo dos volumes de produgdo de SAF em
comparagdo com HVO; (c) atualizagbes relevantes de contratos,
incluindo com relacdo a quaisquer Contratos de Vendas Merchant
celebrados ou que se espera que venham a ser celebrados durante o
periodo relevante e quaisquer vendas correlatas no mercado spot; (d) as
perspectivas da Emissora quanto as condigbes de mercado e sua
estratégia para o fornecimento de insumos e a comercializagido de SAF
e diesel renovavel; e (e) a identificacdo de quaisquer tendéncias
negativas que possam razoavelmente impactar a renovagao de contratos
de fornecimento de insumos ou o Projeto, bem como as respectivas
estratégias de mitigagdo de riscos; observado que, sem prejuizo do
disposto nesta Clausula 9.3(i)(b), o certificado referido neste item (6)
devera ser entregue em até 60 (sessenta) dias apds o término de cada
semestre de cada Exercicio Social, exceto caso uma Parte Financeira
tenha solicitado, mediante envio de notificagdo por escrito a Emissora,
que o certificado seja entregue ao final de qualquer trimestre durante o
respectivo Exercicio Social,

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme
Resolugao CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 17”), que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do mencionado relatério. O referido organograma do
grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagéo,
ou em prazo inferior caso necessario para o atendimento de solicitagao
por autoridade competente, conforme comprovado pelo Agente
Fiduciario, qualquer informac&do e/ou documentos relacionados com a
presente Emissdo que lhe venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario;

notificagdo por escrito, na mesma data de sua ocorréncia, a convocagao
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, com a data de sua
realizagdo e a ordem do dia e, tdo logo disponiveis, copias de todas as
atas das assembleias gerais, reunides de sdécios, reunides de conselho
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de administragdo, diretoria e conselho fiscal que, de alguma forma,
envolvam interesse dos Debenturistas; e

(f) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas.

Cartas dos Auditores Independentes. Entregar ao Agente Fiduciario, prontamente,
apos o recebimento, conforme Sec¢éo 5.03(c) do Common Terms Agreement, uma copia
de qualquer carta de recomendagdes gerenciais ou outra comunicagdo relevante
enviada pelos Auditores Independentes (ou por quaisquer outros contadores contratados
pela Emissora) a Emissora ou aos seus Representantes com relagdo aos sistemas
financeiros, contabeis ou outros, caso nido tenha sido entregue em conjunto com suas
demonstragdes financeiras nos termos dos incisos (i)(a) e (i)(b) acima;

Relatorios de Monitoramento A&S. A Emissora devera cumprir com os requisitos de
informagéao previstos na Sec¢éo 7 (Reporting Requirements) do Annex J (Environmental
and Social Annex) do Common Terms Agreement.

Matérias Relacionadas aos Acionistas. Notificar o Agente Administrativo Global, com
copia para o Agente Fiduciario, simultaneamente a notificagdo enviada a Acionista, sobre
qualquer assembleia geral de acionistas, devendo referida notificagdo conter a
respectiva ordem do dia, e, assim que disponiveis, enviar ao Agente Administrativo
Global, com copia para o Agente Fiduciario, copia (a) de todas as notificagdes, relatérios
e outras comunicagdes enviadas pela Emissora a Acionista, independentemente de tais
comunicacdes terem sido feitas diretamente ou por meio de publicagdo em um jornal ou
outro meio de comunicacdo; e (b) das atas das referidas assembleias gerais de
acionistas;

Alteragdes ao Estatuto Social, ao Projeto e Efeito Adverso Relevante. Notificar
prontamente o Agente Administrativo Global, com cépia para o Agente Fiduciario,
conforme Segdo 5.03(g) do Common Terms Agreement, sobre qualquer proposta de
alteracao relevante no Estatuto Social, na natureza ou escopo do Projeto, nos negdécios
ou nas operagdes da Emissora, bem como de qualquer evento ou condigdo que cause
ou possa razoavelmente ser esperado causar um Efeito Adverso Relevante;

Demandas judiciais, etc. Tao logo tome ciéncia de qualquer Processo perante qualquer
Autoridade ou tribunal arbitral que cause, ou que possa razoavelmente ser esperado que
cause, um Efeito Adverso Relevante, notificar o Agente Administrativo Global, com cépia
para o Agente Fiduciario, por e-mail, especificando a natureza do litigio ou Processo e
as providéncias adotadas ou planejadas pela Emissora;

Inadimplemento. T&o logo ocorra um Evento de Inadimplemento, um Inadimplemento
ou um Potencial Inadimplemento, notificar prontamente, conforme Secdo 5.03(i) do
Common Terms Agreement, o Agente Administrativo Global, com cépia para o Agente
Fiduciario, por e-mail, especificando a natureza do referido evento e quaisquer medidas
que a Emissora esteja adotando para sana-lo;

Evento de Pré-pagamento Obrigatorio, Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria
e/ou Resgate Antecipado Obrigatério Total. Prontamente (i) (e, em qualquer caso, no
prazo de até 5 (cinco) dias, exceto conforme previsto no item (ii) abaixo com relagao a
qualquer Evento de Pré-Pagamento Obrigatério nos termos da Secdo 2.09(a)(ii) ou
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Secdo 2.09(a)(iii) do Common Terms Agreement), apés tomar conhecimento de qualquer
Evento de Pré-Pagamento Obrigatério, notificar o Agente Administrativo Global, com
copia para o Agente Fiduciario, por correio eletronico, especificando a natureza de tal
Evento de Pré-Pagamento Obrigatério; (ii) com relagdo a qualquer Evento de Pré-
Pagamento Obrigatério nos termos da Sec¢éao 2.09(a)(ii) ou Segao 2.09(a)(iii) do Common
Terms Agreement, entregar ao Agente Administrativo Global, com copia para o Agente
Fiduciario, os calculos (com nivel de detalhamento razoavel) do Cash Sweep por
Performance e do Montante de Pré-Pagamento para Rebalanceamento da Divida no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de ocorréncia de tal Evento de Pré-
Pagamento Obrigatdrio;

Refinanciamento. (a) prontamente (e, em qualquer caso, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis) apos tomar conhecimento de qualquer intengdo de refinanciar a totalidade do
saldo devedor dos Empréstimos Seniores, incluindo as Debéntures, notificar o Agente
Administrativo Global, com coépia para o Agente Fiduciario, por correio eletrdnico,
especificando a natureza de tal refinanciamento proposto e quaisquer medidas que a
Emissora esta adotando ou pretende adotar; e (b) a partir do que ocorrer primeiro entre
a Data de Conclusdo do Projeto e a Data Limite da Operagcdo Comercial, fornecer ao
Agente Administrativo Global, com cépia para o Agente Fiduciario, atualizacOes
periddicas (refletindo as negociagbes e discussdes entre a Emissora e as demais partes
do refinanciamento proposto, tdo logo tais informagdes atualizadas estejam disponiveis)
sobre a estratégia de refinanciamento da Emissora em relagdo aos Empréstimos
Seniores, incluindo as Debéntures;

Indicadores de Impacto no Desenvolvimento. Em até 60 (sessenta) dias contados do
fim de cada ano civil (janeiro a dezembro), entregar ao Agente Administrativo Global,
determinadas informagdes relacionadas ao Projeto conforme razoavelmente necessarias
para medir o impacto continuo do Projeto em relacdo aos indicadores de impacto de
desenvolvimento descritos no Annex Q do Common Terms Agreement,

Evento de Sinistro. A Emissora devera prontamente (e, em qualquer caso, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis) notificar, por escrito, o Agente Administrativo Global, com cépia
para o Agente Fiduciario, acerca da ocorréncia de qualquer Evento de Sinistro;

Outras Informagées. Prontamente, conforme Secdo 5.03(m) do Common Terms
Agreement, (a) fornecer ao Agente Administrativo Global, com cdépia para o Agente
Fiduciario, informagdes atualizadas sobre a estrutura societaria direta e indireta da
Emissora; (b) apoiar os esforcos do Agente Administrativo Global para obter tais
informagdes junto ao Acionista e ao Sponsor; e (c) fornecer quaisquer outras informacdes
sobre a Emissora, seus ativos e o Projeto, bem como sobre as operagdes contempladas
por esta Escritura de Emissao e/ou o Common Terms Agreement, que o Agente
Administrativo Global venha a solicitar periodicamente para que os Credores Seniores,
incluindo os Debenturistas, possam cumprir os requisitos previstos nas Leis Aplicaveis e
regulamentacdes, incluindo, sem limitagao, quaisquer informacgdes relativas a prevengao
a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo (PLD/CFT), Praticas
Sancionaveis ou para a realizagado de procedimentos de “Know Your Costumer”;

Orcamento de Construcdao e Reporte. (a) a Emissora devera entregar ao Agente
Administrativo Global e ao Consultor Técnico, com cdépia para o Agente Fiduciario, no
prazo de 30 (trinta) dias apds o término de cada més-calendario durante o periodo
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anterior a Data de Concluséo do Projeto, um relatério de construgdo (um “Relatério de
Construg¢ao”) relativo ao Projeto, incluindo quaisquer fatores que causem ou possam
razoavelmente ser esperados causar um Efeito Adverso Relevante, e certificando que
(x) os custos de construcdo estdo de acordo com o Orcamento de Construgdo e o
Cronograma de Construgéo vigentes a época; (y) os marcos acordados foram atingidos
em relagdo ao desenvolvimento, construgao, titularidade ou operagao do Projeto; e (z)
todas as condi¢gbes de Desembolso relacionadas a informagdes técnicas em qualquer
Solicitacdo de Desembolso apresentada pela Emissora foram cumpridas e todas as
informacodes técnicas fornecidas pela Emissora em conexao com tais solicitagdes sao
verdadeiras e corretas em todos os aspectos relevantes; (b) No prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apds o término de cada trimestre fiscal durante o periodo anterior a Data de
Conclusao do Projeto, a Emissora devera entregar ao Agente Administrativo Global, com
copia para o Agente Fiduciario, um relatério, certificado pelo Consultor Técnico, na forma
prevista no Schedule 7 do Common Terms Agreement, sobre o progresso na
implementacdo do Projeto, incluindo quaisquer fatores que causem ou possam
razoavelmente ser esperados causar um Efeito Adverso Relevante, e certificando as
informagdes fornecidas pela Emissora nos Relatérios de Construgdo entregues nos
termos desta Escritura de Emiss&o durante o trimestre fiscal imediatamente anterior; (c)
anualmente, a Emissora devera entregar ao Agente Administrativo Global, com copia
para o Agente Fiduciario, um Orgamento de Construgdo, acompanhado de declaragéo
atestando que o Orgamento de Construgao é verdadeiro, correto e completo em todos
0s aspectos relevantes, e afirmando que, excluindo estimativas, proje¢des e informagbes
de natureza econémica geral ou setorial nele contidas, n&o inclui qualquer declaracdo de
fato relevante que seja falsa, nem omite qualquer fato relevante necessario para que as
declaragcbes nele contidas, consideradas em seu conjunto, ndo sejam materialmente
enganosas a luz das circunstancias em que tais declaracbes foram feitas; e (d) a
Emissora n&o podera (d.1) sem o consentimento prévio do Agente Administrativo Global,
alterar, revisar ou modificar o Orgamento de Construgdo para aumentar ou reduzir seu
montante total, exceto em relagdo a uma Ordem de Alteragéo Permitida; e (d.2) sem o
consentimento do Agente Administrativo Global, alterar, revisar ou modificar o
Cronograma de Construgao, exceto em relagdo a uma Ordem de Alteragao Permitida;

Plano de Operagao e Orgamento.

(a) a Emissora devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias anteriores (a.1) a data prevista
para a ocorréncia da Data de Operagdo Comercial e (a.2) do inicio de cada Exercicio
Social subsequente a Data de Conclusdo do Projeto, apresentar ao Agente
Administrativo Global, com cépia para o Agente Fiduciario, um plano operacional e um
orcamento de Despesas Operacionais para o Exercicio Social inicial ou subsequente,
conforme aplicavel. Tal plano operacional e orgamento para um Exercicio sdo doravante
denominados “Orgamento Operacional”. No caso do Orgamento Operacional inicial,
tal Orgcamento Operacional proposto devera ser aprovado pelo Agente Administrativo
Global (em consulta com o Consultor Técnico) e devera ser baseado no Orgamento
Operacional proposto constante do Caso Base mais recente. Nenhum Orgamento
Operacional devera ser adotado sem a aprovagao prévia e por escrito do Agente
Administrativo Global (atuando de acordo com as instrugbes do Agente Intercredores),
em consulta com o Consultor Técnico; desde que, caso nenhuma Parte com Direito a
Voto apresente qualquer objegéo a tal Orcamento Operacional antes do primeiro dia do
Exercicio Social ao qual o referido Orgamento Operacional proposto se refere, tal
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Orgamento Operacional sera considerado aprovado;

(b) cada Orgamento Operacional devera ser preparado com base no regime de caixa e
devera especificar, para cada més durante o Exercicio Social: (b.1) as Receitas
Operacionais (por categoria) projetadas para serem recebidas; e (b.2) as Despesas
Operacionais (por categoria), juntamente com (a partir do segundo Exercicio Social
completo), uma apresentagdo comparativa das Despesas Operacionais para cada més
do Exercicio Social anterior, e devera descrever com detalhes razoaveis (A) o
cronograma de manutengao e revisao (incluindo quaisquer manutengdes ou revisoes
principais previstas para o préximo Exercicio Social), os planos de pessoal, cronogramas
de mobilizagao, necessidades de despesas de capital, aquisicbes de equipamentos e
pecas sobressalentes (incluindo uma discriminagao dos itens de capital e das despesas
por categoria), bem como atividades administrativas e (B) quaisquer outras premissas
relevantes relacionadas ao Orgamento Operacional proposto, incluindo informagdes
relativas ao servico da divida;

(c) A Emissora devera, juntamente com a entrega das demonstragdes financeiras nos
termos da Secédo 5.03(a)(i) do Common Terms Agreement, ap6s a Data de Operagao
Comercial, apresentar um Orgamento Operacional atualizado para o Exercicio Social em
curso. Na medida em que a Emissora espere que o custo agregado (exceto custos de
matéria-prima) exceda em 10% (dez por cento) ou mais o montante agregado orgado no
Orcamento Operacional original para o referido Exercicio Social, o Orgamento
Operacional atualizado devera ser validado pelo Consultor Técnico. Tal Orgamento
Operacional atualizado sera considerado satisfatério para os Credores Seniores, salvo
se o Agente Administrativo Global receber notificagdo em contrario de qualquer
Representante dos Credores Seniores no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data
de entrega de tal Orgamento Operacional atualizado ao Agente Administrativo Global;

Caso Base Atualizado.

(a) A Emissora devera fornecer um Caso Base Atualizado ao Agente Administrativo
Global e ao Consultor Técnico, com coépia para o Agente Fiduciario, até as datas
aplicaveis especificadas neste item, que devera (a.1) refletir atualizagbes relativas ao
progresso de qualquer aumento nos volumes de fornecimento e/ou produgéo e/ou ao
status do Teste de Confiabilidade, bem como refletir as previsdes atualizadas de pregos
de offtake incluidas no relatério de mercado mais recente preparado pelo Consultor de
Mercado que devera ser indicado em periodicidade anual para este propdsito; e (a.2)
manter substancialmente a mesma forma e o0 mesmo escopo das projegdes do Caso
Base anteriores ou do Caso Base Atualizado anterior, conforme aplicavel, ou apresentar
forma, escopo e conteudo razoavelmente satisfatérios aos Agente Administrativo Global.
Se a Emissora propuser qualquer valor para quaisquer outras premissas que seja
diferente daquele utilizado para fins das projecbes do Caso Base anterior ou do Caso
Base Atualizado anterior, conforme aplicavel, devera apresentar justificativas por escrito
para tais revisdes, e qualquer calculo contido no Caso Base Atualizado nao devera ser
considerado aplicavel para fins dos Documentos do Financiamento ao menos que o
Agente Intercredores (em consulta com o Consultor de Mercado, o Consultor Técnico e
qualquer outro Consultor) notifique a Emissora de que a metodologia ou qualquer
premissa adotada pela Emissora para fins do referido calculo estdo em forma
razoavelmente satisfatoria ao Agente Intercredores;
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(b) na ocorréncia de cada um dos eventos a seguir, a Emissora devera preparar um Caso
Base Atualizado, até, no maximo, (i) a data em que (x) as operagdes contempladas nos
Secured Hedging Agreements sejam realizadas ou o valor nocional relevante no ambito
de um Secured Hedging Agreement seja novado, de acordo com o Programa de Hedge,
e (y) a Emissora celebre outra Operagcdo de Hedge antes da Data da Primeira
Integralizacao; e (ii) na hipétese da Emissora celebrar qualquer MPD Especificado, nos
termos da Secgéo 5.01(z)(iv)(C) (Material Project Documents), que nao esteja em linha
com as premissas refletidas no Caso Base Atualizado, em até 30 (trinta) dias contados
da celebracao do referido MPD Especificado;

(c) a qualquer momento antes da data do primeiro Desembolso, caso o Caso Base
Atualizado entregue nos termos do item (b)(i) acima, deixe de demonstrar o cumprimento
dos Paradmetros de Dimensionamento da Divida, a Emissora devera, se exigido,
assegurar a realizagao de aportes adicionais de capital proprio em montante superior ao
Total Equity Commitment, em valor suficiente para restabelecer o cumprimento dos
Parametros de Dimensionamento da Divida; sendo certo que nenhum aporte adicional
de capital proprio sera exigido caso a Emissora celebre Operagdes de Hedge no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de celebragdo do Common Terms
Agreement, em cada caso de forma suficiente para mitigar substancialmente os Riscos
de Taxa de Juros e os Riscos Cambiais (em cada caso, conforme definido Programa de
Hedge), de acordo com o Programa de Hedge. Para evitar duvidas, (i) tal Operagéo de
Hedge podera ser formalizada por meio de confirmagéo em formato longo (long form
confirmation), (ii) tal Operagao de Hedge nao precisa ser celebrada com um Provedor de
Hedge Garantido, e o Provedor de Hedge no ambito de tal Operagédo de Hedge devera
possuir classificacdo de risco que atenda aos requisitos da alinea (b) da definicdo de
“Rating Aceitavel”, e (iii) quaisquer passivos decorrentes de exposicdo mark-to-market
(MTM) oriundos de tais Operacdes de Hedge constituirdo Custos do Projeto. Tais
Operacdes de Hedge poderdo ser celebradas pela Emissora e/ou pela Acelen Abu
Dhabi, e a Emissora podera cobrir quaisquer passivos de exposi¢ao MTM por meio de
tais aportes adicionais de capital préprio realizados a Acelen Abu Dhabi.

o0 Caso Base Atualizado devera, em todos os casos, em adigao a quaisquer outros
requisitos estabelecidos nesta Clausula, refletir de forma precisa todos os Tributos que,
nos termos da Lei em vigor, sejam devidos pela Emissora, assumindo que as receitas e
despesas da Emissora estejam refletidas em tal Caso Base Atualizado.

(c) assim que fornecer o Caso Base Atualizado, a Emissora devera entregar um
certificado assinado por um Representante Autorizado atestando que o Caso Base
Atualizado (c.1) baseia-se em premissas razoaveis quanto a todas as questdes juridicas
e faticas que possam razoavelmente ser consideradas relevantes para as estimativas
nele contidas; (c.2) é consistente, em todos os aspectos relevantes, com as disposi¢des
dos Documentos da Operacgao; (c.3) foi elaborado de boa-fé e com cuidado razoavel; e
(c.4) representa fielmente as expectativas da Emissora, na respectiva data, quanto aos
assuntos nele contemplados;

Notificagdes. (i) no prazo de 10 (dez) dias apds o recebimento (ou envio), pela
Emissora, entregar ao Agente Administrativo Global, com copia para o Agente Fiduciario,
copias de todas as notificacdes relevantes recebidas de, ou enviadas a, qualquer
Autoridade ou Parte Relevante do Projeto, ou qualquer contraparte dos Contratos de
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(xviii)

(xix)

9.4.

Utilidades ou de outra forma relacionadas ao Projeto, a Emissora, as Debéntures ou a
capacidade da Emissora ou de qualquer Parte Relevante do Projeto de cumprir suas
respectivas obriga¢cdes nos termos de qualquer Documento Relevante do Projeto ou
Contrato de Utilidades, incluindo (A) qualquer notificagdo por escrito de qualquer Parte
Relevante do Projeto ou Autoridade visando rescindir, revogar, suspender, cancelar ou
nao renovar qualquer Documento Relevante do Projeto, ou qualquer Autorizagdo do
Projeto, e (B) qualquer notificagdo por escrito de ocorréncia de caso fortuito ou forca
maior ou abandono nos termos de qualquer Documento Relevante do Projeto; (ii)
prontamente apds o seu recebimento pela Emissora, entregar ao Agente Administrativo
Global, com copia para o Agente Fiduciario, copias de quaisquer demonstragcbes
financeiras auditadas ou outras demonstragdes financeiras de qualquer Parte Relevante
do Projeto recebidas pela Emissora nos termos das disposi¢ées de reporte financeiro ou
cooperagao do respectivo Documento Relevante do Projeto, conforme aplicavel,

Relatérios de Monitoramento do Consultor Técnico. (i) prontamente apdés o seu
recebimento pela Emissora, entregar ao Agente Administrativo Global, com cépia para o
Agente Fiduciario, copias de todos os relatérios fornecidos pelo Consultor Técnico,
incluindo, sem limitagdo, aqueles entregues nos termos do Contrato de Monitoramento
do Consultor Técnico; e (ii) a todo tempo antes da Data de Conclus&o do Projeto, envidar
esforgos comercialmente razoaveis para fornecer tempestivamente ao Consultor Técnico
todas as informacgdes razoavelmente solicitadas por este para permitir a elaboragao de
seus relatérios periddicos de monitoramento exigidos nos termos do Contrato de
Monitoramento do Consultor Técnico; e

Contas do Projeto. A Emissora devera entregar os extratos de todas as Contas do
Projeto em cada Data de Trimestre Fiscal;

Plano de Acgéao de Integridade. No prazo de até 60 (sessenta) dias apds o término de
cada ano-calendario (janeiro a dezembro), entregar ao Agente Administrativo Global um
relatério sobre o status de implementagéo das medidas previstas no Plano de Agao de
Integridade; e

Requisitos de Seguros. A Emissora devera cumprir (ou, conforme aplicavel, assegurar

o cumprimento) das disposi¢des constantes do Annex G (Insurance Terms) do Common Terms
Agreement.

10.1.

10.2.

CLAUSULA X.
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacgao do Agente Fiduciario

10.1.1. A Emissora constitui e nomeia a PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no preambulo desta Escritura de
Emissao, como Agente Fiduciario, representando os Debenturistas, a qual, neste ato e
pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéao para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emisséo, representar perante a Emissora a comunh&o dos Debenturistas.

Declaragdes do Agente Fiduciario
10.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(i) nao ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme artigo 66,
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(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, a Resolugdo CVM 17 ou, em
caso de alteragdo, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para
exercer a fungdo que |Ihe é conferida;

aceitar a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicOes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissao, todas as suas
clausulas e condigdes;

nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

estar ciente da regulamentagéo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e societarios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
na Resolugdo CVM 17;

ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigagéo legal, vélida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condicoes;

que a celebragao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

que, com base no organograma societario disponibilizado pela Emissora, para
os fins do disposto na Resolugcdo CVM 17, na data de assinatura da presente
Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de
agente fiduciario em outras emissdes da Emissora, suas coligadas, controladas,
controladoras ou integrante do mesmo grupo, conforme Anexo Il a esta Escritura
de Emissao;

o seu representante legal que assina esta Escritura de Emissédo tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor, conforme disposi¢cdes de seu
estatuto social;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugéo
CVM 17, tratamento equitativo a todos os investidores de eventuais emissbes de
valores mobiliarios realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar
na qualidade de agente fiduciario; e

que verificou a consisténcia das informagbes contidas nesta Escritura de
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Emissao, na Data de Emisséo.

10.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao (ou, no caso de agente fiduciario que venha a substituir o Agente
Fiduciario nos termos da Clausula 10.3 abaixo, a partir da data de assinatura do
aditamento relativo a sua substituicdo), devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacées da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissao inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que
todas as obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula 10.3
abaixo.

10.2.3. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de
qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia do Titular de Debéntures,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao
escopo da Resolugao CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido da legislagao aplicavel.

10.2.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciério, este assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao
sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos
societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagédo legal e regulamentar da
Emissora elaboréa-los nos termos da legislacéo aplicavel.

10.2.5. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes
de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da presente Escritura de Emissao e dos
demais documentos da operagao.

10.2.6. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2.7. O Agente Fiduciario se balizara pelas informagdes que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora para verificar o atendimento do ICSD.

10.2.8. Para fins do disposto nesta Escritura de Emiss&o, a Emissora desde ja concorda
que o envio das informagbes e relatérios ao Agente Fiduciario possuira carater
meramente informativo, e este ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes
nas informacgdes, relatérios e/ou documentos elaborados conforme previsto nos incisos
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10.3.

citados anteriormente, ou ainda em qualquer outro documento que Ihe seja enviado com
o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes, ndo cabendo,
portanto, qualquer obrigagdo ou responsabilidade deste, em qualquer momento, por
qualquer ato, fato ou prejuizo. Ressaltando, portanto, que ndo cabera qualquer
avaliacao, analise ou controle acerca do conteldo de tais informagdes, documentos e
relatérios. Servindo, nesses casos, para fins de arquivamento e envio, aos
Debenturistas, se assim solicitado por estes.

Substituicao

10.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencgao,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagao néo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetua-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocagéo e 5
(cinco) dias para a segunda convocagéo, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente
Fiduciario, observado o disposto na Clausula 10.3.6 abaixo.

10.3.2. Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, este devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, mediante convocagao
de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicéo.

10.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo
das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim.

10.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissao, que devera observar as formalidades previstas na presente
Escritura de Emissdo. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario
também devera ser comunicada @ CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da
assinatura do aditamento a esta Escritura de Emisséo, e estara sujeita aos requisitos
previstos na Resolugdo CVM 17 e eventuais normas posteriores.

10.3.5. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiduciario.
Esta remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente
fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

10.3.6. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagéo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos na Clausula 6.19 acima.
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10.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito emanados da CVM.

Deveres

10.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

responsabilizar-se integralmente pelos seus servigos contratados, nos termos da
legislagdo vigente, e exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e
lealdade para com os titulares de valores mobiliarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungéo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragao de seus proprios bens;

renunciar a fungao, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar imediata convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacéao relativa ao exercicio de suas
funcgdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relativas as garantias e a consisténcia das demais informacdes contidas nesta
Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestagao das informagdes periddicas pela Emissora, alertando
os Debenturistas no relatério anual de que trata a alinea (xvi) abaixo sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigdo das Garantias, observando a manutencao
de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposi¢cdes estabelecidas
nesta Escritura de Emissao;

examinar proposta de substituicdo das Garantias, manifestando sua opinido a
respeito do assunto de forma justificada;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica da
sede da Emissora, as quais deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias
corridos da data de solicitagao;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na forma
do artigo 10 da Resolugdo CVM 17;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgodes que Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
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(xiv)

(xv)

(xvi)

inclusive, solicitacao de informacdes perante a Emissora, ao Banco Liquidante,
ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora e os Debenturistas, estes ultimos, a partir da data em que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem
quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagao, a qualquer momento, da posigao de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo as
obrigacOes relativas aos Contratos de Garantia e as clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condigdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea
(b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes e nos termos
da Resolugdo CVM 17, a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos durante
o exercicio relativo a execugéo das obrigagdes assumidas pela Emissora, que
devera conter, ao menos, as informacgdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagbes de prestacdo de
informacgdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de
que tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas
a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢bes
que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacao e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversao, repactuagéo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f) constituicdo e aplicagées do fundo de amortizagdo ou de outros tipos
fundos, quando houver;

(9) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, conforme informagdes prestadas pela Emissora;

(h) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragao, quando houver;
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10.5.

(i) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emisséo;

() manutengdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

(k) existéncia de outras emissbes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario bem como os seguintes dados sobre tais
emissodes: (1) denominagdo da companhia ofertante; (2)valor da
emissao; (3) quantidade de valores mobiliarios emitidas; (4) espécie e
garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento dos valores mobiliarios e
taxa de juros; e (6) inadimplemento pecuniario no periodo; e

({)] declaragéo sobre a ndo existéncia de situagéo de conflito de interesses
que impecga o Agente Fiduciario a continuar exercer sua fungao.

(xvii) disponibilizar o relatério a que se refere o item (xvi) acima, em sua pagina na
rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses contados
da data de encerramento do Exercicio Social da Emissora;

(xviii) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
central de atendimento e/ou website, o calculo do Valor Nominal Unitario, a ser
calculado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario;

(xix) sempre que julgar necessario, solicitar a Emissora eventuais esclarecimentos
e/ou documentos adicionais solicitados por qualquer dos investidores;

(xx)  acompanhar com o Banco Liquidante em cada Data de Pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emisséo; e

(xxi) acompanhar a destinagéo de recursos captados por meio da presente Emissao,
de acordo com os dados obtidos juntos aos administradores da Emissora.

10.4.2. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissédo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei e nesta Escritura de
Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma
do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

Remuneragao do Agente Fiduciario:

10.5.1. Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que Ihe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissao, serdo devidos ao Agente Fiduciario, ou a instituicao
que vier a substitui-lo nessa qualidade, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicées que Ihe competem, nos termos deste instrumento e da legislagdo em vigor,
correspondentes a parcelas anuais no valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais), sendo a
primeira parcela devida até o 5° (quinto) dia util apds a data de assinatura da Escritura
de Emissao, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.

10.5.2. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a Emissdo seja
descontinuada, a titulo de estruturagdo e implantagdo, devendo o pagamento ser
realizado até o 5° (quinto) dia util contado da comunicagdo do cancelamento da
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operagao.

10.5.3. A remuneracgao sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em
relacdo a Emissao.

10.5.4. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, necessidade de
excussdo de garantias ou de atuagdo elou defesa em medidas judiciais e/ou
extrajudiciais enquanto representante dos investidores, verificagdo de indice financeiro,
verificacdo de razdo de garantia, solicitagdo de simulacdo de calculo de resgate
antecipado ou simulagbes de natureza parecida, reestruturagdo das condigdes das
Debéntures e/ou da participagdo em reunides ou conferéncias telefénicas, no decorrer
da emissao, incluindo, mas nao se limitando, a realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, procedimentos para execugéo da garantias ou celebragao de aditamentos
ou instrumentos legais relacionados a emissao, sera devida, ao Agente Fiduciario, uma
remuneragdo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, &8 Emissora do relatério de horas. Para
fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades
relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e participagao presencial
ou virtual na referida Assembleia Geral de Debenturistas. Assim, nessas atividades,
incluem-se, sem limitacdo, a (i) analise de edital; (ii) participagéo em calls ou reunides;
(iii) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (iv) conferéncia de procuragéao
de forma prévia a assembleia; e (v) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para
fins de esclarecimento: (A) “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario com a indicagcao da tarefa realizada (por exemplo, andlise de determinado
documento ou participagao em reuniao), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na funcdo e do valor relativo ao tempo e (B) “reestruturagdo” é toda e
qualquer alteragao nas disposi¢des iniciais estabelecidas nos documentos da emissao;

10.5.5. As parcelas citadas acima, devidas a titulo de remuneracéo do Agente Fiduciério,
serdo reajustadas pela variagdo positiva do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

10.5.6. As parcelas citadas nas Clausulas acima, serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao
do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

10.5.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

10.5.8. A remuneragao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
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fungéo de agente fiduciario durante a implantagao e vigéncia do servigo, as quais serao
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao, quais
sejam: publicagdes em geral, notificagdes, extracao de certidées, despesas cartorarias,
fotocépias, digitalizagcbées, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal aos debenturistas.

10.5.9. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncia em acgdes judiciais serao igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
como a remuneragao do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia.

10.5.10. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado
na forma prevista nas Clausulas acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo
preferéncia na ordem de pagamento.

10.5.11. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emisséo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos
e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

10.5.12. Eventuais obrigagdes adicionais do Agente Fiduciario, desde que
aprovadas por este, quando nao obrigatérias em decorréncia de alteracao regulamentar
ou legal, ou alteracdo nas caracteristicas da Emisséo facultardo ao Agente Fiduciario a
revisao dos honorarios propostos.

CLAUSULA XI
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Disposi¢coes Gerais

11.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia
Geral de Debenturistas” ou “Assembleia Geral’), observado que, a Assembleia Geral
de Debenturistas sera sempre realizada conjuntamente entre os Debenturistas de todas
as Séries, computando-se, em conjunto, os respectivos quoéruns de convocagao,
instalagao e deliberacao.

11.1.2. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.
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11.3.

11.1.3. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quodruns estabelecidos nesta Escritura de Emiss&o, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

11.1.4. Sem prejuizo das demais disposicbes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusivamente
ou parcialmente digital, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo da CVM n.° 81, de 29
de margo de 2022.

Convocacao

11.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.

11.2.2. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.19, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacao aplicavel e
desta Escritura de Emissao.

11.2.3. Observado o disposto no artigo 124, paragrafo 1°, inciso |, da Lei das Sociedades
por Acdes, conforme venha a ser atualizado de tempos em tempos, as Assembleias
Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira convocagao, no prazo
minimo de 8 (oito) dias corridos, contados da data da primeira publicagdo da convocacéo,
ou, nao se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacgéo, a
segunda convocacado somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias
corridos contados da data da publicagao do novo anuncio de convocagao.

11.2.4. As deliberagdes tomadas por Debenturistas no &mbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

11.2.5. Independente das formalidades previstas na legislagao aplicavel e nesta
Escritura de Emisséo para convocacgao, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

Quérum de Instalagdo

11.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira
convocagao, com a presencga de titulares que representem, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocacéo,
com qualquer quérum.

11.3.2. Compreende-se por “Debéntures em Circulagdo”, para fins de constituicao de
quorum, todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nao resgatadas, excluidas as
Debéntures (i) que a Emissora eventualmente seja titular ou possua em tesouraria; ou
(ii) que sejam de titularidade (a) de empresas ligadas a Emissora, assim entendidas
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empresas que sejam subsidiarias, coligadas, controladas, direta ou indiretamente,
empresas sob controle comum; (b) de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas a Emissora, assim entendidas empresas que sejam subsidiarias,
coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob controle comum; ou (c)
de qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus cénjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

Quoérum de Deliberagao

11.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
nao.

11.4.2. Exceto pelos dispositivos desta Escritura de Emissdo que estipulam quéruns
especificos, as decisdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas, inclusive em relagéo
a renuncias mesmo que antecipadas ou perdado temporario (waiver) (sem limite de
tempo), serdo tomadas por Debenturistas detentores de, no minimo, em primeira
convocagao 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou, em
segunda convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagéo.

11.4.21. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de
Debenturistas podera, por deliberacdo favoravel de Debenturistas que
detenham, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo em primeira convocacao e 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, em segunda convocag¢do, aprovar qualquer
modificagao relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteragéo:
(i) reducao dos Juros Remuneratorios; (ii) da Data de Vencimento das
Debéntures e da vigéncia das Debéntures; (iii) dos valores e montantes de
amortizacgéo, juros ou quaisquer outros pagamentos previstos nesta Escritura de
Emissao; (iv) da redagao de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
(n&o incluindo renuncia mesmo que antecipada ou perdao temporério (sem limite
de tempo), que sao tratados na Clausula acima); (v) da alteragdo dos quéruns
de deliberacédo previstos nesta Escritura de Emissdo; (vi) da reducdo das
Garantias, e exceto pelas alteracbes aos Contratos de Garantia que sejam
meramente para refletir as alteragdes ja aprovadas nesta Escritura de Emisséo
ou nos Contratos de Garantia ou de outro modo aprovada como waiver pelos
Debenturistas; e (vii) das disposi¢cdes relativas a repactuacdo, Resgate
Antecipado Facultativo Total e Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

11.4.2.2. Caso na Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
deliberar sobre as matérias previstas nas Clausulas 11.4.2 ou 11.4.2.1 acima,
conforme o caso, (i) ndo seja atingido o respectivo quérum de deliberagdo
necessario; ou (i) ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocagao, o
Agente Fiduciario devera considerar a matéria como ndo aprovada, ndo se
aplicando, nestes casos, as disposi¢coes previstas na Clausula 11.4.2.3,11.4.2.4
e 11.4.2.5 abaixo.

11.4.2.3. Tendo sido atingidos os respectivos quéruns de aprovagéo, em
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sede de Assembleia Geral de debenturistas, necessarios para aprovagao das
matérias previstas nas Clausulas 11.4.2 ou 11.4.2.1 acima, conforme o caso, o
Agente Fiduciario devera notificar o Agente Intercredores, em até 1 (um) Dia Util,
informando o resultado da Assembleia Geral de Debenturistas, bem como sobre
as matérias aprovadas, sendo certo que os efeitos de eventual decisdo estardo
suspensos até que ocorra a deliberagédo conjunta sobre tais matérias no ambito
do Intercreditor Agreement, no ambito de uma Deliberagdo sob o Intercreditor
Agreement.

11.4.2.4. Mediante confirmacao, pelo Agente Intercredores, da aprovacao
das matérias previstas nas Clausulas 11.4.2 ou 11.4.2.1 acima, conforme o caso,
no dmbito do Intercreditor Agreement, o Agente Intercredores notificara o Agente
Fiduciario, informando, inclusive, os percentuais que votaram a favor, contra ou
se abstiveram com relagao a votagao, e informando que a Deliberagdo sob o
Intercreditor Agreement com relagédo a respectiva matéria aprovou a alteragéo
em questdo, nos termos e condigbes previstos no Intercreditor Agreement,
entdo, o Agente Fiduciario estara autorizado a celebrar os respectivos
aditamentos para dar efeito a tais alteragdes.

11.4.2.5. Caso o Agente Intercredores notifique o Agente Fiduciario que a
Deliberagdo sob o Intercreditor Agent nao aprovou a respectiva matéria,
indicando, inclusive, os percentuais que votaram a favor, contra ou se abstiveram
com relagéo a votagao, o Agente Fiduciario nao devera praticar qualquer ato com
relacdo a tais alteragbes, e as deliberagbes correspondentes tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas ndo produzirdo qualquer efeito.

11.4.2.6. Sera obrigatéria a presenga de representantes legais da
Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora,
enquanto nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a
nao ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipétese em que sera obrigatoria.

11.4.2.7. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais
de Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

11.4.2.8. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre aditamentos decorrentes (dentre outras
hipoteses previstas nesta Escritura de Emissao): (i) da correcdo de erros nao
materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (ii) das
alteracdes a esta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia ja
expressamente permitidas e reguladas nos termos dos respectivos instrumentos;
(iii) das alteracbes a Escritura de Emisséo e/ou aos Contratos de Garantia em
razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela ANBIMA ou pela B3, conforme
0 caso; ou (iv) da atualizagcdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razao social, enderego e telefone, entre outros, desde que as
alteracdes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima n&o possam
acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas, ou qualquer alteragdo no fluxo
das Debéntures, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para
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12.1.

os Debenturistas.
Mesa Diretora

11.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberéo
aos representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles
que forem designados pela CVM.

Consulta Formal

11.6.1. Nos termos do artigo 71, da Resolugdo CVM n.° 81, de 29 de margo de 2022,
conforme alterada, os Debenturistas poderado votar por meio de processo de consulta
formal, desde que respeitadas as disposigbes aplicaveis a Assembleia Geral de
Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissao e no edital de convocagao, incluindo,
mas nao se limitando, a observancia dos quéruns previstos. E de responsabilidade de
cada Debenturista garantir que sua manifestagdo por meio da consulta formal seja
enviada dentro do prazo estipulado e de acordo com as instru¢des fornecidas no Edital
de Convocagao. Sendo certo que os Debenturistas terdo o prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestagao.

CLAUSULA Xl
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura

de Emissao, que:

(i)

(ii)

Regularidade Societaria e Poderes. A Emissora € uma sociedade por acdes
devidamente constituida e validamente existente sob as leis do Brasil, possui os poderes
societarios e obteve todas as Autorizagbes necessarias para deter a propriedade de seus
ativos, conduzir suas atividades conforme atualmente conduzidas e celebrar e cumprir
suas obriga¢des no d&mbito dos Documentos da Operacao dos quais seja parte ou, no
caso de qualquer Documento da Operagao ainda n&o celebrado na data desta Escritura
de Emisséo, possuira, quando tal Documento da Operagéao for celebrado, os poderes
societarios para celebra-lo e cumprir suas obrigacdes nele previstas;

Validade. Cada Documento da Operacédo do qual a Emissora seja parte foi, ou sera,
devidamente autorizado e celebrado pela Emissora e constitui, ou constituira quando
celebrado, obrigagao valida e juridicamente vinculante, exequivel de acordo com seus
termos (sujeito as Reservas Legais previstas nas alineas (b) e (¢) do Annex U (Legal
Reservations) do Common Terms Agreement e sujeita aos Requisitos de
Aperfeicoamento previstos na Seg¢ao 4.01(c) (Security) e na Seg¢do 5.01(o) (Security;
Further Assurances) ou, possa ser limitada pelas leis de faléncia, insolvéncia ou outras
leis que afetem, de modo geral, os direitos de credores, bem como por principios gerais
de equidade (seja a execucgao pleiteada em juizo ou com fundamento em principio de
equidade), e a Emissora ndo é, nem sera, parte de qualquer outro contrato além dos
Documentos da Operacéo, ou conforme permitido nesta Escritura de Emissao, e nenhum
Documento do Projeto foi ou sera aditado ou modificado, exceto conforme permitido por
esta Escritura de Emisséo ou pelo Common Terms Agreement, observado que, como
condigdo para a admissibilidade como prova de qualquer Documento do Financiamento
perante um tribunal brasileiro: (i) as assinaturas das partes que assinarem fisicamente
tal documento fora do Brasil sejam devidamente autenticadas por meio da Apostila ou
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(iii)

(iv)

(v)

reconhecidas por um notario publico qualificado de acordo com as leis do local da
assinatura, e a assinatura do referido notario publico seja autenticada por um agente
consular brasileiro no consulado brasileiro competente; (ii) tal documento seja traduzido
para o portugués por um tradutor juramentado; e (iii) tal documento e sua respectiva
traducdo juramentada para o portugués sejam registrados no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos competente no Brasil;

Auséncia de Conflito. Sujeito as Reservas Legais previstas nas alineas (b) e (c) do
Annex U (Legal Reservations) do Common Terms Agreement, nem a celebracdo de
qualquer Documento da Operagdo do qual seja parte, nem o cumprimento de seus
termos (quando todas as Autorizagbes referidas na Segéo 4.071(d) (Conditions to First
Disbursement) do Common Terms Agreement tenham sido obtidas) implicardo no
conflito ou violagdo de quaisquer termos, condigdes ou disposi¢des, ou constituirdo
inadimplemento ou exigirdo qualquer consentimento, nos termos de qualquer escritura,
hipoteca, contrato ou outro instrumento do qual a Emissora seja parte ou pelo qual esteja
vinculada, e tampouco violardo quaisquer disposi¢des do estatuto social da Emissora,
ou de qualquer Autorizagdo, decisdo judicial, decreto, ordem, ou quaisquer Leis
Aplicaveis;

Status das Autorizagées. (1) (a) as Autorizagdes do Projeto especificadas no Annex E
do Common Terms Agreement compreendem todas as Autorizagdes do Projeto (exceto
pelas Autorizagdes do Projeto de natureza rotineira e obtidas no curso ordinario dos
negoécios) necessarias para que a Emissora, em relagdo ao estagio atual de
desenvolvimento, construcdo, titularidade ou operagcdo do Projeto, conduza suas
atividades, implemente o Projeto e celebre e cumpra com suas obriga¢cdes assumidas
nesta Escritura de Emissao e nos demais Documentos da Operagao dos quais seja parte;
(b) todas as Autorizagbes do Projeto listadas nas Segéo (1) e (2) do Annex E do Common
Terms Agreement foram obtidas e permanecem vigentes e plenamente eficazes; e (c) a
Emissora solicitou (ou esta tomando providéncias para solicitar, ou quando necessario,
tomara providéncias para solicitar e solicitard) todas as Autorizagdes do Projeto
indicadas na Sec¢éo 3 do Annex E do Common Terms Agreement, e (x) ndo ha qualquer
motivo para acreditar que (A) tais Autorizagdes do Projeto nao serdo obtidas
tempestivamente; e (B) serdo adotadas quaisquer medidas para revogar, suspender ou
cancelar qualquer dessas Autorizagdes do Projeto; ou (C) qualquer dessas Autorizagdes
do Projeto, uma vez obtida, ndo sera renovada quando exigido; e (y) ndo recebeu
qualquer notificagédo judicial ou administrativa nem qualquer comunicagédo formal de
qualquer Autoridade indicando o acima; e (2) exceto por servigos, materiais ou direitos
que razoavelmente se possa esperar estarem disponiveis em termos comercialmente
razoaveis quando necessario, os Documentos Relevantes do Projeto representam todos
os documentos e garantem todos os direitos cujo escopo seja necessario para a
construcdo, conclusao, operagéo e titularidade do Projeto;

Auséncia de Alteragdes ao Estatuto Social. Nenhuma alteragao foi feita ao Estatuto
Social da Emissora desde 28 de abril de 2026; ou ao Estatuto Social da Acelen Abu
Dhabi desde 4 de maio de 2026; ou, caso qualquer alteragao tenha sido feita, o Agente
Administrativo Global, com cépia para o Agente Fiduciario, recebeu uma cépia do
Estatuto Social alterado da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi, em forma e substancia
satisfatorias ao Agente Administrativo Global;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Auséncia de Imunidade. Nem a Emissora nem quaisquer de seus bens gozam de
qualquer direito de imunidade em relagdo a compensacao, ac¢ao judicial ou execugdo no
que diz respeito aos seus ativos ou as suas obrigagbes decorrentes de qualquer
Documento da Operacgéo;

Divulgagao. Todos os documentos, relatérios ou outras informacdes por escrito
referentes a Emissora ou ao Projeto que tenham sido fornecidos ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas pela Emissora, incluindo (i) o Memorando de Informacdes
entregue aos Financiadores Séniores datado de julho de 2025, (ii) qualquer solicitagdo
feita a qualquer Credor Sénior relativa as concessdes de crédito previstas nos
Documentos do Financiamento, (iii) os Documentos do Financiamento, incluindo seus
anexos e apéndices, e (iv) todas as demais informacgdes relativas a Emissora ou ao
Projeto fornecidas pela Emissora ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas ou a
qualquer Credor Sénior (exceto pelas opinides, projegbes e outras declaragcbes de
natureza prospectiva contidas no Memorando de Informacdes e demais opinibes,
previsbes e projecdes, que a Emissora entende serem razoaveis), eram, quando
entregues e consideradas conjuntamente, verdadeiras e precisas, em todos os seus
aspectos relevantes, ndo contendo nenhuma informacdo que seja enganosa em
qualquer aspecto relevante, nem omitindo qualquer informagéo cuja omisséo torne o
conteudo apresentado, a luz das circunstancias em que foram produzidas, enganoso em
qualquer aspecto relevante;

Situagao Financeira. Desde 31 de dezembro de 2025, nem a Emissora, nem a Acelen
Abu Dhabi (a) sofreu qualquer mudanga que tenha causado um Efeito Adverso
Relevante; e (b) assumiu ou concordou em assumir qualquer obrigagdo substancial
exceto pelas obrigagbes previstas nos Documentos da Operagdo ou aquelas cuja
assuncgao seja de outra forma permitida nos termos dos Documentos do Financiamento;

Demonstrag¢ées Financeiras. As demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao
Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2025: (a) foram preparadas de acordo
com as Normas Contabeis e refletem adequadamente sua situagao financeira na data
de sua elaboragdo, bem como os resultados de suas operagbes no periodo entdo
encerrado; e (b) revelam todas as obrigacbes (contingentes ou ndo) da Emissora, e as
provisdes, se existentes, para tais responsabilidades, bem como todas as Perdas nao
realizadas ou esperadas decorrentes de compromissos assumidos pela Emissora
(tenham ou n&o tais compromissos sido divulgados em tais demonstragdes financeiras);

Propriedade de Ativos e Onus Permitidos. (a) A Emissora detém titulo valido e
negociavel sobre todos os ativos relevantes que declara ter propriedade e detém legitima
posse dos bens relevantes que declara arrendar, em todos os casos livres e
desembaracados de quaisquer Onus, exceto pelos Onus Permitidos; (b) ndo existe
contratos ou acordos, condicionais ou nao, para a constituicdo, pela Emissora, de
qualquer Onus em relagdo a quaisquer de seus ativos presente sou futuros, exceto pelas
Garantias e pelos Onus Permitidos; (c) sujeito as Reservas Legais previstas nas alineas
(b) e (c) do Annex U (Legal Reservations) do Common Terms Agreement e sujeita aos
Requisitos de Aperfeicoamento previstos na Sec¢ao 4.01(c) (Security) e na Secéo 5.01(0)
(Security; Further Assurances), as disposi¢des dos Contratos de Garantia (com excegao
de cada Acordo Direto) constituem, em favor das Partes Financeiras, Onus legais,
validos e exequiveis sobre todos os ativos abrangidos pelas Garantias, nos quais tal
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Onus possa ser constituido; e (d) sujeito as Reservas Legais previstas nas alineas (b) e
(c) do Annex U (Legal Reservations) do Common Terms Agreement e sujeita aos
Requisitos de Aperfeicoamento previstos na Sec¢ao 4.01(c) (Security) e na Se¢éo 5.01(0)
(Security; Further Assurances) mediante o respectivo protocolo e registro, nos termos
dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel, todos os registros e arquivamentos foram
realizados junto a todos os o6rgaos publicos competentes, todas as autorizagdes
necessarias foram obtidas e todas as demais providéncias foram tomadas, de modo que
os Onus criados por cada Contrato de Garantia constituem Onus devidamente
aperfeigoados sobre as Garantias, com a prioridade especificada nos respectivos
Contratos de Garantia;

Tributos. Todas as Declaragbes Fiscais da Emissora exigidos pelas Leis Aplicaveis,
ordem ou determinacao aplicavel foram devidamente apresentados, e todos os Tributos,
obrigacdes, relevantes incidentes sobre a Emissora, ou incidentes sobre seus bens,
rendas ou ativos, que sejam devidos e pagaveis ou sujeitos a retengéo, foram pagos ou
retidos e recolhidos a Autoridade competente, em todos aspectos relevantes, exceto na
medida em que tais Tributos estejam sendo contestados diligentemente por meio de
processos apropriados, de boa-fé, e para os quais tenham sido constituidas reservas
adequadas nos livros da Emissora, de acordo com os Normas Contabeis. Ndo é exigido
que sejam feitas dedugdes de ou relativas a Tributos sobre qualquer pagamento que
venha a ser feito pela Emissora nos termos de qualquer Documento do Financiamento.
Exceto pelas declaragdes descritas na Clausula 12.1(ii) acima, nos termos das leis,
regulamentos, decisdes judiciais, ordens ou determinag¢des do Brasil, ndo é necessario
que os Documentos do Financiamento sejam arquivados, registrados ou inscritos em
tribunal ou qualquer outra autoridade, nem que qualquer imposto de selo, registro ou
tributo semelhante seja pago sobre ou em relacdo aos Documentos do Financiamento
ou as transagdes neles contempladas;

Litigios. (a) A Emissora ndo estd envolvida, nem, no seu conhecimento, encontra-se
ameacada por quaisquer Processos cujo desfecho possa razoavelmente ser esperado
que resulte em um Efeito Adverso Relevante; e (b) ndo foi proferida nenhuma sentenga
ou decisdo contra qualquer Parte Obrigada que resulte, ou possa razoavelmente ser
esperado que resulte em um Efeito Adverso Relevante;

Cumprimento da Legislagao. (i) A Emissora ndo esta em violagdo (x) em qualquer
aspecto relevante de qualquer lei ou regulamento aplicavel de qualquer Autoridade, ou
(y) sob qualquer aspecto, de quaisquer Leis Ambientais e Sociais Aplicaveis (incluindo
os procedimentos de licenciamento aplicaveis e os requisitos de consulta publica) e de
Leis de Prevengao a Lavagem de Dinheiro; e (ii) ndo surgiram reclamacgoes relacionadas
a integridade durante o processo de consulta publica do Projeto, incluindo quaisquer
reclamacdes relativas a aquisicéo e ao arrendamento do Local do Projeto;

Questoes Ambientais, Sociais, de Saude e Seguranga. As declaracées e garantias
prestadas nos termos da Se¢édo 2 do Annex J (Environmental and Social Annex) do
Common Terms Agreement sao verdadeiras e corretas.

Questdes Trabalhistas. Ndo estda em curso e ndo ha qualquer ameaca da ocorréncia
de greves, operagdes-padrao (slowdowns) ou paralisagdes de trabalho, por parte de
empregados da Emissora ou de qualquer contratado em relagao ao Projeto;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

Praticas Sancionaveis. Nem a Emissora, nem a Acelen Abu Dhabi, nem qualquer Parte
de Capital, o Existing Owner ou o FIP, nem qualquer Pessoa agindo em nome de
quaisquer de tais Pessoas: (a) cometeu ou se envolveu, no ambito do Projeto ou
qualquer transagao contemplada por esta Escritura de Emissao ou pelo Common Terms
Agreement, uma Pratica Sancionavel; ou (b) € uma Pessoa Sancionada; ou (c) recebeu
qualquer notificagdo ou tem conhecimento de qualquer reclamacao, agdo, demanda,
processo ou investigagdo contra si, relacionada a Sang¢des, movida por qualquer
Autoridade Sancionadora.

Resolugdes do Conselho de Seguranga da ONU. A Emissora ndo celebrou qualquer
transagao nem realizou qualquer atividade proibida por qualquer resolugao do Conselho
de Seguranca da ONU adotada nos termos do Capitulo VIl da Carta das Nagdes Unidas;

Subsidiarias. A Emissora n&do possui Subsidiarias e ndo detém quaisquer agdes ou
outras participagdes societarias em qualquer outra Pessoa, exceto (a) na Acelen Abu
Dhabi; ou (b) decorrente da JV Permitida;

Sociedade de Propédsito Especifico. A Emissora é sociedade de propdsito especifico
constituida para implementar as transagées aqui contempladas e nao exerce qualquer
atividade comercial, empresarial ou operacional além (a) do Projeto (b) da celebragao,
entrega e execugdo dos Documentos da Operagéo e a consumagao das transacgdes por
eles contempladas; (c) a JV Permitida; (d) a manutencéo de sua existéncia, e (d) todas
as atividades relacionadas ou acessoérias as atividades descritas nos itens (a) a (d)
acima.

Classificacao Pari Passu. As obrigacbes de pagamento da Emissora nos termos dos
Documentos do Financiamento tém, no minimo, a mesma prioridade (pari passu) que as
reivindicagdes de todos os seus demais credores quirografarios e nao subordinados,
exceto pelas obrigagcées que, por forga das leis do Brasil, sejam obrigatoriamente
prioritarias;

Lei Aplicavel e Exequibilidade. (a) sujeito as Reservas Legais previstas nas alineas
(a)(i), (b)(ii), (b)iii), (b)(iv) e (b)(ix) do Annex U (Legal Reservations) do Common Terms
Agreement, a escolha da lei de Nova lorque como lei aplicavel a determinados
Documentos do Financiamento sera reconhecida e aplicada no Brasil; (b) sujeito as
Reservas Legais previstas nas alineas (a)(ii), (a)(iii), (a)(iv) e (a)(v), (b)(i), (b)(v), (b)(vi),
(b)(x), (b)(xii) e (b)(xiii) do Annex U (Legal Reservations) do Common Terms Agreement,
qualquer sentencga arbitral obtida em Nova lorque relacionada a um Documento do
Financiamento sera reconhecida e executada no Brasil; (c) sujeito as Reservas Legais
previstas nas alineas (a)(ii), (a)(iii), (a)(iv) e (a)(v), (b)(i), (b)(v), (b)(vii), (b)(viii), (b)(x) e
(b)(xi) do Annex U (Legal Reservations) do Common Terms Agreement, qualquer
decisao judicial obtida em Nova lorque relacionada a um Documento do Financiamento
sera reconhecida e executada no Brasil; (d) sujeito as Reservas Legais previstas nas
alineas (a)(i), (b)(ii), (b)(iii), (b)(iv) e (b)(ix) do Annex U (Legal Reservations) do Common
Terms Agreement, a escolha da lei da Inglaterra como lei aplicavel a determinados
Documentos do Financiamento sera reconhecida e aplicada no Brasil; (e) sujeito as
Reservas Legais previstas nas alineas (a)(i), (b)(ii), (b)(iii), (b)(iv) e (b)(ix) do Annex U
(Legal Reservations) do Common Terms Agreement, a escolha da lei da Inglaterra como
lei aplicavel da clausula de submissao a arbitragem prevista na Se¢éo 7.05 (Applicable
Law and Jurisdiction) do Common Terms Agreement sera reconhecida e aplicada no
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

Brasil; (f) sujeito as Reservas Legais previstas nas alineas (a)(ii), (a)(iii), (a)(iv), (a)(v),
(b)(i), (b)(v), (b)(vii), (b)(viii), (b)(x) e (b)(ix) do Annex U (Legal Reservations) do Common
Terms Agreement, qualquer decisdo judicial obtida na Inglaterra relacionada a um
Documento do Financiamento sera reconhecida e executada no Brasil; (g) sujeito as
Reservas Legais previstas nas alineas (a)(ii), (a)(iii), (a)(iv), (a)(v), (b)(i), (b)(v), (b)(vi),
(b)(vii), (b)(x), (b)(xii) e (b)(xiii) do Annex U (Legal Reservations) do Common Terms
Agreement, qualquer sentenga arbitral obtida na Inglaterra relacionada a um Documento
do Financiamento sera reconhecida e executada no Brasil (h) sujeito as Reservas Legais
previstas na alinea (a)(i) do Annex U (Legal Reservations) do Common Terms
Agreement, de acordo com as Leis Aplicaveis da Republica Federativa do Brasil e sujeito
aos requisitos aplicaveis previstos nas leis da Republica Federativa do Brasil, a escolha
da lei de Nova lorque como lei aplicavel a determinados Documentos do Financiamento
¢é valida e vinculante; (i) de acordo com as Leis Aplicaveis da Republica Federativa do
Brasil e sujeito aos requisitos aplicaveis previstos nas leis da Republica Federativa do
Brasil, a escolha da lei da Inglaterra e do Pais de Gales como leis aplicaveis a
determinados Documentos do Financiamento é valida e vinculante; e (j) de acordo com
as Leis Aplicaveis da Republica Federativa do Brasil e sujeito aos requisitos aplicaveis
previstos nas leis da Republica Federativa do Brasil, a escolha da lei dos Emirados
Arabes Unidos como lei aplicavel a determinados Documentos do Financiamento é vélida
e vinculante;

Auséncia de Insolvéncia. Ndo ocorreu ou esta em curso qualquer Evento de
Insolvéncia, e a Emissora ndo adotou qualquer medida que poderia razoavelmente ser
esperada resultar em tal evento ou circunstancia ocorrer;

Transag6es com Partes Relacionadas. Nao houve quaisquer Transacdes com Partes
Relacionadas, exceto por aquelas realizadas no curso ordinario dos negécios e em
condi¢des de mercado (arm’s-length);

Planos de Beneficios a Empregados. A Emissora (a) esta em conformidade, em todos
0s aspectos relevantes, com suas obrigagdes relativas a todos os planos de beneficios
a empregados por ela estabelecidos, mantidos ou para os quais contribua, e ndo possui
quaisquer obrigacdes pendentes relativas a tais planos de beneficios; e (b) ndo foi um
Afiliado ERISA de qualquer Pessoa nos 5 (cinco) anos anteriores a data da presente
Escritura de Emisséo;

Destinagao dos Recursos. Os recursos da Emissao serao utilizados de acordo com a
Clausula 4.1 acima.

Direitos dos Iméveis. (a) a Emissora possui (a.1) direito legitimo, juridico e valido de
ocupagéao ou uso de todos os seus Bens iméveis e de todos os seus Direitos dos Imdveis
(incluindo todos os Bens imdveis situados no Local do Projeto), livres de quaisquer Onus,
exceto pelos Onus Permitidos e, no melhor de seu conhecimento, livres de reivindicagdes
e contestacdes; e (a.2) celebrou todos os Contratos dos Imdveis necessarios para o
desenvolvimento, construgdo e operagdo do Projeto; (b) a Emissora é a unica
beneficiaria (ou beneficiaria aprovada ou devidamente autorizada, conforme o caso) de
todos os Direitos dos Imdveis documentados nos respectivos Contratos dos Imdéveis dos
quais seja parte; e (c) todas as formalidades exigidas no Brasil para a validade e
exequibilidade, entre as partes, dos Contratos dos Imdveis necessarios para o
desenvolvimento, construgdo e operagédo do Projeto em nome da Emissora (incluindo
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(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

quaisquer tradugdes, reconhecimentos de firma, consularizacbes ou apostilamentos
necessarios, conforme aplicavel, bem como aprovagdes das Autoridades competentes)
foram devidamente cumpridas;

Localizagao das Atividades e Escritérios. Na Data de Integralizacao da Primeira Série,
a razao social da Emissora tal como consta nos registros oficiais da JUCEB, bem como
todos as suas razdes sociais anteriores, o tipo societario, o NIRE, e a localizagéo atual
de sua sede administrativa, estabelecimentos comerciais, armazéns e demais
instalagdes nas quais quaisquer Garantias relevantes ou livros e registros estejam
localizados, estao indicados no Annex M (Location of Business and Offices) do Common
Terms Agreement,

Divida Financeira. (i) A Emissora ndo contraiu, assumiu ou permitiu a existéncia de
qualquer Divida Financeira, exceto a Divida Financeira Permitida; (ii) nao existe qualquer
inadimplemento que causaria um Evento de Inadimplemento ou Inadimplemento, nos
termos do Common Terms Agreement e/ou desta Escritura de Emissao, pendente com
relacdo a qualquer Divida Financeira em aberto; e (iii) nem a Emissora ou qualquer
Subsidiaria com Divida Financeira em aberto concordou, nem esta de qualquer outra
forma sujeito, a qualquer covenant financeiro com relagao a tal Divida Financeira;

Propriedade Intelectual. A Emissora dispde atualmente, ou dispora no momento
necessario para a condugao das atividades do Projeto, de todas as licengas de
propriedade intelectual necessarias para o Projeto, incluindo, sem limitagdo, todas as
patentes, marcas, marcas de servigo, desenhos industriais, modelos de utilidade, direitos
autorais, direitos sobre desenhos, licengas, invengdes, informagdes confidenciais, know-
how e direitos de natureza similar, na medida em que a auséncia de tais licengas nao
resulte, nem possa ser esperado que resulte, em um Efeito Adverso Relevante;

Seguros e Resseguros. (a) as Apdlices de Seguro cuja contratacdo é exigida nos
termos indicados nos termos da Secdo 5.04 (Insurance Requirements) e Annex G
(Insurance Terms) do Common Terms Agreement estao vigentes e plenamente eficazes,
na forma e extensdo ali exigidas; (b) a Emissora assegurou que todos os fatos,
circunstancias ou ocorréncias relevantes para os riscos relacionados a ela, no ambito do
Projeto, cobertos por tais seguros, foram devidamente informados as respectivas
seguradoras, tendo sido feita uma apresentacdo adequada e completa dos referidos
riscos; (c) nada foi feito, permitido ou omitido que tenha tornado, ou seja suscetivel de
tornar, qualquer Apdlice de Seguro inexequivel, suspensa, nula ou anulavel, total ou
parcialmente, de maneira relevante, ou que dé direito a qualquer seguradora de reduzir
sua responsabilidade nas respectivas apodlices; (d) a Emissora esta em pleno
cumprimento de todas as suas obrigacdes relevantes nos termos das Apdlices de Seguro
das quais seja parte segurada,;

Contas do Projeto. A Emissora ndo possui contas bancarias além (a) das Contas do
Projeto e (b) das Contas Locais Permitidas;

Separagdo Patrimonial. A Emissora (a) mantém contas bancarias proprias e livros
contabeis separados para si mesma e assegurou que suas obrigagbes sejam
prontamente distinguiveis das obrigacdes de qualquer outra Pessoa; e (b) conduz seus
negécios exclusivamente em seu préprio nome, de maneira que nao induza outras
Pessoas a erro quanto a sua identidade. Sem prejuizo do disposto acima, todas as

92



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

comunicacgdes orais e escritas (se houver), incluindo cartas, faturas, pedidos de compra,
contratos, extratos e solicitagdes relacionados ao Projeto, sao realizadas exclusivamente
em nome da Emissora,;

(xxxiii) Documentos Relevantes do Projeto. (a) as cdpias dos Documentos Relevantes do
Projeto fornecidas ao Agente Administrativo Global sdo completas e atualizadas,
incluindo quaisquer aditamentos, suplementos e modificagbes; (b) cada um dos
Documentos Relevantes do Projeto que deveria ter sido celebrado até a presente data
esta em plena vigéncia e eficacia, e, se aplicavel, todas as condi¢gdes precedentes as
obrigacOes das partes sob tais Documentos Relevantes do Projeto foram satisfeitas ou
dispensadas, exceto: (b.1) por aquelas condigbes precedentes que, por sua propria
natureza, ndo podem, e conforme permitido por esta Escritura de Emissédo e pelo
Common Terms Agreement, ndo serao cumpridas até uma fase posterior da construgao
ou operagao do Projeto, e a Emissora ndo tem qualquer razdo para acreditar que
qualquer dessas condi¢des precedentes nao podera ser cumprida na fase apropriada do
desenvolvimento, constru¢gdo ou operacdo do Projeto, conforme permitido por esta
Escritura de Emissao ou no Common Terms Agreement; ou (b.2) por aquelas condi¢des
precedentes cujo descumprimento ndo resulte, ou ndo se espera que possa
razoavelmente resultar, em um Efeito Adverso Relevante, ou um efeito adverso relevante
sobre 0 andamento ou a operagao do Projeto; (¢) a Emissora esta em conformidade, em
todos os aspectos relevantes, com os Documentos Relevantes do Projeto ja celebrados
dos quais seja parte; (d) ndo ocorreu qualquer evento que confira a qualquer contraparte
o direito de rescindir qualquer Documento Relevante do Projeto, que resulte, ou possa
razoavelmente ser esperado resultar em um Efeito Adverso Relevante; (e) no melhor
conhecimento da Emissora, nenhuma Parte Relevante do Projeto estd em
descumprimento de qualquer Documento Relevante do Projeto do qual seja parte, e que
cause ou possa razoavelmente ser esperado causar um Efeito Adverso Relevante; (f)
nao ocorreu e persiste para fins do respectivo Documento Relevante do Projeto qualquer
evento de forga maior, conforme definido ou previsto em qualquer Documento Relevante
do Projeto, que resulte ou possa razoavelmente ser esperado resultar em um Efeito
Adverso Relevante; (g) no melhor conhecimento da Emissora, ndo ocorreu nenhum
Evento de Insolvéncia com uma Parte Relevante do Projeto; (h) todas as declaragdes e
garantias da Emissora e, no conhecimento efetivo da Emissora, das demais partes dos
Documentos do Projeto, feitas nos respectivos Documentos do Projeto, dos quais seja
parte, eram verdadeiras e corretas, em todos os aspectos relevantes, na data em que
foram feitas ou declaradas como feitas, exceto nos casos em que os fatos e
circunstancias que tornariam tal declaragéo ou garantia falsa e/ou incorreta ndo resulte,
nem possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante; e (i) exceto se de
outra forma divulgado por escrito aos Credores Seniores antes da presente data ou se
de outra forma permitido nesta Escritura de Emissdo ou no Common Terms Agreement,
os Documentos do Projeto constituem a integralidade do acordo entre a Emissora e as
demais partes a eles vinculadas no que se refere ao Projeto, ndo existindo outros
acordos em vigor relacionados ao Projeto que tenham o efeito de alterar, modificar ou
complementar quaisquer dos Documentos do Projeto, e as cépias dos Documentos do
Projeto que foram entregues ao Agente Administrativo Global sdo copias verdadeiras,
atualizadas e completas de tais Documentos do Projeto;

(xxxiv) Estrutura Societaria. A Emissora declara e garante que (a) o Acionista é o proprietario
legal e beneficiario final de 100% (cem por cento) de seu capital social; (b) as acbes de
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sua emissédo foram devidamente emitidas e integralizadas; (c) suas ag¢des nido estao
sujeitas a qualquer Garantia, exceto pelas Garantias constituidas nos termos dos
Contratos de Garantia, e nenhuma Pessoa possui qualquer direito de exigir a emissao
ou transferéncia de quaisquer acgdes do capital social da Emissora, exceto nos termos
dos Documentos do Financiamento; (d) o Estatuto Social da Emissora ndo proibe nem
restringe a constituicdo de Garantias sobre as acdes da Emissora; e (e) o Organograma
do Grupo é, na presente data e sera na primeira Data de Integralizagéo, verdadeiro,
completo e preciso;

(xxxv) Projeto. (a) Exceto por servigcos, materiais ou direitos que razoavelmente se esperaria
estarem disponiveis em condi¢gdes comercialmente razoaveis quando necessarios, os
Documentos Relevantes do Projeto dos quais a Emissora ou qualquer de suas Afiliadas
seja parte constituem todos os contratos, acordos, arrendamentos ou outros documentos
ou instrumentos que s&o necessarios para (x) a utilizagdo do Local do Projeto e a
concepgao, desenvolvimento, aquisigdo, constru¢do, comissionamento, concluséo,
operagao e titularidade do Projeto; e (y) a capacidade da Emissora ou de qualquer de
suas Afiliadas de cumprir suas obrigagdes nos termos dos Documentos Relevantes do
Projeto; (b) a Emissora ndo tem motivo para acreditar que ndo havera recursos
financeiros suficientes disponiveis para satisfazer as condigdes da Data de Operacao
Comercial até, ou antes, da Data Limite de Operagdo Comercial; e (¢) a Emissora espera
dispor de todos os contratos, servicos, materiais ou direitos necessarios para
desenvolver, construir e/ou operar o Projeto, considerando o estagio de desenvolvimento
no momento aplicavel (incluindo instalacdes e servigcos de utilidade publica e de
transporte);

(xxxvi) Inadimplementos. Nenhum Evento de Inadimplemento, Inadimplemento ou Potencial
Inadimplemento ocorreu e permanece em curso;

(xxxvii) Auséncia de Omissdes Relevantes. Nenhuma declaracéo e garantia desta Clausula
omite qualquer fato cuja omissdo tornaria qualquer dessas declaracbes e garantias
enganosa em qualquer aspecto relevante;

(xxxviii) Responsabilidade das Informagdes. Os documentos e informagdes fornecidos
ao Agente Fiduciario sdo suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais, estéo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagoes
relevantes para a tomada de decisédo de investimento sobre as Debéntures; e

(xxxix) Taxa DI e Juros Remuneratérios. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a
forma de divulgacao e apuracéo da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo
dos Juros Remuneratoérios das Debéntures foi acordada por sua livre vontade, em
observancia ao principio da boa-fé.

12.2. A Emissora declara, ainda, (i) nao ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o
impeca de exercer plenamente, suas fungbes conforme descritas nesta Escritura de Emisséo e
na Resolugdo CVM 17; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 17 a serem
cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprira todas as determinag¢des do Agente Fiduciario
vinculadas ao cumprimento das disposi¢des previstas na Resolugdo CVM 17; e (iv) ndo existir
nenhum impedimento legal contratual ou acordo de acionistas que impeca a presente Emisséo.

12.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.3 acima, a Emissora obriga-se a notificar o
Agente Fiduciario e os Debenturistas em até 5 (cinco) Dias Uteis caso quaisquer das declaragdes
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aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas em relagao a data em que foram prestadas.

12.4. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e
o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos e perdas diretas, bem como pelo
reembolso dos custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios),
efetiva e comprovadamente incorridos pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razao da
inveracidade ou incorregao de quaisquer das declaragdes prestadas por ela, nos termos da
Clausula 12.1 acima, na data em que foram prestadas.

CLAUSULA Xill
DISPOSIGOES GERAIS

13.1. Comunicagdes

13.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emiss&o deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Endereco: Rodovia BA 523, Km 4, Mataripe, Zip Code 43900-000, Sao Francisco do Conde - BA
At.: Marcelo Franga Nogueira

Tel.: +55 11 5225-8969

E-mail: mnogueira@acelen.com c/c juridico@acelen.co

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, conjunto 101, bairro Jardim

Paulistano, Sdo Paulo — SP, CEP 01.451-000

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
Tel.: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:

BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n°, Vila Yara

CEP 06.029-900, Osasco/SP

At: Departamento de Agbes e Custddia
Telefone.: (11) 3684-5084/8707/5164
E-mail: dac.debentures@bradesco.com.br

Para o Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n°, Vila Yara

CEP 06.029-900, Osasco/SP

At: Departamento de Agbes e Custddia
Telefone.: (11) 3684-5084/8707/5164
E-mail: dac.debentures@bradesco.com.br

13.1.2. As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios
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13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

e Telégrafos e, se enviada por correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente.

13.1.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

Renuncia

13.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao, desta forma, nenhum atraso, omissé&o ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagéo ou
modificagdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pelas Partes nesta Escritura de
Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Despesas

13.3.1. Todas e quaisquer despesas efetiva e comprovadamente incorridas com a
Emissao e a Oferta ou com a execucgao de valores devidos nos termos desta Escritura
de Emisséo incluindo publicagbes, inscri¢cdes, registros, averbagdes, contratagdo do
Agente Fiduciario e dos demais Prestadores de Servigos da Oferta e quaisquer outros
custos relacionados as Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora,
nos termos desta Escritura de Emisséao.

Titulo Executivo Judicial e Execu¢ao Especifica

13.4.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Il e §4° do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagcdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucao especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos 461, 632 e seguintes do
Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissé&o.

Aditamentos

13.5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverdo ser formalizados
por escrito, com assinatura da Emissora e do Agente Fiduciario.

Outras Disposicoes

13.6.1. Esta Escritura de Emissédo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

13.6.2. A Emissora desde ja garante ao Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, que as obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito
da presente Escritura de Emissao serdo assumidas pelas sociedades que as sucederem
a qualquer titulo.

13.6.3. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emisséo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.
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13.7.

13.8.

13.9.

13.6.4. Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com o disposto no artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e
incluido o do vencimento.

Lei Aplicavel
13.7.1. Esta Escritura de Emissao é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
Foro

13.8.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de S&o Paulo, com
renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para
dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissao.

Assinatura Digital

13.9.1. As Partes concordam e convencionam que a celebragdo desta Escritura de
Emissédo podera ser feita por meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as
assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoéria
n.° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e
irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado
digital, para todos os fins de direito.

Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior, sendo
dispensada a assinatura de 2 (duas) testemunhas, nos termos do paragrafo 4° do artigo 784 do
Cddigo de Processo Civil. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento é,
para todos os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

Séao Paulo, 13 de maio de 2026.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO |
TERMOS DEFINIDOS ADICIONAIS

Para fins da Escritura de Emisséo:

“Acordos Diretos” significada cada um dos acordos diretos:

a
b

o Phillips 66 Feedstock Supply Agreement Direct Agreement;
0 BGN Offtake Agreement Direct Agreement,

d) o Trafigura Agreements Direct Agreement,

)
)
c) o Moeve Offtake Agreement Direct Agreement;
)
) [Reservado];

f) UOP Agreements Direct Agreement;

g) BUNGE Feedstock Supply Agreement Direct Agreement,
h) RefMat Direct Agreements;

FAAB Direct Agreement,

Alfa Laval Direct Agreement,

(k) Construcap Direct Agreement;

(I) Afry Direct Agreement; e

(m) Honeywell do Brasil Direct Agreement.

sendo os itens (g)-(m) acima, coletivamente, os “Acordos Diretos regidos pela lei
brasileira”.

“ADGM” significa Abu Dhabi Global Market, o centro financeiro estabelecido em Abu Dhabi, Emirados
Arabes Unidos, de acordo com a Lei Federal n° (8) de 2004, o Decreto Federal n° (15) de 2013, a
Resolucdo do Gabinete n° (4) de 2013 e a Lei de Abu Dhabi n° (4) de 2013 (conforme alterada pela Lei
de Abu Dhabi n° (12) de 2020).

“Afiliada” significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente Controle, seja Controlada por, ou
esteja sob Controle comum com a referida Pessoa; sendo certo que as referéncias as Afiliadas do
Sponsor devem ser limitadas ao MIC e as entidades por ele Controladas.

“Afiliado ERISA” significa qualquer Pessoa, companhia ou empreendimento que integre qualquer
grupo de organizagoes (i) descrito na Seg¢éo 414(b) ou 414(c) do Cddigo, do qual tal Pessoa faga parte;
e (ii) exclusivamente para fins de responsabilidade potencial prevista na Segéo 302(c)(11) do ERISA e
na Secao 412(c)(11) do Cddigo, bem como do 6nus criado nos termos da Secao 302(f) do ERISA e da
Sec¢ao 412(n) do Cadigo, descrito na Segao 414(m) ou 414(0) do Cdédigo, do qual tal Pessoa faga parte.

“Afry” significa Afry Brasil Ltda.

“Afry Direct Agreement’ significa o acordo direto celebrado, ou a ser celebrado, em forma e substancia
satisfatorias ao Agente Administrativo Global, entre a Emissora, o Agente de Garantias e a Afry.

“Agente Administrativo” significa o HSBC BANK USA, N.A., na qualidade de agente administrativo.

“Agente Administrativo Global”’ significa o HSBC BANK USA, N.A., na qualidade de agente
administrativo global.
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“Agente de Garantias Offshore” significa o HSBC BANK USA, N.A., na qualidade de agente de
garantias Offshore.

“Agente Intercredores” significa o HSBC BANK USA, N.A., na qualidade de agente intercredores.

“Agentes” significa o Agente Administrativo, o Agente Intercredores, o Agente Administrativo Global, o
DSR LC Facility Agent, o Agente de Garantias, o Agente de Garantias Offshore e o Agente Fiduciario,
e “Agente” significa qualquer um deles.

“AlAS” tem o significado atribuido a esse termo no Annex J (Enviromental and Social Annex) do
Common Terms Agreement.

“AlIB” significa o Asian Infrastructure Investment Bank.
“Alfa Laval” significa Alfa Laval Ltda.

“Alfa Laval Direct Agreement’ significa o acordo direto celebrado, ou a ser celebrado, em forma e
substancia satisfatérias ao Agente Administrativo Global, entre a Emissora, o Agente de Garantias e a
Alfa Laval.

“Ano Fiscal” ou “Exercicio Social” significa o exercicio social da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi,
iniciado, a cada ano, em 1° de janeiro e encerrado no dia 31 de dezembro, ou outro periodo que a
Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi, com o consentimento do Agente Administrativo Global, venha a
designar, de tempos em tempos, como seu exercicio social.

“Apolices de Seguro” significa qualquer apdlice de seguro ou resseguro que deva ser mantida pela
Emissora em conformidade com a Secdo 5.04 (Insurance Requirements), do Common Terms
Agreement.

“Aporte de Capital” tem o significado atribuido no Sponsor Agreement.
“Aporte de Capital Contingente” tem o significado atribuido no Sponsor Agreement.

“Apostila” significa um certificado que autentique a origem de um documento, de acordo com os
procedimentos estabelecidos pela Convenc¢ao da Haia, de 5 de outubro de 1961, que aboliu a exigéncia
de legalizacdo de documentos publicos estrangeiros.

“Area de Apoio” significa uma area de 177.166,91m2, de propriedade da RefMat, correspondente a um
imovel objeto da matricula n® 1.136 do Cartério de Registro de Iméveis da Comarca de Sao Francisco
do Conde, Estado da Bahia, Brasil.

“Arrendamentos Financeiros” significa qualquer contrato de arrendamento ou de compra financiada,
cujo passivo, de acordo com as Normas Contabeis aplicaveis, deva ser tratado como um passivo no
balango patrimonial.

“Auditor Aceitavel” significa Deloitte Touche Tohmatsu Limited, PricewaterhouseCoopers (PwC),
Ernst & Young ou Klynveld Peat Marwick Goerdeler (KPMG), ou quaisquer de suas subsidiarias ou
afiliadas, ou qualquer outra firma de auditoria aceitavel para o Agente Administrativo Global.

“Auditor do Modelo” significa a Forvis Mazars Group SC, ou qualquer outra pessoa que venha a ser
designada, de tempos em tempos, para atuar em beneficio dos Financiadores Séniores e do Agente
Fiduciario.

“Auditor Independente” significa Deloitte Touche Tohmatsu ou qualquer Auditor Aceitavel substituto

nomeado pela Emissora como seu auditor, periodicamente, de acordo com o Commom Terms
Agreement.
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“Automation Supply Agreement’ significa o “Contrato de Engenharia, Fornecimento, Configuragéo,
Montagem, Instalacdo, Comissionamento, Testes e Implantacdo de Sistemas de Automagéo de
Processos, por Preco Global” celebrado em 09 de outubro de 2025, entre a Emissora, na qualidade de
proprietaria, e a Honeywell, na qualidade de fornecedora.

“Autoridade” significa qualquer governo nacional, supranacional, regional ou local, ou qualquer 6rgéo,
departamento, comissao, autoridade, tribunal, agéncia ou entidade governamental, administrativa,
fiscal, judicial ou estatal, ou banco central (ou qualquer Pessoa, independentemente de ser estatal, ou
de sua forma de constituicdo ou denominagéo, que exerga as fungdes de um banco central).

“Autoridades Sancionadoras” significa cada um dos seguintes:
(a) qualquer instrumentalidade ou agéncia do governo dos Estados Unidos;
(b) o Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas;
(c) a Uniao Europeia ou seus Estados-Membros;
(d) o Reino Unido;
(e) o Canada;
(f) os Emirados Arabes Unidos;
(g) oBrasil; e

(h) as respectivas instituicbes e agéncias governamentais de quaisquer dos anteriores,
incluindo, sem limitagédo, o Office of Foreign Assets Control do Departamento do
Tesouro dos Estados Unidos (“OFAC”), o Departamento de Estado dos Estados
Unidos e o Tesouro de Sua Majestade (“HMT”).

“Autorizagao” significa qualquer consentimento, registro, arquivamento, acordo, reconhecimento em
cartorio, certificado, licenga, aprovagao, autorizagao, permisséo, poder ou isengao de, por ou junto a
qualquer Autoridade, que seja concedido por agédo expressa ou considerado concedido pela auséncia
de manifestacao dentro do prazo aplicavel, bem como todas as aprovagdes ou consentimentos
societarios, de credores, de acionistas e do conselho de administragao.

“Autorizagdes do Projeto” significa as licengas e/ou autorizagdes necessarias para a construgéo,
desenvolvimento, operagcdo e manutengado do Projeto, de forma continua e para o cumprimento das
obrigacdes da Emissora nos termos dos Documentos Relevantes do Projeto (considerando a respectiva
fase de implementacéo do Projeto).

“Banco Comercial” significa cada um dos bancos comerciais que sejam, de tempos em tempos, parte
do Contrato de Empréstimo Comercial, conforme seus respectivos termos.

“Banco Depositario Offshore” tem o significado atribuido no Contrato de Contas.
“Banco Depositario Onshore” tem o significado atribuido no Contrato de Contas.

“Bancos Depositarios” significa o Banco Depositario Onshore, o Banco Depositario Offshore e o
Sponsor Equity Account Bank.

“Bancos Emissores de DSR LC” significa que uma Instituigdo Financeira Aceitavel que seja emissora
de uma Carta de Crédito DSR e seja parte ou tenha aderido ao Contrato de Linha de Carta de Crédito
DSR nessa qualidade.
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“Bem Afetado” significa, com relagdo a qualquer Evento de Sinistro, o Bem da Emissora e/ou da Acelen
Abu Dhabi, que tenha sido perdido, destruido, danificado, desapropriado, tomado ou de qualquer outra
forma adversamente afetado em decorréncia de tal Evento de Sinistro.

“Beneficial Ownership Regulation” significa a Se¢do 1010.230 do Titulo 31 do Code of Federal
Regulations (CFR) dos Estados Unidos.

“Beneficio Fiscal da SUDENE” significa o beneficio da Superintendéncia do Desenvolvimento do
Nordeste (SUDENE) relativo & reducdo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) em 75%
(setenta e cinco por cento), conforme previsto no Caso Base inicial.

“Bens” significa qualquer direito ou participagdo sobre ou relativo a bens ou ativos de qualquer
natureza, sejam eles imoveis, mdveis ou mistos, e sejam tangiveis ou intangiveis.

“BGN” significa a BGN INT DMCC, sociedade constituida de acordo com as leis dos Emirados Arabes
Unidos, com sede registrada na Unit 164, DMCC Business Centre, Level 1, Jewellery & Gemplex 3,
Dubai, Emirados Arabes Unidos.

“BGN Offtake Agreement’ significa o “Purchase and Sale of Sustainable Aviation Fuel’, celebrado em
16 de abril de 2025 entre a Emissora e a BGN, conforme aditado em 9 de junho de 2025, e em 30 de
outubro de 2025.

“BGN Offtake Agreement Direct Agreement’ significa o acordo direto celebrado, ou a ser celebrado,
em forma e conteldo satisfatérios ao Agente Administrativo Global, entre a BGN, a Emissora e o Agente
de Garantias Offshore, no ambito do BGN Offtake Agreement.

“BNDES” significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES.

“‘Boas Praticas da Industria” significa o exercicio do grau de habilidade, diligéncia, prudéncia e
previsédo que razoavel e ordinariamente seria esperado de uma pessoa qualificada e experiente, agindo
de boa-fé e desempenhando o mesmo tipo de atividade sob as mesmas ou equivalentes circunstancias
e condi¢cdes, e atuando, de modo geral, em conformidade com as Leis Aplicaveis.

“BUNGE?” significa a Bunge Alimentos S.A.

“BUNGE Feedstock Supply Agreement’ significa o “Acordo Comercial’, celebrado em 18 de
dezembro de 2025, entre a Emissora e a BUNGE, e aditado em 03 de fevereiro de 2026.

“BUNGE Feedstock Supply Agreement Direct Agreement’ significa o acordo direto celebrado, ou a
ser celebrado, em forma e substancia satisfatorias ao Agente Administrativo Global, entre a Emissora,
o Agente de Garantias e a BUNGE, em relagdo ao BUNGE Feedstock Supply Agreement.

“Caixa Excedente” tem o significado atribuido a esse termo no Contrato de Contas.

“Carta de Ciéncia” significa a Carta de Ciéncia a ser celebrada pela Emissora, o Agente de Garantias
e pela Transpetro, no ambito do Protocolo de Intengdes da Transpetro, do Contrato de Arrendamento
da Transpetro e do Contrato de Duto da Transpetro.

“Carta de Crédito DSR” significa uma carta de crédito standby, irrevogavel, a ser emitida nos termos
da DSR LC Facility Agreement.

“Cash Sweep por Performance” tem o significado atribuido a esse termo na Clausula 2.09(a)(ii) do
Common Terms Agreement.

“Caso Base” significa as projecgdes financeiras da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi para o Projeto,
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preparadas por um Representante Autorizado da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi de acordo com
o Plano Financeiro, entregues em formato eletrbnico com o respectivo modelo computacional
correspondente e anexadas como Anexo S, do Common Terms Agreement (Base Case), sendo certo
que, caso um Caso Base Atualizado tenha sido preparado pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi,
e aprovado pelo Agente Administrativo Global, ou tenha passado a ser aplicavel nos termos da Clausula
5.03(p), do Common Terms Agreement (Updated Base Case), as referéncias a Caso Base serdo
interpretadas como referéncias ao entdo vigente Caso Base Atualizado.

“Caso Base Atualizado” significa o Caso Base, conforme venha a ser revisado periodicamente nos
termos da Clausula 5.03(p) (Updated Base Case), do Common Terms Agreement.

“CCPS” significa Construcap — CCPS Engenharia e Comércio S.A.

“CCPS EPC Agreement’ significa o “Contrato de Engenharia, Fornecimento, Construgéo,
Configuragdo, Montagem, Instalagdo, Integracdo, Comissionamento, Testes e Implantagdo de
Complexo Industrial de Refino Verde e Estrutura de Dutos, Tancagem e Infraestrutura Portuaria para
Transporte e Armazenamento de Combustiveis Renovaveis, em Regime de Empreitada Integral, na
Modalidade EPC, por Preco Global’, celebrado 22 de dezembro de 2025, entre a Emissora e a CCPS.

“Certificado de Investidura e Autoridade” significa um certificado fornecido ao Agente Administrativo
Global, pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi, na forma do Apéndice 1 do Anexo 1 (Form of
Certificate of Incumbency and Authority) do Common Terms Agreement.

“Cédigo” significa o “Internal Revenue Code” de 1986, conforme alterado.
“COELBA” significa a Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA.

“Common Terms Agreement’ significa o acordo celebrado entre a Emissora, a Acelen Abu Dhabi, os
Credores DFI, os Bancos Comerciais, os Bancos Emissores de DSR LC e HSBC Bank USA, N.A,, na
qualidade de agente administrativo, agente administrativo global, DSR LC facility agent, agente de
garantias offshore e agente intercredores.

“Compromisso” significa, com relacdo a cada Financiador Sénior, sua obrigacdo de conceder
Empréstimos Seniores a Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi, nos termos da Clausula 2.01 do Common
Terms Agreement e desta Escritura de Emiss&o, em um valor principal agregado, a qualquer tempo em
aberto, que ndo exceda o montante indicado ao lado do nome de tal Financiador Sénior, no Anexo A
(Commitments) do Common Terms Agreement, sob a rubrica “Senior Loan Commitments”, ou sob tal
rubrica no instrumento de Cessao e Aceitagdo por meio do qual tal Financiador Sénior se torne parte
do Common Terms Agreement, conforme aplicavel, podendo tal montante ser ajustado periodicamente
de acordo com o Common Terms Agreement.

"Condigoes para Pagamento Restrito” tem o significado especificado na Clausula 5.02(a) (Restricted
Payments) do Common Terms Agreement.

“Conta de Pré-Pagamento das Debéntures” significa a conta escrow na qual determinados valores
serao depositados para fins de pré-pagamento das Debéntures, conforme previsto na Clausula 2.08
(Voluntary Prepayments) e na Clausula 2.09 (Mandatory Prepayments), do Common Terms Agreement.

“Conta Reserva para Despesas Extraordinarias” tem o significado atribuido no Contrato de Contas.
“Conta Reserva de Liquidez” tem o significado atribuido no Contrato de Contas.

“Conta Reserva do Servigo da Divida” tem o significado atribuido no Contrato de Contas.
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“Contas de Construgao” tem o significado atribuido no Contrato de Contas.
“Contas do Projeto” tem o significado atribuido no Contrato de Contas.
"Contas Locais Permitidas" tem o significado atribuido no Contrato de Contas.

“Construction FX Hedge Agreements” significa cada uma das Operagdes de Hedge celebradas entre
a Emissora e um Provedor de Hedge Garantido em relagéo a flutuagbes cambiais antes da Data de
Conclusdo do Projeto, nos termos de determinados Documentos Relevantes do Projeto, conforme
previsto no Programa de Hedge.

“Contrato de Arrendamento da Area de Apoio” significa “Instrumento Particular de Contrato de
Locagdo de Bem Imével para Fins Ndo Residenciais”, relativo & Area de Apoio, celebrado entre a
RefMat, na qualidade de locadora, e a Emissora, na qualidade de locataria, datado de 8 de janeiro de
2025 e registrado sob as averbagdes n° R-05-1136, AV-06-1136, AV-07-1136 e AV-08-1136 a margem
da Matricula n°® 1.136 do Cartorio de Registro de Imdveis competente.

“Contrato de Arrendamento HEFA” significa o “Instrumento Particular de Contrato de Locagéo Atipica
de Bens Iméveis para Fins Ndo Residenciais”, relativo ao Local do Projeto, celebrado entre a RefMat,
na qualidade de locadora, e a Acionista, na qualidade de locataria, datado de 18 de abril de 2024,
conforme alterado em 4 de dezembro de 2024, e posteriormente cedido pela Acionista a Emissora por
meio de aditamento datado de 14 de julho de 2025, e registrado sob (i) os registros n°® R-02-1291, AV-
03-1291, AV-04-1291 e AV-05-1291 a margem da Matricula n°® 1.291 do Cartério de Registro de Iméveis
competente; e (ii) os registros n°® R-05-999, R-06-999 e AV-07-999 a margem da Matricula n°® 999 do
Cartério de Registro de Iméveis competente.

“Contrato de Arrendamento da Transpetro” significa o contrato de arrendamento, a ser celebrado
entre a Emissora e a Transpetro.

“Contrato de Contas” significa o “Collateral Accounts Agreement”, a ser celebrado entre a Emissora,
a Acelen Abu Dhabi, o Agente Fiduciario, o Agente de Garantias, o Agente de Garantias Offshore e os
Bancos Depositarios.

“Contrato de Duto da Transpetro”’ significa o contrato T&M a ser celebrado pela Emissora e
Transpetro para transporte por dois dutos, um de 6leos vegetais e 6leo de cozinha - UCO, e outro de
SAF e HVO/diesel verde.

“Contrato de Empréstimo AlIB” significa o “Loan Agreement’, datado desta data ou em data préxima
a esta, celebrado entre a Emissora e o AlIB.

“Contrato de Empréstimo BNDES" significa o “Contrato de Financiamento”, datado desta data ou em
data préxima a esta, data deste instrumento, celebrado entre a Emissora e o BNDES.

“Contrato de Empréstimo Comercial” significa o contrato de empréstimo celebrado entre a Acelen
Abu Dhabi e os Bancos Comerciais.

“Contrato de Empréstimo DFIs” significa quaisquer um destes: Contrato de Empréstimo IFC, Contrato
de Empréstimo IDB Invest, Contrato de Empréstimo FinDev Canada, Contrato de Empréstimo BNDES
e Contrato de Empréstimo AllB, conforme o contexto exigir.

“Contrato de Empréstimo FinDev Canada” significa o “Loan Agreement’, datado desta data ou em
data proxima a esta, celebrado entre a Emissora e a FinDev Canada.

“Contrato de Empréstimo IDB Invest” significa o “Loan Agreement’, datado desta data ou em data
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préxima a esta, celebrado entre a Emissora e a IDB Invest.

“Contrato de Empréstimo IFC” significa o “Loan Agreement’, datado desta data ou em data préxima
a esta, celebrado entre a Emissora e a IFC.

“Contrato de Monitoramento do Auditor do Modelo” significa o contrato celebrado, ou a ser
celebrado, entre a Emissora, a Acelen Abu Dhabi, o Agente Administrativo Global e o Auditor do
Modelo, relacionado ao monitoramento do Projeto pelo Auditor Modelo.

“Contrato de Monitoramento do Consultor Ambiental e Social Independente” tem o significado
atribuido a esse termo no Anexo J (Environmental and Social Annex), do Common Terms Agreement.

“Contrato de Monitoramento do Consultor de Seguros” significa o contrato celebrado, ou a ser
celebrado, entre a Emissora e a Acelen Abu Dhabi, o Agente Administrativo Global e o Consultor de
Seguros, relativo ao monitoramento do Projeto pelo Consultor de Seguros.

“Contrato de Monitoramento do Consultor Técnico” significa o contrato celebrado, ou a ser
celebrado, entre a Emissora, a Acelen Abu Dhabi, o Agente Administrativo Global e o Consultor
Técnico, em relagdo ao monitoramento do Projeto pelo Consultor Técnico.

“Contrato Substituto” significa qualquer acordo, contrato ou documento celebrado em substituigéo a:
(a) um Documento Relevante do Projeto que:

(a) esteja em forma e substancia, e com uma contraparte substituta, aceitaveis ao Agente
Administrativo Global (atuando de acordo com instrugdes do Agente Intercredores) em
consulta com o Consultor Técnico;

(b) seja celebrado com uma contraparte substituta que ndo seja uma Pessoa Restrita; e

(c) caso tal substituicdo ocorra antes da Data de Operagdo Comercial, ndo possa
razoavelmente ser esperado resultar (i) na falta, pela Emissora, do Recurso Disponivel
necessario para atingir a Data de Operagao Comercial; e (ii) no n&o atingimento da Data
de Operagao Comercial até até a Data Limite de Operagdo Comercial, em cada caso,
conforme confirmado pelo Consultor Técnico ao Agente Administrativo Global.

(b) com relacdo a qualquer Contrato de Utilidade:

(i) esteja a forma prevista pelas Leis Aplicaveis ou, quando as Leis Aplicaveis nao
impuserem um modelo, esteja, em forma e substancia, aceitavel ao Agente
Administrativo Global, apés consulta ao Consultor Técnico;

(i) seja celebrado com uma contraparte substituta que ndo seja uma Pessoa Restrita; e

(iii) caso tal substituicdo ocorra antes da Data de Operagdo Comercial, ndo possa
razoavelmente ser esperado resultar (i) na falta, pela Emissora, do Recurso Disponivel
necessario para atingir a Data de Operagao Comercial; e (ii) no n&o atingimento da Data
de Operagdo Comercial até a Data Limite de Operagdo Comercial, em cada caso,
conforme confirmado pelo Consultor Técnico ao Agente Administrativo Global.

“Contratos de Construgao e Fornecimento” significa:

(a) o CCPS EPC Agreement,
(b) o FAAB EPC Agreement;
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(f)
(
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i)

c) o Major Equipment Supply Agreement;
d) o Guarantee and Services Agreement;

e) o UOP/Honeywell Parent Guarantee;

o Automation Supply Agreement;

g) o Pre-Treatment Solution Supply Agreement,

h) o Owner’s Engineer Services Agreement;

cada outro documento designado como um “Contrato de Construgcdo e Fornecimento”
pelo Agente Administrativo Global (atuando de acordo com as instrugdes do Agente
Intercredores), pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi, por escrito, de tempos em
tempos; e

cada outra garantia, performance bond ou outro instrumento de suporte de crédito
fornecido a e em beneficio da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi, em conexao com
quaisquer dos itens anteriores.

“Contratos de Empréstimo Sénior” significa o Contrato de Empréstimo IFC, o Contrato de Empréstimo
IDB Invest, o Contrato de Empréstimo FinDev Canada, o Contrato de Empréstimo BNDES, o Contrato
de Empréstimo AlIB e o Contrato de Empréstimo Comercial, e “Contrato de Empréstimo Sénior”
significa qualquer um deles, conforme o contexto exigir.

“Contratos de Feedstock” significa os seguintes contratos de feedstock:

a
b

o Phillips 66 Feedstock Supply Agreement,
o Trafigura Feedstock Agreement;

c
d

(a)
(b)
(c) o BUNGE Feedstock Supply Agreement; e

(d) qualquer outro contrato de feedstock celebrado pela Emissora, com prazo superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

“Contratos de Offtake” significa os seguintes contratos de offtake:

o BGN Offtake Agreement,
0 Moeve Offtake Agreement,
o Trafigura Offtake Agreement; e

qualquer outro contrato de offtake relativo a combustivel sustentavel de aviagdo ou
combustivel renovavel celebrado pela Emissora com prazo superior a trezentos e
sessenta e cinco (365) dias.

“Contratos de Utilidades” significa os contratos celebrados ou a serem celebrados entre a Emissora
e as concessionarias de servigos publicos competentes, relacionados as infraestruturas de energia
elétrica, gas e agua.

“Contratos de Venda Merchant’ significa quaisquer contratos de curto prazo (ndo superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias) ou spot para (a) fornecimento de matéria-prima (feedstock); e (b)
compra e venda relativos a parcela merchant do Projeto.

“Contratos dos Imdveis” significa:

(a) o Contrato de Arrendamento da Area de Apoio;

(b) o Contrato de Arrendamento HEFA; e
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(c)

quaisquer outros contratos ou instrumentos relativos a direitos sobre imoveis,

incluindo serviddes, contratos de locagéo, direitos de passagem, usufrutos e outros
acordos imobiliarios, celebrados pela Emissora e/ou Acelen Abu Dhabi, ou por
qualquer outra Pessoa em nome ou em beneficio da Emissora e/ou Acelen Abu Dhabi,
no dmbito do Projeto.

“Conselheiro Independente” significa um Conselheiro que ndo possui qualquer relagdo material direta
ou indireta com a Emissora além da participagao no conselho de administracao e que:

(@)

(b)

()

(k)

ndo €&, nem foi nos ultimos 5 (cinco) anos, empregado da Emissora ou de suas
Afiliadas;

ndo possui, nem possuiu nos ultimos 5 (cinco) anos, relagdo comercial com a
Emissora ou suas Afiliadas (seja diretamente ou como sécio, acionista — exceto na
medida em que agdes sejam detidas por tal diretor em razao de exigéncia das Leis
Aplicaveis no pais relacionada a diretores em geral — e nao € diretor, administrador,
executivo ou empregado de uma Pessoa que tenha ou tenha tido tal relagéo);

nao é afiliado a qualquer organizagéo sem fins lucrativos que receba financiamento
significativo da Emissora ou de suas Afiliadas;

ndo recebe, nem recebeu nos ultimos 5 (cinco) anos, qualquer remuneragao
adicional da Emissora ou de suas Afiliadas além do pro labore de diretor, e tal pro
labore nao constitui parcela significativa de sua renda anual;

nao participa de qualquer plano de opgédo de agdes ou plano de previdéncia da
Emissora ou de qualquer de suas Afiliadas;

ndo é empregado de outra empresa na qual qualquer executivo da Emissora atue
como membro do conselho de administragao;

nao é, nem foi em qualquer momento durante os ultimos 5 (cinco) anos, afiliado ou
empregado de auditor atual ou anterior da Emissora ou de qualquer de suas
Afiliadas;

ndo detém participacdo relevante na Emissora ou em suas Afiliadas (seja
diretamente ou como soécio, acionista, diretor, administrador, executivo ou
empregado de uma Pessoa que detenha tal participagéo);

ndo é membro da familia imediata (nem é o testamenteiro, administrador ou
representante pessoal de qualquer Pessoa falecida ou legalmente incapaz) de
qualquer individuo que ndo atenda a qualquer dos critérios estabelecidos nas
alineas (a) a (h) (caso tal individuo fosse diretor da Emissora);

¢ identificado como diretor independente no relatério anual da Emissora distribuido
aos acionistas da Emissora; e

ndo exerceu mandato no conselho de administracdo da Emissora por periodo
superior a 10 (dez) anos.

Para os fins desta definigao, (i) “participagao relevante” significa a titularidade direta ou
indireta de agbes com direito a voto que representem, no minimo, 2% (dois por cento)
do poder de voto ou do capital social em circulagado da Emissora ou de qualquer de suas
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Afiliadas; e (ii) a definicdo de “Afiliada” sera aplicada sem considerar a ressalva nela
prevista.

“Consultor Ambiental e Social Independente” tem o seu significado atribuido no Anexo J
(Environmental and Social Annex) do Common Terms Agreement.

“Consultor de Mercado” significa a NexantECA LLC ou outra pessoa que possa, periodicamente, ser
nomeada para atuar, em beneficio dos Financiadores Séniores e do Agente Fiduciario.

“Consultor de Seguros” significa a Willis Limited ou outra pessoa que possa, periodicamente, ser
nomeada para atuar, em beneficio dos Financiadores Séniores e do Agente Fiduciario.

“Consultor Técnico” significa a NexantECA ou outra pessoa que possa, periodicamente, ser nomeada
para atuar, em beneficio dos Financiadores Séniores e do Agente Fiduciario.

“Construcap Direct Agreement’ significa o acordo direto celebrado, ou a ser celebrado, em forma e
substancia satisfatérias ao Agente Administrativo Global, entre a Emissora, o Agente de Garantias e a
CCPS.

“Controle” significa o poder de dirigir ou determinar a dire¢ao da administragdo, dos negoécios ou das
politicas de uma Pessoa, direta ou indiretamente, seja pela titularidade de agbes, valores mobiliarios
ou Participagdes Societarias, por contrato ou de outra forma, desde que (a) a titularidade direta ou
indireta de 50% (cinquenta por cento) do capital votante de uma Pessoa (seja por meio de valores
mobiliarios com direito a voto, direitos de voto, acordos de voto ou de outra forma) e (b) a atribuigao de
direitos, poderes e autoridade de sécio geral de uma sociedade em parceria ou de membro
administrador de uma sociedade de responsabilidade limitada sejam considerados como constituindo
controle dessa Pessoa; sendo que e “Controladora” e “Controlada” terdo significados
correspondentes.

“Cost Sharing Agreement’ significa o “Cost Sharing Agreement” celebrado em 28 de setembro de
2023, entre o Acionista e a RefMat, conforme aditado em 31 de julho de 2024, e em 24 de fevereiro de
2026, de modo a incluir, entre outros, a Emissora como parte do referido contrato.

“Credores DFI” significa o IFC, o IDB Invest, o FinDev Canada, o BNDES e o AlIB.

“Credores DSR” significa um credor de um Empréstimo DSR LC, de acordo com os termos do DSR
LC Facility Agreement.

“Credores Séniores” significa cada Financiador Sénior, o Agente Fiduciario, os Bancos Emissores de
DSR LC e Credores DSR.

“Cronograma de Construc¢ao” significa o cronograma disponibilizado no Annex D, do Common Terms
Agreement, podendo ser alterado periodicamente, nos termos do Common Terms Agreement e dos
demais Documentos do Financiamento.

“CUSD’ significa o “Contrato de Uso do Sistema de Distribui¢cdo”, celebrado em 15 de agosto de 2025,
entre a Emissora e a COELBA.

“Custos do Projeto” significa os custos agregados destinados a desenvolver, construir, operar e
manter o Projeto, até alcancar a Data de Operagdo Comercial, incluindo custos relacionados a
contingéncias e valores a serem pagos com recursos provenientes de SBLC e das Cartas de Crédito
DSR nao sacadas, conforme descrito no Annex C (Project Discription, Project Cost and Financial Plan)
do Commom Terms Agreement e que incluirdo, sem limitagao:
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(a)

custos, despesas e despesas de capital incorridos ou a serem incorridos pela
Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi, associados ao desenvolvimento, projeto,
engenharia, aquisicdo e preparagao do local, licenciamento, construgao,
instalacdo, equipamentos, materiais, custos de financiamento, pecas
sobressalentes, mao de obra, infraestrutura de tecnologia da informacéo,
interconexao, comissionamento, testes e start-up do Projeto, incluindo custos
de arrendamentos de terrenos e outros acordos imobiliarios, bem como acordos
de uso e compartilhamento de infraestrutura;

custos, taxas e despesas de transagdo relacionados ao fechamento e/ou
liquidacdo dos Financiamentos Séniores, e da SBLC Facility e ao
desenvolvimento e financiamento do Projeto;

(c) juros e taxas dos Financiamentos Séniores, o SBLC Facility, dos Debenture

(e)

(h)

Hedge Agreements, dos Intereste Rate Hedge Agreements e dos Construction
FX Hedge Agreements (exceto quaisquer pagamentos de rescisdo nos termos
dos Debenture Hedge Agreements, dos Interest Rate Hedge Agreements ou dos
Construction FX Hedge Agreements), que sejam acumulados até a data que
ocorrer primeiro entre (i) a Data de Operagdo Comercial e (ii) 3 (trés) meses
antes da Data Limite de Operagdo Comercial;

custos de transagdo, comissbes e despesas relacionados a celebragéo,
emissao e operacionalizagdo da SBLC Facility, da Stand-by Debt Facility e da
Empréstimos DSR LC;

todos os custos de O&M e de gestéo (incluindo mao de obra e seguros) do
Projeto pagos ou a serem pagos antes da Data de Operagao Comercial,
conforme previsto no Modelo Financeiro;

aporte na Conta Reserva do Servigo da Divida, de acordo com os requisitos dos
Contratos de Contas;

aporte de recursos, quando necessario, na Conta Reserva de Liquidez em valor
nao superior ao Saldo Exigido da Reserva de Liquidez, na Data de Operagao
Comercial;

tributos aplicaveis, incluindo impostos retidos na fonte e IVA.

mas excluindo, em qualquer caso, quaisquer custos, despesas, taxas ou outros
pagamentos incorridos ou a serem incorridos em conexao com qualquer Sponsor
Support Instrument.

“Data de Calculo” significa, apds a Primeira Data de Repagamento, (i) para os fins de célculo do ICSD
Histérico (Demonstragdes Financeiras) e do ICSD Projetado, a cada Data de Trimestre Fiscal e (ii) para
quaisquer outros fins previstos nos Documentos do Financiamento, cada Data de Pagamento de Juros.

“Data de Conclusao do Projeto” significa o ultimo dia do més no qual cada um dos seguintes requisitos
tiver sido satisfeito, em forma e substancia satisfatérias ao Agente Administrativo Global (atuando de
acordo com as instrugdes do Agente Intercredores):

(a) a Data de Operagédo Comercial ocorreu;

(b) o Saldo Exigido da Conta Reserva de Servi¢o da Divida tenha sido aportado na
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(c)

(9

(h)

()

Conta Reserva de Servico da Divida;

o Saldo Exigido da Conta Reserva para Despesas Extraordinarias tenha sido
aportado na Conta Reserva para Despesas Extraordinarias;

o Saldo Exigido da Conta Reserva de Liquidez tenha sido aportado na Conta
Reserva de Liquidez;

nenhum Potencial Inadimplemento ou Inadimplemento ocorreu e continua em
vigor;

a Emissora tenha atingido, ao final de um trimestre completo anualizado apés
a Data de Operagdo Comercial, um ICSD Histérico (Demonstragdes
Financeiras), conforme evidenciado por demonstragdes financeiras, e um ICSD
Projetado, de 1,3 e 1,0, respectivamente, ajustados por itens ndo recorrentes,
conforme demonstrado pelo Caso Base Atualizado;

entrega de um Orgamento Operacional inicial aprovado pelo Agente
Administrativo Global, em consulta com o Consultor Técnico;

reembolso de quaisquer valores sacados de quaisquer Cartas de Crédito DSR
ou SBLCs ou conversdes destas em Empréstimos DSR ou Empréstimos SBLC,
a critério da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi;

o primeiro pagamento de principal dos Empréstimos Séniores e das Debéntures
tenha sido realizado a partir das Receitas Operacionais;

a Emissora possui uma Relagéo Divida/Equity ndo superior a 65:35;

a Emissora tenha entregado ao Agente Administrativo Global uma cépia
certificada da AIAS mais recente certificando que esta em conformidade com
os Requisitos Ambientais, Sociais, de Saude e Seguranca (Requisitos ESHS)
estabelecidos nos Documentos do Financiamento, incluindo a concluséo de
quaisquer agoes previstas no Plano de Agao Ambiental e Social, em cada caso
conforme confirmado em certificado entregue pelo Consultor Ambiental e Social
Independente ao Agente Administrativo Global;

conclusdo dos Testes de Confiabilidade, conforme confirmado em certificado
entregue pelo Consultor Técnico ao Agente Administrativo Global;

(m)a Emissora tenha fornecido comprovacdo de que obteve aprovagdo da

(n)

autoridade competente para usufruir do Beneficio Fiscal da SUDENE em
relagdo a renda gerada pelo Projeto; a

a Emissora tenha entregado ao Agente Administrativo Global uma notificagao,
assinada por um Representante Autorizado, certificando que os requisitos
estabelecidos nas alineas (a) a (m) acima foram cumpridos e anexando a
certificagcdo do Consultor Técnico em relagdo as matérias acima, quando
aplicavel.

“Data de Conclusao Substancial’ significa a data em que o Projeto tiver sido concluido em grau tal
que seja capaz de operar de forma segura, confiavel e continua para a sua finalidade pretendida, de
acordo com os requisitos dos Contratos de Construgdo e Fornecimento aplicaveis, estando sujeito
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apenas aos ltens da Lista de Pendéncia que nao prejudiquem de forma relevante o uso, o desempenho
ou a operagao do Projeto.

“Data de Operagao Comercial” significa o ultimo dia do més em que cada um dos seguintes requisitos
tiver sido integralmente satisfeito, em forma e substancia satisfatérias ao Agente Administrativo Global,
conforme confirmado por escrito pelo Agente Administrativo Global (atuando de acordo com as
instrugées do Agente Intercredores):

(@)

o Projeto foi construido, concluido e aceito pela Emissora e encontra-se plenamente
operacional, conforme evidenciado por: (i) a instalagdo de aproximadamente 20.000
(vinte mil) barris por dia em capacidade de processamento de matéria-prima; (ii) a
aprovacao satisfatéria de todos os testes de desempenho previstos nos
Documentos Relevantes do Projeto; (iii) 14 (catorze) dias de operagéo continua em
que o Projeto esteja operando, em média, a um minimo de 90% (noventa por cento)
da capacidade nominal e todo o combustivel sustentavel de aviagdo e diesel
renovavel produzidos nesse periodo atendam as especificagdes de produto e as
exigéncias de entrega previstas nos Contratos de Offtake, com ndo mais do que 2
start-ups no total (conforme tais start-ups séo definidos no Guarantee and Services
Agreement); em cada caso, conforme certificado por escrito pelo Consultor Técnico;

os Equipamentos atenderam, conforme certificado por escrito pelo Consultor
Técnico, (i) a Garantia de Produto, (ii) a Garantia de Utilidades; e (iii) a Garantia de
Vida do Catalisador, e a todos os parametros aplicaveis relacionados, conforme
estabelecido na Secéo | do Anexo C, do Guarantee and Services Agreement, em
cada caso durante o periodo do Teste de Produto, do Teste de Utilidades e do Teste
de Vida do Catalisador (conforme definidos, conforme aplicavel, no Guarantee and
Services Agreement);

o Consultor Técnico devera ter fornecido certificado dirigido ao Agente
Administrativo Global atestando certas matérias relacionadas a construgao,
incluindo (i) que a Data de Conclusdo Substancial ocorreu; (ii) que ocorreu a
aceitacao, pela Emissora, dos servigos relacionados aos Contratos de Construgéo
e Fornecimento, incluindo que todos os Certificados de Aceitagao Proviséria foram
emitidos pela Emissora, nos termos dos respectivos Contratos de Construgédo e
Fornecimento; e (iii) que os temas descritos nas alineas (a) e (b) acima ocorreram;

confirmagéo do Consultor Técnico de que o pagamento integral de todos os valores
entdo devidos e exigiveis pela Emissora, nos termos dos Contratos de Construgao
e Fornecimento, foi efetuado, exceto por (i) valores necessarios ao pagamento de
Itens da Lista de Pendéncia, até o montante de U$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
dolares) (em relagao aos quais a Emissora devera dispor de recursos suficientes ao
pagamento de Itens da Lista de Pendéncia); (ii) valores retidos adequadamente pela
Emissora, em conformidade com os termos e condigdoes dos Contratos de
Construcdo e Fornecimento, inclusive por marcos de pagamento pendentes no
ambito dos Contratos de Construgéo e Fornecimento; e (iii) caso quaisquer valores
devidos pela Emissora, nos termos dos Contratos de Construgao e Fornecimento,
sejam objeto de disputa pela Emissora, desde que tais valores disputados ndo
excedam U$20.000.000,00 (vinte milhdes de dodlares), e a Emissora tenha
reservado recursos adequados para cobrir tais custos, de acordo com as
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recomendagbdes do Consultor Técnico (ressalvado, contudo, que, enquanto tal
disputa permanecer sem solugcdo e os valores associados permanecerem nao
pagos, tais valores serao tratados como potencial excesso de despesas de capital
e o Projeto ndo sera considerado como tendo alcangado a Data de Conclusao do
Projeto até que tal disputa seja resolvida ou até que os Credores Séniores estejam
de outro modo satisfeitos de que ndo ha excesso de despesas de capital em
decorréncia disso), em cada caso, aceitavel ao Agente Administrativo Global;

confirmagéo por escrito do Consultor de Seguros de que as Apdlices de Seguro
contratadas pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi, atendem as exigéncias do
Common Terms Agreement, de cada um dos Contratos de Empréstimo Sénior e
desta Escritura de Emissao, e estdo em pleno vigor e efeito, incluindo o pagamento
de todos os prémios exigidos naquele momento;

todas as Autorizagbes do Projeto necessarias para permitir a operagédo comercial
do Projeto tenham sido obtidas e estejam em pleno vigor e efeito (ou estejam em
processo regular de renovagao, desde que os pedidos de renovagao tenham sido
apresentados de acordo com as Leis Aplicaveis), e ndo estejam sujeitas a recursos
pendentes e quaisquer condi¢des (incluindo condicionantes usuais relacionadas a
licencas operacionais) que devam ser cumpridas naquele momento tenham sido
cumpridas ou dispensadas (ficando entendido e acordado que tais licengas e
autorizagbes incluem todas as Autorizagdes do Projeto necessarias para a
construcédo e operagao do Projeto em plena capacidade, incluindo a Autorizacéo
para producgdo de biocombustiveis e operagéo do Projeto conforme regulamentado
pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis);

todos os locais, plantas, equipamentos e instalagbes que compdem o Projeto
tenham sido adquiridos, desenvolvidos, construidos e estejam plenamente
operacionais em conformidade com os Requisitos Ambientais, Sociais, de Saude e
Seguranca (Requisitos ESHS) e com as Normas e Diretrizes Ambientais e Sociais,
e, de outra forma, de maneira consistente com os requisitos aplicaveis dos
Requisitos Ambientais, Sociais, de Saude e Seguranga em todos os aspectos,
conforme certificado pelo Consultor Ambiental e Social Independente;

nenhum Inadimplemento ou Potencial Inadimplemento tenha ocorrido e esteja em
Curso;

o Saldo Exigido da Conta Reserva de Servigo da Divida tenha sido aportado na
Conta Reserva de Servigo da Divida; e

o Penhor de Estoques de Segundo Grau tenha sido devidamente constituido e
aperfeigoado;

a Emissora tenha entregado ao Agente Administrativo Global uma notificagéo,
assinada por um Representante Autorizado, certificando que os requisitos
estabelecidos nas alineas (a) a (j) acima foram cumpridos e anexando as
certificacdes do Consultor Técnico, do Consultor de Seguros e do Consultor
Ambiental e Social Independente em relagdo as matérias acima, quando aplicavel.

“‘Data de Trimestre Fiscal” significa o ultimo dia de cada trimestre contabil do Exercicio Social da
Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi;
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“Data de Vencimento do Empréstimo Comercial” significa 15 de margo de 2031.

“Data do Pagamento Restrito” significa uma data escolhida pela Emissora, dentro de 30 (trinta) dias
contados da data em que as Condigbes para Pagamentos Restritos tenham sido satisfeitas.

“Data Limite de Operagao Comercial” significa 31 de dezembro de 2029.

“Debentures Hedge” significa as operagdes de hedge cambial realizadas por meio de contratos a termo
sem entrega fisica e de swaps de moedas, celebradas pela Emissora de acordo com os Debentures
Hedge Agreements.

“Debentures Hedge Agreements” significam um ou mais contratos de hedge, transacgdes,
confirmacdes ou outros instrumentos de hedge celebrados, de tempos em tempos, entre a Emissora e
o Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”), na qualidade de Provedor de Hedge Garantido, em cada caso
relacionado ao hedge das Debéntures.

“Debenture Hedge Separate Collateral’ significa a garantia real constituida sobre (i) qualquer cash
collateral depositado pela Emissora em montante equivalente a exposigao agregada de mark to market
(MTM) entéo existente das Debentures Hedge, nos termos dos Debentures Hedge Agreements; e (ii) a
conta vinculada na qual sera depositado o referido cash collateral, em ambos os casos exclusivamente
em favor Provedor de Hedge Debéntures e de acordo com os termos do Contrato de Contas.

“Debenture Separate Collateral’ significa (a) a garantia real sobre a conta escrow na qual os recursos
das Debéntures serédo depositados antes de serem liberados conjuntamente com o Desembolso dos
Empréstimos Séniores, (b) a garantia real sobre o ajuste/variacédo positiva das Operacdes de Hedge
das Debéntures, (c) a garantia real sobre a conta na qual qualquer ajuste/variacdo positiva das
Operacdes de Hedge das Debéntures sera depositado, e (d) a garantia real sobre a Conta de Pré-
Pagamento das Debéntures; em cada caso exclusivamente em favor do Agente Fiduciario e de acordo
com os termos do respectivo Contrato Brasileiro de Garantia.

“Declarag6es Fiscais” significa todas as declaragbes, relatorios, estimativas, declaragées informativas
e outros documentos relativos a Tributos ou que devam ser apresentados a qualquer Autoridade em
relacao a Tributos.

“Desembolsos” significa quaisquer desembolsos dos Empréstimos Séniores.

“Despesas Operacionais” significa todos os custos e despesas incorridos em dinheiro pela Emissora
ou em seu nome, em relagdo a propriedade, operagdo, manutengao, gestio, reparo, recomposigao,
protecdo e implementagao do Projeto, incluindo:

a. quaisquer pagamentos que devam ser efetuados nos termos de qualquer
Documentos do Projeto (inclusive os Arrendamentos Financeiros);

b. custos de fornecimento de energia elétrica, agua e outros servigos publicos;

c. quaisquer custos de hedge com relagdo a FX Hedge Agreements (como definido no
Programa de Hedge) necessarios para obter a moeda exigida para satisfazer
quaisquer Despesas Operacionais ou Custos do Projeto, bem como quaisquer
outras operagdes de hedge (exceto quaisquer Interest Rate Hedge Agreements,
Debentures Hedge Agreements e Construction FX Hedge Agreements) celebradas
de acordo com o Programa de Hedge ou, de outra forma, com a aprovagao do
Agente Administrativo Global (atuando de acordo com as instru¢gdes do Agente
Intercredores);
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d. Tributos de franquia e similares ou outras taxas, Tributos e despesas necessarios
para manter a existéncia societaria, bem como quaisquer valores relacionados a
penalidades fiscais e fiscalizagdes;

e. pagamentos de indenizagao relacionados a gestdo e manutengao do Projeto;

f.  valores relacionados a seguros (inclusive custos de prémios, franquias/dedutiveis e

despesas de corretores);

valores relacionados a obtengdo e manutencao de quaisquer Autorizagdes;

despesas de capital extraordinarias e despesas de capital de manutencao, em cada

caso de acordo com os termos do Common Terms Agreement;

i. custos e despesas legais, contabeis, administrativos gerais e outros custos
indiretos, bem como honorarios profissionais;

j- quaisquer outros custos, despesas e taxas que o Agente Administrativo Global
(atuando de acordo com as instrugdes do Agente Intercredores) e a Emissora e/ou
a Acelen Abu Dhabi venham a acordar, de tempos em tempos, que constituirdo
Despesas Operacionais; e

k. quaisquer outros custos incluidos como custos operacionais no Orgamento
Operacional vigente a época;

= @

excluindo-se, em cada caso: (i) outros Custos do Projeto; (ii) custos de financiamento,
pagamentos de principal ou quaisquer outros pagamentos as Partes Financeiras; (iii)
depreciagdo e outros encargos nao monetarios; (iv) quaisquer custos relacionados a
quaisquer Interest Rate Hedge Agreement, Debentures Hedge Agreement e
Construction FX Hedge Agreement; (v) quaisquer Pagamentos de Rescisdo de Hedge;
(vi) quaisquer distribui¢cdes e transferéncias realizadas, de acordo com o Contrato de
Contas, para a Conta Reserva de Servigo da Divida; e (vii) quaisquer despesas nao
recorrentes.

“Direitos dos Imoveis” significa, em relacdo ao Projeto, todos os imdveis, direitos sobre imoveis,
serviddes, direitos de usufruto, direitos de passagem, direitos de uso, direitos de arrendamento, direitos
de utilizagao, direitos de ocupacdo, direitos de posse, direitos de entrada e saida ou outros direitos
analogos relacionados aos Bens imdveis, incluindo todos os direitos, titularidade e participagdo da
Emissora, sobre e em relagdo ao Local do Projeto.

“Distribuicao de Ajuste de PCD” significa um Pagamento Restrito Unico realizado pela Emissora apés
o cumprimento das condi¢des para a Data de Conclusdo do Projeto, sem observancia das Condi¢des
para Pagamento Restrito; desde que tal Pagamento Restrito atenda aos seguintes requisitos:(a)
nenhum Aporte de Capital Contingente tenha sido realizado até ou antes da respectiva data; (b) tal
Pagamento Restrito seja financiado exclusivamente com recursos provenientes de um Desembolso
e/ou das Debéntures, realizados para permitir que a Emissora restabeleca a Relag&o Divida/Equity ao
nivel maximo permitido de 65:35; (c) nenhum Caixa Excedente ou qualquer outro caixa gerado a partir
das Receitas Operacionais seja utilizado para a realizagao de tal Pagamento Restrito ou para o calculo
da Relagédo Divida/Equity; (d) apos considerar os efeitos de tal Pagamento Restrito, do respectivo
Desembolso e de qualquer subscrigédo e integralizagcdo das Debéntures realizada em relagédo a ele, a
Relagcao Divida/Equity da Emissora ndo exceda 65:35; e (e) apos considerar os efeitos de tal
Pagamento Restrito, do respectivo Desembolso e de qualquer subscricdo e integralizacdo das
Debéntures realizada em conexdo com ele, o ICSD Projetado esteja em conformidade com os
Parametros de Dimensionamento da Divida.

“Divida de Capital de Giro Permitida” significa Divida Financeira quirografaria, assumido ou contraido
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em relagdo apés a Data de Operagdo Comercial, em conexdo com a aquisicdo de estoques para o

Projeto.

“Divida de Curto Prazo” significa toda Divida Financeira quirografaria, exceto por uma Divida de Longo

Prazo.

“Divida de Longo Prazo” significa a parcela da Divida Financeira cujo vencimento final ocorra em
prazo superior a um ano contado da data em que foi incorrido (incluindo as parcelas com vencimento
no periodo corrente).

“Divida Financeira” significa, sem duplicagdo, qualquer endividamento da Emissora e/ou da Acelen
Abu Dhabi, referente a ou em relagao a:

(@)
(b)

()

dinheiro em forma de empréstimo, incluindo os Financiamentos Séniores;

qualquer montante principal, em aberto, relacionado a debéntures, notas, titulos,
commercial paper, créditos de aceite, letras ou notas promissoérias sacadas, aceitas,
endossadas ou emitidas pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi;

o preco de compra diferido de ativos ou servigos (exceto contas comerciais incorridas
e pagaveis no curso ordinario dos negécios a credores comerciais dentro de 90 dias da
data em que forem incorridas e que nao estejam em atraso);

obrigagbées nao contingentes da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi de ressarcir
qualquer outra pessoa, por valores pagos por essa pessoa, sob carta de crédito,
garantia bancaria ou instrumento similar (excluindo qualquer carta de crédito ou
instrumento similar emitido em favor da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi, em
relacdo a contas comerciais incorridas e pagaveis no curso ordinério dos negdcios, a
credores comerciais dentro de 90 (noventa) dias da data em que forem incorridas e que
nao estejam em atraso);

o montante de qualquer obrigacado relativa a quaisquer arrendamentos capitalizados,
na medida em que tal obrigacéo deva ser capitalizada e contabilizada como obrigacao
financeira de arrendamento mercantil no balango dessa Pessoa, segundo as Normas
Contabeis;

o montante de qualquer obrigagao relativa a qualquer Arrendamento Financeiro;

valores captados sob qualquer outra transagdo que tenha efeito financeiro de um
empréstimo e que seria classificada como empréstimo (e nao como financiamento fora
do balango) segundo as Normas Contabeis, inclusive sob arrendamentos ou arranjos
similares celebrados primordialmente como meio de financiar o ativo arrendado;

0 montante das obrigagbes da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi, em Operagdes de
Hedge (apenas o valor liquido devido pela Emissora e pela Acelen Abu Dhabi, apds
marcagao a mercado das correspondentes operagdes derivativas);

qualquer agio exigivel em um resgate obrigatério ou substituicao de quaisquer dos itens
anteriores;

o montante de qualquer obrigagao relativa a qualquer garantia ou indenizacao prestada
pela Emissora, em relagdo a quaisquer dos itens anteriores, incorridos por qualquer
outra pessoa (exceto a Acelen Abu Dhabi); e



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

(k)

qualquer obrigagdo de recompra ou responsabilidade dessa pessoa relativa a contas
ou notas a receber vendidas por tal pessoa, qualquer responsabilidade dessa pessoa
sob quaisquer operagdes de sale and leaseback que ndao gerem passivo no balango,
qualquer obrigagao sob “arrendamento sintético” ou qualquer obrigagcado decorrente de
qualquer outra transagcao funcionalmente equivalente a, ou que substitua, um
empréstimo, mas que nao constitua um passivo no balango dessa pessoa.

“Divida Financeira Permitida” significa qualquer das seguintes:

(a

(b

) os Empréstimos Séniores;

) as Debéntures;

(c) a Carta de Crédito DSR;

d
e

(
(
(f)
(

g

()

) as SBLCs;
) qualquer Divida Financeira especificada no Plano Financeiro;
qualquer Empréstimo Subordinado de Acionista;

) qualquer Divida de Capital de Giro Permitida, na medida em que os montantes
devidos e pendentes sob tal Divida de Capital de Giro Permitida, somados ao valor
em aberto das SBLCs sacadas, ndo excedam, em conjunto, U$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de ddlares);

) qualquer Divida de Curto Prazo que ndo exceda $15.000.000,00 (quinze milhdes de
ddlares) incorrida em conexdo com a aquisigdo ou arrendamento de equipamentos
de capital, veiculos e equipamentos méveis, ou com despesas de capital relacionadas
ao Projeto, na medida em que tais valores estejam previstos no Orgamento Anual
vigente a época;

quaisquer cartas de crédito, garantias ou instrumentos de crédito similares que a
Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi deva emitir (a) em relagdo a qualquer Documento
Relevante do Projeto; ou (b) de outro modo em relagdo ao Projeto; desde que o
montante agregado de quaisquer instrumentos descritos no item (b) ndo exceda, a
qualquer tempo, US$5.000.000,00 (cinco milhdes de doélares);

qualquer endividamento comercial incorrido no curso ordinario dos negdcios
(incluindo contas a pagar comerciais dentro de 180 (cento e oitenta) dias e obrigacbes
nao contingentes da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi, de ressarcir qualquer outra
Pessoa por valores pagos sob carta de crédito ou instrumento similar emitido em favor
da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi, em relagdo a tais contas comerciais),
somente na medida em que tais valores sejam incorridos em relagdo com a
construgdo e operagdo do Projeto e contemplado no Orgamento Anual vigente
aprovado pelo Consultor Técnico e Agente Administrativo Global (atuando de acordo
com as instrugdes do Agente Intercredores); e

(k) qualquer outra Divida Financeira da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi que seja

subordinada aos Empréstimos Séniores e das Debéntures, em termos satisfatorios
aos Financiadores Séniores, €, no caso das Debéntures, para o Agente Fiduciario
(conforme instruido pelos Debenturistas).
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“Documento Relevante Adicional do Projeto” significa qualquer contrato ou acordo celebrado pela
Emissora apdés a Data de Emiss&o e relacionado ao Projeto, (i) que substitua ou seja celebrado em
substituigdo a um Documento Relevante do Projeto existente; (ii) que preveja que a Emissora possa
razoavelmente ter receita ou incorrer em obrigagdes de pagamento superiores a US$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de ddlares) (ou o equivalente em qualquer moeda), no total, ao longo da vigéncia de tal
contrato ou acordo; ou (iii) cuja suspenséo ou rescisdo possa razoavelmente resultar em um Efeito
Adverso Relevante, sendo certo que, o EHS Management Agreement ndo sera considerado um
Documento Relevante Adicional do Projeto para os fins desta Escritura de Emissdo e do Common
Terms Agreement.

“Documentos da Operacgao” significa:
(a) os Documentos do Financiamento; e

(b) os Documentos do Projeto.

“Documentos do Financiamento” significa:
(a) o Common Terms Agreement,
(b) os Contratos de Empréstimo Sénior;
(c) o SBLC Facility,
(d) o DSR LC Facility Agreement;
(e) esta Escritura de Emisséo;
(f) o Contrato de Distribuigéo;
(g) o Sponsor Agreement;
(h) o Sponsor Accounts Control Agreement;
(iy o Sponsor Account Security Agreement;
(j) as Fee Letters;
(k) o Intercreditor Agreement;
(I) o Contrato de Contas;
(m) os Hedging Agreements;
(n) os Contratos de Garantia;
(o) cada Nota Promissoria;
(p) o EPP;
(q) o Contrato de Monitoramento do Consultor de Seguros;
(r) o Contrato de Monitoramento do Consultor Ambiental e Social Independente;
(s) o Contrato de Monitoramento do Consultor Técnico;
(t) o Contrato de Monitoramento do Auditor do Modelo;

(u) o Agents Appointment Agreement; e
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(v) cada outro documento designado como Documento do Financiamento pela
Emissora e/ou Acelen Abu Dhabi e pelo Agente Administrativo Global (atuando de
acordo com as instrugdes do Agente Intercredores), bem como todos os demais
documentos, procuragdes e certificados que devam ser entregues periodicamente
nos termos de cada um desses instrumentos.

“Documentos do Projeto” significa cada um dos seguintes:
(a) Documentos Relevantes do Projeto;
(b) O EHS Management Agreement; e

(c) todos os demais documentos relevantes, contratos ou acordos celebrados pela
Emissora apds a Data de Emisséo e relacionados ao Projeto, incluindo documentos
pertinentes a construgao, operagdo ou manutengao do Projeto ou a titularidade ou
gestdo da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi.

“Documentos Relevantes do Projeto” significa cada um dos seguintes:
(a) os Contratos de Feedstock;
(b) os Contratos de Offtake;
(c) os Contratos dos Imoveis;
(d) os Contratos de Construcéo e Fornecimento;
(e) o Pipeline Easement Strip Sharing Agreement;
(f) o Temadre Infrastructure Sharing Agreement;
(g) o Infrastructure Sharing Agreement,
(h) o Cost Sharing Agreement,
(i) o Framework Agreement,
(j) o Protocolo de Intengbes da Transpetro;
(k) o Contrato de Arrendamento da Transpetro;
(I) o Contrato de Duto da Transpetro;
(m) o Purchase and Sale Commitment;
(n) o Engineering Project Implementation Management Services Agreement;
(o) qualquer Documento Relevante Adicional do Projeto; e

(p) quaisquer outras garantias, performance bonds ou outros instrumentos de
suporte crediticio fornecidos a e em beneficio da Emissora e/ou da Acelen Abu
Dhabi em conexdo com qualquer dos itens anteriores.
“DSR LC Facility Agent’ significa o HSBC BANK USA, N.A., na qualidade de DSR LC facility agent.

“DSR LC Facility Agreement’ significa um contrato de linha de crédito para emissdo de cartas de
crédito a ser celebrado entre a Emissora, os Bancos Emissores de DSR LC e o DSR LC Facility Agent.

“Efeito Adverso Relevante” significa um evento ou circunstancia que cause, ou que razoavelmente
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possa ser esperado cause, um efeito adverso relevante sobre:

(a) os negécios, propriedades, ativos, operagbes ou a condi¢cdo financeira da
Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi ou, antes da Data de Concluséo do Projeto,
do MIC (na medida em que exista qualquer Compromisso de Aporte Capital
Préprio Base Nao Integralizado (conforme definido no Sponsor Agreement)) ou
de qualquer Parte de Capital;

(b) a condicdo ambiental e social da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi ou, antes
da Data de Concluséo do Projeto, de qualquer Parte de Capital;

(c) a capacidade da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi de cumprir suas
obrigacdes relevantes nos termos de qualquer Documento Relevante do Projeto
do qual seja parte;

(d) A validade, legalidade, exequibilidade de qualquer Documento do
Financiamento, ou a eficacia, prioridade ou grau de preferéncia de qualquer
Garantia, ou o valor de tal Garantia considerada como um todo, concedida ou
supostamente concedida nos termos de qualquer Documento do
Financiamento, ou os direitos ou remédios dos Financiadores Séniores, do
Agente Fiduciario ou de qualquer outra Parte Garantida nos termos dos
Documentos do Financiamento;

(e) a validade, legalidade ou exequibilidade de qualquer Documento Relevante do
Projeto, ou a capacidade de qualquer Parte Relevante do Projeto de cumprir
suas obrigac¢des nos termos de qualquer Documento Relevante do Projeto, em
cada caso na medida em que o mesmo possa razoavelmente ser esperado a
causar um impacto adverso relevante sobre o Projeto; ou

(f) a capacidade da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi, do Sponsor ou de
qualquer outra Parte de Capital, de cumprir suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissédo ou de qualquer outro Documento da Operagéo do qual
seja parte.

“EHS Management Agreement’ significa o “EHS Management Agreement’, a ser celebrado entre a
Logon Engenharia e Gerenciamento Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 21.613.429/0001-24 e a
Emissora.

“Emissores de SBLC” tem o seu significado especificado no SBLC Facility.

“Empréstimo AlIB” significa cada empréstimo concedido ou a ser concedido pelo AlIB & Emissora nos
termos do Contrato de Empréstimo AlIB ou, conforme o contexto exigir, o valor principal dos
empréstimos que estiverem, de tempos em tempos, em aberto.

“Empréstimo BNDES” significa o empréstimo concedido ou a ser concedido pelo BNDES a Emissora
nos termos do Contrato de Empréstimo BNDES ou, conforme o contexto exigir, o valor principal do
empréstimo que estiver, de tempos em tempos, em aberto.

“‘Empréstimo Comercial”’ significa o empréstimo concedido ou a ser concedido pelos Bancos
Comerciais a Acelen Abu Dhabi nos termos do Contrato de Empréstimo Comercial ou, conforme o
contexto exigir, o respectivo saldo de principal em aberto em determinado momento.

“Empréstimo IDB Invest” significa o empréstimo concedido ou a ser concedido pelo IDB Invest, a
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Emissora, nos termos do Contrato de Empréstimo IBD Invest ou, conforme o contexto exigir, o
respectivo saldo de principal em aberto de tempos em tempos.

“Empréstimo IFC” significa cada empréstimo concedido ou a ser concedido pelo IFC a Emissora nos
termos do Contrato de Empréstimo IFC ou, conforme o contexto exigir, o valor principal dos
empréstimos em aberto em determinado momento.

“Empréstimo FinDev Canada” significa o empréstimo concedido ou a ser concedido pelo FinDev
Canada a Emissora, nos termos do Contrato de Empréstimo FinDev Canada ou, conforme o contexto
exigir, o respectivo saldo de principal em aberto de tempos em tempos.

“Empréstimo DSR LC” significa um empréstimo rotativo em aberto concedido nos termos do DSR LC
Facility Agreement.

“Empréstimos SBLC” tem o significa atribuido no SBLC Facility.

“Empréstimos Séniores” significa, coletivamente, o Empréstimo IFC, o Empréstimo IDB Invest, o
Empréstimo FinDev Canada, o Empréstimo BNDES, o Empréstimo AlIB, o Empréstimo Comerciais e o
Empréstimo DSR LC e “Empréstimo Sénior” significa qualquer um deles, conforme o contexto exigir.

“Empréstimos Subordinados de Acionistas” tem o significado atribuido no Sponsor Agreement.

“Engineering Project Implementation Management Services Agreement’ significa o “Contrato para
prestagéo de servigos de Gestao na Implantagéo de projetos de engenharia — CSE”, celebrado entre o
Acionista e a Transpetro, em 19 de fevereiro de 2025, e cedido pelo Acionista a Emissora por meio de
aditamento datado de 27 de margo de 2026.

“EPP” significa o “Contrato de Pré-Pagamento de Exportagdo” a ser celebrado entre a Acelen Abu
Dhabi e a Emissora na data, ou em data proxima a do Common Terms Agreement.

“Equipamento” significa a unidade modular de processo para produgdo de SAF ou HVO, descrita no
“Major Equipment Supply Agreement”, juntamente com todos os equipamentos, materiais, suprimentos,
pecas, componentes, instrumentos e sistemas fornecidos nos termos do Major Equipment Supply
Agreement.

“ERISA’ significa o Employee Retirement Income Security Act of 1974 e os regulamentos promulgados
e as interpretagdes emitidas com base nela.

“Estatuto Social” significa (i) com relagdo a Emissora, seu estatuto social; e (ii) com relagdo a Acelen
Abu Dhabi, o seu contrato social datado em 4 de maio de 2026.

“Evento de Desapropriagao” significa qualquer desapropriacdo, nacionalizagédo, tomada, apreenséo,
confisco, requisi¢ao, exercicio do direito de dominio eminente, expropriagdo ou medida similar por
qualquer Autoridade ou outra Pessoa relacionada ao Projeto ou a totalidade ou a parte substancial dos
bens ou outros ativos da Emissora, da Acelen Abu Dhabi e/ou das Partes de Capital ou de suas
Participagbes Societarias, ou ainda qualquer Autoridade ou outra Pessoa que assuma a custddia ou o
controle desses bens ou ativos ou dos negécios ou operagdes Emissora, da Acelen Abu Dhabi e/ou
das Partes do Capital ou de suas Participagdes Societarias, ou que adote qualquer medida para a
dissolugédo ou extingdo da Emissora, da Acelen Abu Dhabi e/ou das Partes de Capital, ou qualquer
medida que impega a Emissora, a Acelen Abu Dhabi e/ou as Partes do Capital ou seus administradores
de conduzir a totalidade ou parte substancial de seus negdcios ou operagoes.

“Evento de Insolvéncia” significa, com relacdo a qualquer Pessoa, a ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos: (i) um tribunal declara tal Pessoa falida ou insolvente; (ii) € devidamente protocolado
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pedido visando a reorganizagao, intervencgao, fiscalizagdo, moratéria, liquidagdo, concordata, ajuste,
recuperacao ou composicao da referida Pessoa, nos termos de quaisquer Leis Aplicaveis; (iii) um
tribunal nomeia um administrador judicial, administrador, liquidante, fiduciario, sequestrador,
cessionario, interventor (ou autoridade de fungéo similar) para tal Pessoa ou para qualquer parcela
substancial de seus bens ou dividas, ou determina a dissolugéo, reorganizagao, encerramento das
atividades ou liquidagéo de seus negécios; (iv) a propria Pessoa adota qualquer medida para dar inicio
a processo visando a decretagao de sua faléncia ou insolvéncia, ou consente com a instauracao de
processo de faléncia ou insolvéncia contra si, ou apresenta pedido, resposta ou consentimento visando
a reorganizagao, recuperagao judicial, recuperacao extrajudicial ou a obtengado de protegéo ou alivio
nos termos de qualquer lei aplicavel, ou consente com o ajuizamento de tal pedido ou com a nomeagéao
de administrador judicial, liquidante, cessionario, fiduciario, sequestrador (ou outra autoridade similar)
dessa Pessoa ou de qualquer parcela substancial de seus bens ou Divida Financeira, ou deixa de
contestar tempestiva e adequadamente qualquer processo ou pedido descrito nas alineas (i), (i) ou
(iii); (v) tal Pessoa realiza cesséo geral de bens em beneficio de seus credores; (vi) tal Pessoa
apresenta pedidos, ou apoia quaisquer medidas preliminares, cautelares ou preparatérias visando a
obtencao de protegao, suspenséo de medidas de execugao, suspensao de pagamentos ou providéncia
similar, em antecipagdo ou preparagao para qualquer recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial
ou processo de insolvéncia, incluindo qualquer pedido de tutela de urgéncia ou medida cautelar com
fundamento no Artigo 20-B ou no Artigo 6° §12, da Lei brasileira n°® 11.101/2005; (vii) tal Pessoa
reconhega por escrito sua incapacidade ou, de qualquer outra forma, torne-se incapaz de pagar suas
dividas em geral a medida que se tornem vencidas; ou (vii) ocorra qualquer outro evento que, nos
termos de quaisquer Leis Aplicaveis, produza efeito semelhante a qualquer daqueles eventos acima
elencados.

“Evento de Nao Conversao” tem o significado atribuido na Clausula 2.21(b) (Application of Payments;
Sharing), do Common Terms Agreement.

“‘Evento de Rebalanceamento da Divida” significa, na data que ocorrer primeiro entre: (i) do
aniversario de um ano da Data de Operagdo Comercial, ou (ii) a Data de Conclusao do Projeto, a
ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses: (a) a falha do Projeto em atingir uma taxa de utilizagéao
minima de 96% (equivalente a 19.200 (dezenove mil e duzentos) barris por dia, em comparagao com
a capacidade nominal de 20.000 (vinte mil) barris por dia) durante os Testes de Confiabilidade e/ou (b)
a falha da Emissora em fornecer evidéncias satisfatérias ao Agente Intercredores de que obtera o
Beneficio Fiscal da SUDENE.

“Evento de Rescisdo” tem o significado atribuido a esse termo no "Termos Gerais para Contratagdo
de Operacgbes de Derivativos", a ser celebrado entre o Banco Bradesco S.A. e a Emissora.

“Evento de Sinistro” significa qualquer evento que cause dano material, destruicdo ou que torne, total
ou parcialmente, o Projeto inadequado para seu uso pretendido, por qualquer motivo que seja.

“Existing Owner” tem o significado atribuido no Sponsor Agreement.
“FAAB” significa FAAB Engenharia Ltda.

“FAAB Direct Agreement’ significa o acordo direto celebrado, ou a ser celebrado, em forma e
substancia satisfatérias ao Agente Administrativo Global, entre a Emissora, o Agente de Garantias e a
FAAB.

“FAAB EPC Agreement’ significa o “Contrato de Engenharia, Fornecimento e Construgéo de Linha de
Distribuicdo, em Regime de Empreitada Integral, na Modalidade EPC, por Pre¢o Global”, celebrado
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entre a Emissora e a FAAB, em 9 de outubro de 2025.

“Fee Letters” significam: (a) a fee letter datada de 20 de abril de 2026, celebrada, dentre outros, pela
Emissora, a Acelen Abu Dhabi, os Bancos Comerciais e o Banco Bradesco BBI S.A.; (b) a fee letter
datada de, ou préxima a, esta data, celebrada entre a Emissora e a IFC; (c) a fee letter datada de, ou
préxima a, esta data, celebrada entre a Emissora e o IDB Invest; (d) a fee letter datada de, ou proxima
a, esta data, celebrada entre a Emissora e a FinDev Canada; (e) a fee letter datada de, ou proxima a,
esta data, celebrada entre a Emissora e o AlIB; (f) a fee letter datada de, ou préxima a, esta data,
celebrada entre a Emissora e o Abu Dhabi Commercial Bank PJSC; (g) a fee letter dos agentes, datada
de, ou proxima a, esta data, celebrada entre a Emissora, a Acelen Abu Dhabi, o Agente Administrativo,
o Agente Administrativo Global, o DSR LC Facility Agent o Agente Intercredores, o Agente de Garantias
Offshore e o Banco Depositario Offshore; (h) a fee letter (proposta para prestagao de servigos de agente
de garantias e administrador de contas) datada de 5 de margo de 2026, celebrada entre a Emissora e
o Agente de Garantias; (i) a fee letter datada de, ou proxima a, esta data, celebrada entre a Emissora
e o Banco, na qualidade de Banco Depositario Onshore.

“Financiador Sénior” significa o IFC, o IDB Invest, o FinDev Canada, o BNDES, AlIB, cada Banco
Comercial e cada Credor DSR.

“Financiamentos Séniores” significa:

(a) os Contratos de Empréstimos Séniores;

(b) o DSR LC Facility Agreement;

(c) a Stand-by Debt Facility; e

(d) esta Escritura de Emisséo;
“FinDev Canada” significa o Development Finance Institute Canada (DFIC) Inc.
“FIP” tem o significado atribuido no Sponsor Agreement.

“Fluxo de Caixa Disponivel para o Servigo da Divida” significa, para qualquer periodo, o excesso
(se houver) de: (a) as Receitas Operacionais depositadas nas Contas do Projeto, de acordo com o
Contrato de Contas, durante tal periodo, menos (b) as Despesas Operacionais pagas ou a pagar, de
acordo com o Contrato de Contas, durante tal periodo.

“Framework Agreement’ significa o “Acordo Sobre Principios Contratuais” celebrado em 18 de abiril
de 2024, entre a Acionista e a RefMat, conforme aditado em 4 de dezembro de 2024 e em 24 de margo
de 2026, de modo a incluir a Emissora como parte do referido instrumento.

“Garantia” significa os Onus constituidos por ou nos termos dos Contratos de Garantia para assegurar
as Obrigacdes Garantidas.

“Garantia de Produto” tem o significa atribuido a tal termo no Guarantee and Services Agreement.
“Garantia de Utilidade” tem o significa atribuido a tal termo no Guarantee and Services Agreement.

“Garantia de Vida do Catalisador” tem o significa atribuido a tal termo no Guarantee and Services
Agreement.

“Guarantee and Services Agreement” ou “GSA” significa o contrato entre a Emissora e a UOP, datado
de 26 de setembro de 2025.

“Hedging Agreement’ significa cada contrato relacionado as Operacdes de Hedge celebradas pela
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Emissora e pela Acelen Abu Dhabi, com um Provedor de Hedge, de acordo com o Programa de Hedge,
incluindo os Secured Hedging Agreements, e as respectivas novagdes e as confirmagdes correlatas,
em cada caso, sujeitos aos termos e condi¢gbes de, ou regidos pela, forma de contrato-mestre publicada
pela International Swaps and Derivatives Association, Inc., pelo International Foreign Exchange Master
Agreement, pelo “Contrato Geral de Derivativos” ou por qualquer outro master agreement similar (cada
um desses master agreements, juntamente com quaisquer anexos relacionados, um “Master
Agreement’), incluindo quaisquer obrigacdes ou responsabilidades decorrentes de qualquer Master
Agreement.

“Honeywell” significa a Honeywell do Brasil Ltda.

“Honeywell do Brasil Direct Agreement’ significa o acordo direto celebrado, ou a ser celebrado, em
forma e substancia satisfatérias ao Agente Administrativo Global, entre a Emissora, o Agente de
Garantias e a Honeywell.

“HVO’ significa qualquer biodiesel renovavel, que seja um combustivel diesel parafinico produzido por
meio do processo de Esteres e Acidos Graxos Hidroprocessados (Hydroprocessed Esters and Fatty
Acids — HEFA).

“ICSD Historico (Caixa)” significa, em relagdo a qualquer Periodo de Calculo, o indice obtido pela
diviséo de:

(i) o Fluxo de Caixa Disponivel para o Servigo da Divida para tal Periodo de Calculo;
por

(ii) o Servigo da Divida referente ao periodo de 12 (doze) meses encerrado no ultimo dia
de tal Periodo de Calculo.

“ICSD Histérico (Demonstragdes Financeiras)” significa o indice obtido, para o respectivo Periodo
de Calculo, pela divisao de:

(i) o montante agregado de (A) Receita Liquida relativo a tal periodo, (B) Itens Nao Caixa,
e (C) o valor de todos os pagamentos que venceram durante tal Periodo de Calculo a
titulo de juros e outros encargos sobre Divida Financeira (na medida em que tenham
sido deduzidos do Receita Liquida), menos (D) o montante agregado de todas as
despesas de capital realizadas durante tal periodo (exceto as despesas de capital
financiadas com recursos de capital préprio, receitas de venda de ativos, indenizagbes
securitarias ou Divida Financeira permitida nos termos dos Documentos do
Financiamento);

por

(i) o montante agregado de todos os pagamentos programados (inclusive pagamentos
balloon) que vencerem durante tal periodo em relagéo ao principal de Divida de Longo
Prazo e aos juros e demais encargos sobre toda a Divida Financeira.

“ICSD Projetado” significa, em relagdo a qualquer Data de Calculo, o indice obtido pela divisédo de:

(a) o Fluxo de Caixa Disponivel para o Servigo da Divida projetado para o periodo de 12
(doze) meses consecutivos com inicio material na Data de Calculo, conforme
determinado com base no Caso Base;

por
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(b) o Servico da Divida projetado (excluidos os pagamentos devidos nos termos da
Clausula 2.09 (Mandatory Prepayments) do Common Terms Agreement e quaisquer
pagamentos ballon para o proximo periodo de 12 (doze) meses consecutivos com inicio
na Data de Célculo aplicavel.

sendo que, para fins da alinea (b) acima,: para o célculo dos juros devidos durante
qualquer periodo para o qual a taxa aplicavel ainda nao tenha sido determinada, tais
juros deverédo ser calculados a taxa em vigor na data da respectiva Data de Calculo.

“IDB Invest” significa o Inter-American Investment Corporation.
“IFC” significa International Finance Corporation.

“Inadimplemento” significa um Event of Default (conforme definido no Common Terms Agreement) ou
qualquer Potencial Inadimplemento.

“Indenizagdes de Seguro” significam todos os valores recebidos pela Emissora, nos termos das
Apdlices de Seguro, relativos a perda ou danos a Bens, relacionados ao Projeto.

“Indenizagdes por Rescisao”’ significa qualquer pagamento recebido pela Emissora a titulo de
compensagao em decorréncia da rescisao de qualquer Documento do Projeto.

“indices Financeiros” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 5.01(q) (Financial Ratios), do
Common Terms Agreement.

“Infrastructure Sharing Agreement’ significa o “Contrato de Compartilhamento de Infraestrutura”
celebrado em 18 de abril de 2024, entre a Acionista e a RefMat, conforme aditado em 04 de dezembro
de 2024, e posteriormente cedido pela Acionista a Emissora por meio de um aditivo datado de 14 de
julho de 2025.

“Interest Rate Hedge Agreements” significa cada uma das Operagbes de Hedge celebradas com
relacdo as flutuacbes da taxa de juros no dmbito dos Financiamentos Séniores, entre a Emissora e/ou
a Acelen Abu Dhabi e o Provedor de Hedge Garantido, conforme contemplado no Programa de Hedge.

“IPCA’ significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.

“Itens da Lista de Pendéncia” significa os itens listados na lista de pendéncias, entregue nos termos
dos Contratos de Construcdo e Fornecimento, os quais deverdo consistir em itens que n&o sejam
criticos a seguranca e aprovado pelo Agente Administrativo Global (atuando de acordo com instrugcdes
do Agente Intercredores) em consulta ao Consultor Técnico.

“Itens Nao Caixa” significa, com relacdo a qualquer Pessoa, em qualquer periodo, o montante liquido
agregado (que pode ser positivo ou negativo) de todas as despesas n&o caixa e créditos ndo caixa que
tenham sido deduzidos ou, conforme o caso, adicionados no calculo do Receita Liquida de tal Pessoa
durante esse periodo, incluindo depreciagdo, amortizagao, tributos diferidos, provisées para verbas
rescisorias de empregados e trabalhadores, e créditos decorrentes da reavaliagdo do valor contabil dos
ativos.

“Instalagbes Acessodrias” significa todas as instalagdes de apoio que nao integrem as unidades
principais de processo do Projeto, mas que sejam necessarias para assegurar o funcionamento, a
segurancga e a operacgao do Projeto.

“Instituicdo Financeira Aceitavel’ significa (a) qualquer Financiador Sénior, Bradesco e o Banco
Bradesco S.A. — NY Branch; (b) qualquer banco ou instituicdo financeira que possua um Rating
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Aceitavel; ou (c) qualquer outro banco ou instituicao financeira aprovado pelo Agente Administrativo
Global (atuando de acordo com as instrugdes do Agente Intercredores).

“IVA” significa (i) qualquer tributo cobrado em conformidade com a Diretiva do Conselho da Uniao
Europeia de 28 de novembro de 2006 relativa ao sistema comum do imposto sobre o valor
acrescentado (Diretiva 2006/112/CE), ou qualquer legislagdo que a suceda; e (ii) qualquer outro tributo
de natureza semelhante, seja instituido em um Estado-Membro da Unido Europeia em substituicao ao,
ou adicionalmente ao, tributo referido no item (i) acima, ou instituido em qualquer outra jurisdigéo.

“JV Permitida” significa a joint venture a ser celebrada entre a Emissora e um terceiro, sendo certo que
tal terceiro devera ter sido previamente aprovado pelos Credores Séniores, de acordo com o item (k)
abaixo, bem como a realizagdo de um investimento por meio do qual a Emissora devera:

(@)

(c)

(d)

constituir ou adquirir Participagdes Societarias, individualmente ou em conjunto com
o referido terceiro, em uma Subsidiaria cujo objeto principal seja a geragéo de
energia elétrica solar fotovoltaica (FV) e o fornecimento da totalidade ou de parte
dessa energia elétrica a Emissora, nos termos do regime denominado
“autoprodugao por equiparagdo’;

para os fins do item (a) acima, celebrar: (1) quaisquer contratos de compra de agbes
ou contratos de opgéo de compra de agdes com terceiros, incluindo, sem limitagao,
o exercicio de direitos previstos nos (a.1) “Contrato de Opgbes de Compra de Agbes
e Outras Avencgas” celebrado em 15 de julho de 2025 (conforme alterado, aditado
ou de outra forma modificado periodicamente), entre Irecé H2 Participag¢des Ltda. e
a Acelen Industrial S.A, com interveniéncia e anuéncia da lllian Energias
Renovaveis S.A., Solar Irecé 1 S.A., Solar Irecé 4 S.A. e a Solar Irecé 5 S.A.; (a.2)
“Contrato de Opgbes de Compra de Agbes e Outras Avengas”, celebrado em 16 de
julho de 2025 (conforme alterado, aditado ou de outra forma modificado
periodicamente), entre a Emissora e a Refinaria de Mataripe S.A, relativo a
aquisicdo das acgbes emitidas pela Irecé H1 Participagbes S.A., a qual detém
projetos de geragao solar com capacidade instalada agregada de 133,4 MWac; e/ou
(2) acordo de acionistas ou qualquer instrumento com efeitos semelhantes em
relacao a tal JV Permitida;

celebrar contratos de compra e venda de energia elétrica (power purchase
agreements) com a JV Permitida ou suas subsidiarias detentoras dos direitos de
exploracdo do projeto de geragdo, para aquisicdo da totalidade ou de parte da
energia elétrica gerada por tal projeto no regime de autoprodugao (“PPA”);

praticar os atos societarios necessarios para permitir que a JV Permitida ou
quaisquer de suas Subsidiarias celebrem contratos de financiamento destinados a
financiar a construgdo do projeto de autoprodugdo, com eventos de
inadimplemento, obrigagbes, declaragbes e garantias usuais, e, em relacéo a tais
financiamentos, onerar (i) as ag6es detidas pela Emissora na JV Permitida e/ou as
acbes emitidas por suas subsididrias e seus dividendos; e/ou (ii) todos os ativos,
equipamentos, recebiveis, contas bancarias, indenizagdes de seguro, indenizagbes
ou quaisquer outros valores devidos a JV Permitida ou as suas subsidiarias,
periodicamente; e
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(e)

celebrar contrato de suporte de capital (equity support agreement) ou instrumentos
similares com os financiadores do projeto de autoprodugédo ou seus agentes, nos
termos dos quais a Emissora concordara em prestar suporte de capital ao titular da
autorizagao do projeto de autoprodugao;

desde que, no entanto:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

0s recursos a serem utilizados pela Emissora como investimento no projeto de
autoprodugéo (incluindo, sem limitagao, para fins de aquisicdo de participacées
societarias a ele relacionadas) estejam limitados a (i) novos aportes de capital
realizados na Emissora, pelo Acionista (exceto as Participacées Societarias
realizados em cumprimento aos Documentos do Financiamento); (ii) quaisquer
valores distribuiveis ao Acionista nos termos dos Documentos do Financiamento;
elou (iii) valores que possam ser utilizados para tal investimento, de acordo com
as disposicdes de ordem de alocacgéo de recursos (waterfall provisions) previstas
no Contrato de Contas.

o PPA seja celebrado em condigbes de mercado (arms’ length) e a Emissora
forneca ao Agente Administrativo Global um certificado assinado por um
Representante Autorizado atestando tal condigao;

a finalidade do suporte de capital esteja limitada ao atingimento da data de
operagao comercial do projeto de autoprodugéo, incluindo em casos de atrasos,
estouros de custo e/ou necessidade de cobrir insuficiéncias de caixa, observado
o limite maximo de US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de ddlares), sendo que os
recursos que podem ser utilizados pela Emissora, para cumprir suas obrigagdes
sob o suporte de capital estarao limitados a: (i) aportes de capital realizados pelo
Acionista na Emissora (exceto as Participagdes Societarias realizados em
cumprimento aos Documentos do Financiamento); e/ou (ii) quaisquer valores
distribuiveis ao Acionista nos termos da Section 5.02(a) do Commom Terms
Agreements, e sem qualquer outro recurso contra a Emissora e/ou a Acelen Abu
Dhabi, ou quaisquer ativos integrantes do Projeto;

exceto conforme previsto no item (h) acima, as estruturas de financiamento para
a JV Permitida ou suas subsidiarias serdo non-recourse em relagao a Emissora
ou seus ativos (exceto pela participagao societaria da Emissora, na JV Permitida);

a capacidade instalada agregada do projeto de geragao solar da JV Permitida ndo
devera exceder 163 MWac

qualquer terceiro que venha a integrar a joint venture com a Emissora devera ter
sido previamente aprovado pelos Credores Séniores, de acordo com os
respectivos requisitos aplicaveis de know-your-customer; sendo certo que, no
caso de (i) llian Energia Renovaveis S.A., (ii) RefMat ou (iii) fundos de
investimento controlados ou administrados pela Perfin Infra Administracdo de
Recursos Ltda., um Credor Sénior podera conceder uma aprovagao preliminar
com relagéo a tal terceiro, hipétese em que a aprovacao final por esse Credor
Sénior sera considerada concedida se: (A) tal Credor Sénior tiver fornecido a
Emissora sua aprovacéo final por escrito; ou (B) tal Credor Sénior tiver recebido,
com pelo menos 20 (vinte) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a celebragao,
pela Emissora, de quaisquer documentos relativos a tal joint venture, um
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certificado da Emissora, um certificado assinado por um Representante Autorizado
da Emissora, certificando que a joint venture sera constituida com tal terceiro
previamente aprovado de forma preliminar, e tal Credor Sénior n&o tiver, no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento de tal certificado, solicitado
informagdes adicionais de know-your-costumer relativas a, ou apresentado
qualquer objecao a, tal terceiro; e

(g) para evitar davidas, a celebragdo do Common Terms Agreement por quaisquer
Financiadores Séniores que seja, ou venha a se tornar, credor em conexdo com o
projeto de geragédo solar desenvolvido por meio da JV Permitida ndo sera
considerada como consentimento, renuncia ou aprovagao por parte de tal
Financiador Sénior a JV Permitida ou as transagdes contempladas do Common
Tems Agreement, no ambito de qualquer arranjo de financiamento separado do
qual tal Financiador Sénior seja parte em relagcao ao projeto de geragao solar.

“Lei Brasileira de Antiterrorismo” significa, em conjunto, a Lei Federal n® 13.260, de 16 de marcgo de
2016, ou quaisquer outras leis, normas e regulamentos brasileiros aplicaveis a Emissora que tratem da
prevengao ao terrorismo ou a ela se relacionem.

“Lei Brasileira de Lavagem de Dinheiro” significa, conjuntamente, a Lei Federal n° 9.613, de 3 de
margo de 1998, conforme alterada, substituida ou complementada periodicamente, ou quaisquer outras
leis, normas e regulamentos brasileiros aplicaveis a Emissora, relativos a prevencéo a lavagem de
dinheiro;

“Leis Aplicaveis” significa qualquer estatuto, cddigo, norma, regulamento ou tratado aplicavel com
forca de lei, decisdo judicial, norma de common law, restrigdo ou diretriz governamental similar
emanada de qualquer Autoridade, em cada caso conforme alterado, reeditado ou substituido
periodicamente.

“Leis Ambientais e Sociais Aplicaveis” tem o significado atribuido a esse termo no Annex J
(Environmental and Social Annex), do Common Terms Agreement.

“Leis de Prevencido a Lavagem de Dinheiro” significa quaisquer leis ou regulamentos aplicaveis a
Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi que regulem a lavagem de dinheiro ou financiamento ao terrorismo,
incluindo, conforme aplicavel, a Lei Brasileira de Lavagem de Dinheiro, a Lei Brasileira de
Antiterrorismo, o U.S.A. PATRIOT Act e o Beneficial Ownership Regulation, bem como quaisquer outras
leis de prevencdo a lavagem de dinheiro ou financiamento ao terrorismo especificadas nos
Financiamentos Séniores ou em outros Documentos do Financiamento.

“Liabilities” significa, em relagdo a Emissora e/ou a Acelen Abi Dhabi, o montante agregado de todas
as obrigacdes da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi de pagar ou reembolsar dinheiro, incluindo, sem
limitagao:
(a) Divida Financeira;
(b) o montante de todas as responsabilidades da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi
(atuais ou contingentes) no ambito de qualquer venda condicional ou de uma

transferéncia com direito de regresso ou obrigagao de recompra, incluindo, sem
limitac&o, por meio de desconto ou factoring de contas a receber ou créditos;

(c) tributos (incluindo tributos diferidos);



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

(d) contas comerciais contraidas e pagaveis no curso ordinario dos negoécios a
credores comerciais no prazo de 90 (noventa) dias a partir da data em que séo
contraidas e que néo estejam vencidas (incluindo saques sobre Cartas de Crédito
DSR ou instrumentos similares emitidos por conta da Emissora e/ou da Acelen
Abu Dhabi em relagéo a tais contas comerciais);

(e) despesas incorridas, incluindo salarios e outros valores devidos a empregados e
outros prestadores de servicos;

(f) o montante de todas as responsabilidades da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi,
qualquer que seja a sua origem, para resgatar quaisquer de suas agdes/quotas; e

(g) na medida em que (se houver) ndo estejam incluidas na definigdo de Divida
Financeira, o montante de todas as responsabilidades de qualquer pessoa na
medida em que a Emissora e/ou a Acelen Abi Dhabi as garanta ou de outra forma
se obrigue a paga-las.

“Lista de San¢oes” significa a lista de “Specially Designated Nationals and Blocked Persons”, mantida
pela OFAC, ou qualquer lista de pessoas designadas emitida no ambito das sangdes de qualquer
instrumentalidade ou agéncia do governo dos Estados Unidos, bem como a “Consolidated List” de
“Financial Sanctions Targets” mantida pelo HMT, ou qualquer lista semelhante mantida por, ou anuncio
publico de designacdo de sangdes realizado por, quaisquer das Autoridades Sancionadoras do
Canad4, do Brasil e dos Emirados Arabes Unidos.

“Local do Projeto” significa o local descrito mais especificamente no Annex R (Project Site) do
Common Terms Agreement.

“Major Equipment Supply Agreement” ou “ESA” significa o “Major Equipment Supply Agreement’
celebrado entre a Emissora e a UOP, firmado em 26 de setembro de 2025, conforme aditado em 23 de
dezembro de 2025, e 31 de margo de 2026;

“MIC” tem o significado atribuido no Sponsor Agreement.

“Modelo Financeiro” significa um modelo financeiro mensal detalhado que projeta as previsdes
financeiras da Emissora e da Acelen Abu Dhabi.

“Moeve’” significa a Moeve Trading S.A.U.

“Moeve Offtake Agreement’ significa o “Purchase and Sale of Sustainable Aviation Fuel”, celebrado
entre a Emissora e a Moeve, datado de 10 de outubro de 2025, conforme aditado em 6 de fevereiro de
2026.

“Moeve Offtake Agreement Direct Agreement’ significa o acordo direto celebrado, ou a ser celebrado,
em forma e conteldo satisfatérios ao Agente Administrativo Global, entre a Moeve, a Emissora e o
Agente de Garantias Offshore, em relagdo ao ao Moeve Offtake Agreement.

“Montante de Cash Sweep para Rebalanceamento da Divida” significa 0 montante que devera ser
pago na ocorréncia de um Evento de Rebalanceamento da Divida, nos termos do qual o montante total
agregado da divida em aberto dos Empréstimos Séniores e das Debéntures deveram ser reduzidos ao
valor que resulte em um ICSD Projetado minimo de 2,00x, calculado com base no Caso Base entédo
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aplicavel, (x) atualizado pelas curvas de precos fornecidas pelo Consultor de Mercado ou por outro
consultor de mercado independente selecionado pela Emissora e razoavelmente aceitavel pelo Agente
Administrativo Global; e (y) ajustado para refletir a taxa de utilizagédo efetiva, conforme validada pelo
Consultor Técnico, e/ou para refletir a inexisténcia ou a redugao do Beneficio Fiscal da SUDENE,
conforme validado pelo Auditor do Modelo, conforme aplicavel, tudo conforme determinado pela
Emissora e pelo Agente Administrativo Global (atuando de acordo com as instrugbes do Agente
Intercredores).

“Montante de Pré-Pagamento para Rebalanceamento da Divida” significa o maior entre (a) o
montante agregado em aberto da Stand-By Debt Facility e (b) o Montante de Cash Sweep para
Rebalanceamento da Divida.”

“Multas por Descumprimento de Performance” significa qualquer quantia que qualquer Parte
Relevante do Projeto esteja obrigada, nos termos de qualquer Documento Relevante do Projeto, a
pagar a Emissora a titulo de indenizagdo prefixada decorrente de, relacionada a, ou como
consequéncia de: (i) falha do Projeto, ou de qualquer parte deste, em atender aos critérios garantidos
de producao, eficiéncia, disponibilidade, concluséo, confiabilidade ou outros critérios de desempenho
estipulados no respectivo Documento Relevante do Projeto; e/ou (ii) qualquer outro descumprimento,
na data contratual relevante de testes, conclusdo ou desempenho, das especificagdes técnicas,
requisitos de projeto, padrbes, garantias ou outras obrigagcdes contratuais previstas naquele
Documento Relevante do Projeto.

“Nafta Verde” significa destilados leves de hidrocarbonetos refinados, derivados de HVO ou de outros
hidrocarbonetos sintéticos sustentaveis, com faixa aproximada de ponto de ebuligdo entre 122 e 400
°F.

“Normas Contabeis” significa:

(a) no caso de qualquer entidade brasileira, as normas contabeis previstas na Lei das
Sociedades por Agbdes e 0s comunicados técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC, juntamente com seus pronunciamentos,
aplicados de forma consistente; e

(b) no caso de qualquer entidade n&o brasileira, as “International Financial Reporting
Standards (IFRS)” promulgadas pelo International Accounting Standards Board
(incluindo normas e interpretacbes aprovadas pela International Accounting
Standards Board e os International Accounting Standards, emitidos sob constituicdes
anteriores), juntamente com seus pronunciamentos periddicos, aplicadas de forma
consistente.

“Normas e Diretrizes Ambientais e Sociais” ttm o significado atribuido a esse termo no Annex J
(Environmental and Social Annex) do Common Terms Agreement.

“Onus” significa qualquer hipoteca, penhor, 6nus real, cessdo e alienagdo em garantia (incluindo
cessoes e alienagdes fiduciarias), cessao em frust ou por meio de depdsito em garantia, gravame, 6nus
(legal ou outro), constricdo, penhora, reserva de dominio, direito de preferéncia, arranjo fiduciario,
opgao, ou outro direito real de garantia ou arranjo preferencial (decorrente de lei ou ndo) de qualquer
tipo ou natureza (incluindo qualquer cessdo ou venda condicional, ou outro acordo de reserva de
dominio, qualquer servidao, direito de passagem ou outro gravame sobre propriedade imobiliaria, e
qualquer arrendamento financeiro com efeito econdmico substancialmente equivalente a qualquer um
dos anteriores), direito de compensacéo, contrarreclamacéao ou direito de reten¢ao bancaria, privilégio
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ou prioridade de

qualquer natureza com efeito de garantia, qualquer designacao de beneficiarios ou

favorecidos ou arranjo similar sob ou em relagéo a qualquer apdlice de seguro, ou qualquer preferéncia
de um credor sobre outro decorrente de lei, regulamento, sentencga, ordem ou exigéncia.

“Onus Reais Permitidos” significa:

(a)

(b)

Onus dos tipos descritos nos itens (a), (f), (h), (i), (k), (1), (n), (0) e (r) da definicdo
do termo “Onus Permitidos”; e

Onus involuntarios que surjam por forca das Leis Aplicaveis, de decisdes judiciais
ou sentencas arbitrais, desde que tais Onus: (i) ndo prejudiquem materialmente o
uso, o valor ou a comercialidade dos ativos a eles sujeitos; (ii) ndo afetem a
constituicdo perfeita, a validade e a exequibilidade do respectivo Contrato de
Garantia; e (iii) estejam sendo contestados de boa-fé por meio dos procedimentos
cabiveis e, se exigido pelas Leis Aplicaveis, tenham sido constituidas provisoes,
garantias, seguros ou outras garantias em montante suficiente para pagar
prontamente e integralmente quaisquer valores que a Emissora e/ou a Acelen Abu
Dhabi venha a ser obrigado a pagar na decisao final de tais procedimentos.

“Onus Permitidos” significa quaisquer dos seguintes:

(@)
(b)

(e)

Onus constituidos nos termos de qualquer Contratos de Garantia;

qualquer Onus decorrente de tributos, encargos ou outras cobrangas
governamentais, ou ainda decorrente por forca de lei ou no curso normal dos
negoécios da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi, garantindo obrigagbes que ainda
nao estejam vencidas ou que, se vencidas, estejam sendo contestadas de boa-fé por
meio de procedimentos adequados e, se exigido pelas Leis Aplicaveis, para cujo
pagamento tenham sido constituidas reservas, prestadas garantias, seguros ou
outras garantias em montante suficiente para pagar prontamente e integralmente
quaisquer valores que a Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi venham a ser obrigadas
a pagar apos a decisao final de tais procedimentos;

qualquer Onus decorrente de decisbes judiciais ou arbitrais, ou para garantir
propostas em licitagbes, contratos comerciais, contratos de locacdo, obrigacdes
legais, garantias fidejussérias e caugdes recursais (seja em procedimentos arbitrais,
judiciais, administrativos ou fiscais), incluindo quaisquer outros Onus similares
decorrentes do curso normal dos negdcios, desde que (a) sua execugdo esteja
suspensa e/ou haja recurso ou medida de revisdo sendo conduzido de boa-fé; e (b)
se exigido pelas Leis Aplicaveis, tenham sido constituidas reservas, prestadas
garantias, seguros ou outras garantias em montante suficiente para pagar
prontamente e integralmente quaisquer valores que a Emissora e/ou a Acelen Abu
Dhabi venham a ser obrigado a pagar apés a deciséo final de tal decis&do ou sentenga;

Garantias de financiamento de aquisi¢ao (purchase money security interests) (ou
Onus equivalentes) sobre equipamentos recém adquiridos ou ativos arrendados ou
financiados por meio de Divida Financeira Permitida, bem como quaisquer garantias
sobre seguros relacionados a tais equipamentos ou ativos em favor do financiador de
tal Divida Financeira Permitida;

Onus de reserva de dominio no curso normal dos negécios da Emissora e/ou da
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Acelen Abu Dhabi;

(f) a indicagdao de qualquer Parte Garantida como beneficiaria de indenizagdo ou
segurada adicional nas Apdlices de Seguro da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi;

(g) Onus de mecanicos, fornecedores de materiais, construtores e outros similares
decorrentes do curso normal dos negécios;

(h) Onus, penhores ou depdsitos constituidos nos termos da legislagdo de compensacéo
de trabalhadores, seguro-desemprego ou outras normas de seguridade social, em
cada caso de acordo com a pratica usual de mercado;

(i) serviddes, direitos de passagem, restricbes e outros 6nus similares, incluindo
restricdes de zoneamento, licencas, restricbes ao uso de bens ou imperfeicbes de
titularidade, em cada caso incorridos no curso normal dos negocios e que nao
possam razoavelmente ser esperados de causar um Efeito Adverso Relevante;

() quaisquer prorrogagdes, renovagdes ou substituicbes de quaisquer dos itens acima;
desde que o valor principal da Divida Financeira por eles garantida ndo exceda o
valor principal da Divida Financeira assim garantida a época de tal prorrogagao,
renovagao ou substitui¢ao;

(k) qualquer Onus que garanta uma Divida sobre qualquer ativo da Emissora e/ou da
Acelen Abu Dhabi, existente até data de celebragdo do Common Terms Agreement,
cujo Onus e Divida estejam descritos no Anexo F (Permitted Liens), do Common
Terms Agreement,

(I) o SBLC Inventory Collateral,

(m) Onus sobre as agdes da JV Permitida que sejam exigidos para a constituicdo da JV
Permitida;

Onus constituidos nos termos ou em decorréncia do CUSD;
as Debenture Separate Collateral,

quaisquer Onus Reais Permitidos; e

as Debenture Hedge Separate Collateral,

r) outros Onus que venham a ser aprovados por escrito, de tempos em tempos, pelo
Agente Administrativo Global (atuando de acordo com as instru¢bes do Agente
Intercredores).

“Operagao com Derivativos” significa qualquer contrato de swap, contrato de cap, contrato de collar,
contrato futuros, contrato a termo ou outro instrumento similar relacionado a taxas de juros, moedas ou
pregos de commodities.

“Operagodes de Hedge” significa qualquer contrato de swap de taxa de juros, swap de inflagdo ou swap
cambial, contrato de cap ou collar, contrato de cambio, contrato de commodities ou acordo similar
celebrado para protegdo contra flutuagbes nas taxas de juros, inflagdo, taxas de cambio, precos de
commodities ou para a troca de obrigagées nominais de juros, seja de forma geral ou em determinadas
contingéncias especificas.

“Orgamento Anual” significa, com relagdo a cada Ano Fiscal, as proje¢cdes de fluxo de caixa para o
periodo de 12 (doze) meses relativas a tal Ano Fiscal, preparada pela Emissora e/ou pela Acelen Abu
Dhabi, incluindo a discriminagao detalhada de pregos, quantidades, receitas, custos, tributos, despesas
de capital, servigo da divida, saldos de caixa e indices financeiros, as quais deverao estar incluidas no
e consistentes com o Caso Base, conforme aprovado pelo Agente Administrativo Global, e que deverao
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incluir o Orcamento Operacional relevante, de acordo com as exigéncias do Common Terms
Agreement.

“Orgcamento de Construgdo” significa uma planilha preparada pela Emissora que estabeleca, com
nivel razoavel de detalhamento e em base de caixa: (i) os Custos do Projeto necessarios para alcangar
a Data de Conclusao do Projeto; (ii) as datas em que tais Custos do Projeto sdo projetados para serem
incorridos pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi; e (iii) os padrdes e especificagcdes aplicaveis a
construgao do Projeto.

“Or¢gamento Operacional” tem o significado atribuido na Clausula 5.03(0), do Common Terms
Agreement (Operating Plan and Budget).

“Ordem de Alteragao Permitida” significa qualquer ordem de alteragao emitida nos termos de, ou
qualquer outro ajuste nos termos de qualquer Documento Relevante do Projeto, que, em cada caso:

(a) (i) ndo exceda o valor de US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de ddlares) individualmente,
ou U$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares) de forma agregada, quando
considerada em conjunto com todas as demais Ordens de Alteracdo Permitidas
implementadas nos termos da Section 5.2.(r)(iii) (Termination, Assignment and Modification
of Material Project Documents; Exercise of Remedies) do Common Terms Agreement, (ii)
nao possa razoavelmente ser esperada resultar no fato da Emissora ndo dispor de
Recursos Disponiveis necessarios para atingir a Data de Operagdo Comercial, e (iii) ndo
possa razoavelmente ser esperada resultar no ndo atingimento da Data de Operagdo
Comercial até a Data Limite de Operagdo Comercial, em cada caso, conforme confirmado
pelo Consultor Técnico ao Agente Administrativo Global; ou

(b) (i) ndo resulte em aumento do valor total previsto no Orgamento de Construgao, quando
considerado em conjunto com todas as demais Ordens de Alteragdo Permitidas,
aditamentos ou outras modificagbes aos Documentos Relevantes do Projeto
implementados nos termos da Section 5.2(r) (Termination, Assignment and Modification of
Material Project Documents; Exercise of Remedies) do Common Terms Agreement, e
demais economias de custos auferidas pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi,
conforme confirmado pelo Consultor Técnico ao Agente Administrativo Global, e (ii) ndo
possa razoavelmente ser esperada resultar no n&o atingimento, pela Emissora, da Data de
Operagao Comercial até a Data Limite de Operagdo Comercial, em cada caso, conforme
confirmado pelo Consultor Técnico ao Agente Administrativo Global.

“Organograma do Grupo” significa 0 organograma do grupo da Emissora e da Acelen Abu Dhabi, e
de suas respectivas Afiliadas, conforme no Annex L (Group Structure Chart) do Common Terms
Agreement.

“Owner’s Engineer Services Agreement’ significa o “Contrato de Prestacdo de Servigcos de
Engenharia do Proprietario, Gerenciamento, Integragéo, Fiscalizagdo e Diligenciamento”, celebrado
entre a Emissora e a Afry, em 27 de outubro de 2025.

“Pagamento de Rescisdao de Hedge” tem o significado que Ihe é atribuido a tal termo no Intercreditor
Agreement.

“Pagamentos Restritos” significa (i) qualquer distribuicdo ou pagamento em dinheiro, qualquer outro
pagamento ou depdsito realizado em relagédo a, qualquer declaragcéo de distribuicdo ou pagamento
referente a, bem como a aquisigdo, recompra, resgate, amortizagdo ou outra forma de aquisi¢ao de
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qualquer parte das Participagbes Societarias da Emissora e/ou da Acelen Abu Dhabi, incluindo
quaisquer distribuicdes ou pagamentos feitos ou a serem feitos pela Emissora e/ou da Acelen Abu
Dhabi ao Acionista ou a suas Afiliadas, ou a outras Pessoas em razido de redugdes de capital, exceto
se tal redugéo de capital for realizada exclusivamente para absorgao de prejuizos acumulados (desde
que tal reducao de capital ndo envolva, direta ou indiretamente, qualquer distribuicdo ou pagamento de
caixa ou ativos ao Acionista, as suas Afiliadas ou a qualquer outra Pessoa), recompra ou resgate de
agdes, opcdes ou warrants em circulagao, bem como investimentos, aportes de capital, empréstimos e
adiantamentos (incluindo pagamentos de Empréstimos Subordinados de Acionistas ou juros sobre
capital préprio) a Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi, e outros pagamentos similares relativos a
Participagdo Societaria; (ii) qualquer pagamento, aquisigdo, amortizagdo ou outra forma de liquidagao
de qualquer divida (subordinada ou n&o), empréstimo, conta ou outra obrigagéo financeira devida a
Acionista ou suas Afiliadas (incluindo qualquer depdsito ou pagamento similar realizado para garantir
tal divida, empréstimo, conta ou obrigagcdo financeira); e (iii) qualquer pagamento de taxas de
desenvolvimento, administracdo ou operagao a qualquer Afiliada da Emissora e/ou da Acelen Abu
Dhabi, ressalvado, para evitar qualquer duvida, que ficam excluidas quaisquer obrigagdes de
pagamento devidas pela Emissora a RefMat, nos termos e de acordo com qualquer Documento do
Projeto.

“Parametros de Dimensionamento da Divida” significa o Caso Base que atenda aos seguintes
critérios: (a) no que se refere ao Caso Base inicial: (i) um ICSD Projetado minimo de 2,00:1,00,
calculado com base nas receitas contratadas nos termos dos Contratos de Offtake, ao longo do
respectivo prazo desses Contratos de Offtake; e (ii) uma razdo maxima Relagdo Divida/Equity de 65:35;
e (b) no que se refere a qualquer redimensionamento apdés a ocorréncia de um Evento de
Rebalanceamento da Divida: (i) um ICSD Projetado minimo de 2,00:1,00, calculado com base nas
receitas projetadas (incluindo as receitas contratadas nos termos dos Contratos de Offtake e as receitas
projetadas com base nas curvas de mercado entao vigentes, conforme confirmadas pelo Consultor de
Mercado); e (ii) uma razdo maxima Relagao Divida/Equity de 65:35.

“Parte Garantida” tem o significado atribuido no Intercreditor Agreement.
“Parte Obrigada” significa a Emissora, a Acelen Abu Dhabi e cada Parte de Capital.
“Parte de Capital” tem o significado atribuido no Sponsor Agreement.

“Parte Relevante do Projeto” significa uma parte de um Documento Relevante do Projeto que néo
seja a Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi.

“Partes com Direito a Voto” tem o significado atribuido no Intercreditor Agreement.

“Partes Financeiras” significa os Credores Séniores, os Agentes, os Bancos Depositarios e cada
Provedor de Hedge Garantido; e “Parte Financeira” significa qualquer deles, conforme o caso.

“Participacdo Societaria” de qualquer Pessoa significa quaisquer e todas as agdes, quotas,
participagdes, direitos de aquisi¢cdo, warrants, opgbes, bdnus de subscricdo, debéntures ou dividas
conversiveis, subscricdes ou outros equivalentes ou interesses em (independentemente da
denominagdo) capital dessa Pessoa, incluindo quaisquer agdes ordinarias, agdes preferenciais,
quaisquer participagdes em sociedades em parceria ou em nome coletivo, quaisquer participagdes de
membros em sociedades de responsabilidade limitadas e quaisquer participacbes de membros em
sociedades de responsabilidade ilimitada.

“Perda” tem o significado atribuido na Clausula 7.12 (Indemnification; No Consequential Damages) do
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Common Terms Agreement.

“Perda Total” significa, em relacdo a qualquer Bem Afetado que constitua a totalidade ou
substancialmente a totalidade do Projeto, qualquer das seguintes hipoteses: (a) a destruicdo total de
tal Bem Afetado; (b) a destruicao de tal Bem Afetado de modo que nao reste qualquer parte substancial
que um proprietario ndo segurado, atuando de acordo com as Boas Praticas da Industria e que deseje
restaurar tal Bem Afetado a sua condigédo original, utilizaria como base para tal restauragao; (c) a
destruigdo de tal Bem Afetado de forma irreversivel e além de reparo; ou (d) a destrui¢cdo de tal Bem
Afetado de modo que o segurado possa pleitear o valor integral de qualquer apdlice de seguro que
cubra tal Bem Afetado, mediante o abandono de tal Bem Afetado aos respectivos seguradores.

“Periodo de Calculo” significa, com relagcéo a qualquer data de apuragéao posterior a Data de Operagéao
Comercial, o periodo de 12 (doze) meses encerrado na da Data de Calculo mais recente; desde que,
caso ainda nao tenham decorrido 12 (doze) meses desde a Data de Operagdo Comercial, o periodo
compreendido entre a Data de Operacdo Comercial e a primeira Data de Calculo imediatamente
posterior a Data de Operacdo Comercial.

“Pessoa” significa qualquer pessoa natural, sociedade por agdes, companhia, parceria, firma,
associagao voluntaria, joint venture, trust, organizagao nao constituida, Autoridade ou qualquer outra
entidade, atuando em capacidade individual, fiduciaria ou outra.

“Pessoa Restrita” significa qualquer Pessoa que (i) seja (A) uma Pessoa Sancionada; (B) esteja em
violagdo de quaisquer Sangdes; ou (C) esteja incluida na lista de empresas e individuos sancionados
do grupo do IDB Invest; (ii) conste em qualquer lista promulgada pelo Conselho de Seguranga das
Nagbes Unidas ou por seus comités, nos termos de resolugdes emitidas sob o Capitulo VII da Carta
das Nagdes Unidas; (iii) conste na lista do Banco Mundial de Empresas e Individuos Inabilitados (World
Bank Listing of Ineligible Firms & Individuals) (vide www.worldbank.org/debarr ou qualquer site ou local
que o substitua); (iv) tenha sido condenada por, ou de outra forma tenha admitido formalmente, ou
esteja atualmente sujeita a acusagéo ou investigacéo formal por envolvimento em conduta criminosa
ou Atividades Proibidas nos ultimos 10 (dez) anos; ou (v) de outra forma, ndo seja aprovada pelo Agente
Fiduciario (conforme instruido pelos Debenturistas) e deixe de atender os requisitos de “know your
customer” de cada Financiador Sénior, ou outras verificacbes semelhantes exigidas nos termos de
quaisquer Leis Aplicaveis.

“Pessoa Sancionada” significa qualquer Pessoa que:

(a) conste, ou seja propriedade ou controlada por pessoa constante, ou atue em nome
de pessoa constante, de qualquer Lista de Sanc¢des;

(b) esteja localizada, constituida segundo as leis de, ou seja propriedade ou (direta ou
indiretamente) controlada por, ou atue em nome de pessoa localizada ou
organizada segundo as leis de pais ou territério sujeito a Sangbes em ambito
nacional ou territorial (Cuba, Ira, Coreia do Norte e as regides da Crimeia (Ucrania),
a chamada Republica Popular de Donetsk e Luhansk, e areas dos oblasts de
Donetsk e Luhansk, na Ucrania, que nao estejam sob o controle do governo da
Ucréania, conforme tais listas possam ser alteradas periodicamente) e Siria (até 1°
de julho de 2025; ou

(c) seja, de qualquer outra forma, alvo de Sangdes.

“Phillips 66 Feedstock Supply Agreement”’ significa o contrato de “Purchase and Sale of Used
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Cooking Oil’, celebrated entre a Emissora e a Phillips 66 Company, datado de 20 de fevereiro de 2026.

“Phillips 66 Feedstock Supply Agreement Direct Agreement” significa o acordo direto celebrado, ou
a ser celebrado, em forma e conteudo satisfatorios ao Agente Administrativo Global, entre a Phillips 66,
a Emissora e o Agente de Garantias Offshore, no ambito do Phillips 66 Feedstock Supply Agreement.

“Pipeline Easement Strip Sharing Agreement” significa o "Contrato de Compartilhamento de Faixa
de Dutos” celebrado em 15 de janeiro de 2025 entre a Acionista, a RefMat e a Transpetro, e cedido
pela Acionista a Emissora por meio de um aditivo datado de 27 de margo de 2026.

“Plano de Acao Ambiental e Social’ tem o significado atribuido a esse termo no Annex J
(Environmental and Social Annex), do Common Terms Agreement.

“Plano de Ag¢ao de Integridade” significa o plano de agéo de integridade conforme estabelecido no
Annex N (Integrity Action Plan), do Common Terms Agreement.

“Plano Financeiro” significa as fontes propostas de financiamento do Projeto, conforme estabelecido
no Annex C (Project Description, Project Costs and Financial Plan) do Common Terms Agreement

“Potencial Inadimplemento” significa qualquer evento ou circunstancia que, mediante notificagao,
decurso de prazo, realizacdo de determinagdo, ou qualquer combinagdo destes, se tornaria um
Inadimplemento.

“Pratica Coercitiva” tem o significado que Ihe é atribuido no Annex H (Anti-Corruption Guidelines) do
Common Terms Agreement.

“Pratica Colusiva” tem o significado que Ihe é atribuido no Annex H (Anti-Corruption Guidelines) do
Common Terms Agreement.

“Pratica Fraudulenta” tem o significado que Ihe é atribuido no Annex H (Anti-Corruption Guidelines)
do Common Terms Agreement.

“Pratica Obstrutiva” tem o significado que Ihe é atribuido no Annex H (Anti-Corruption Guidelines) do
Common Terms Agreement.

“Pratica Sancionavel” significa qualquer Pratica Corrupta, Pratica Fraudulenta, Pratica Coercitiva,
Pratica Colusiva ou Pratica Obstrutiva, conforme tais termos sdo definidos neste instrumento e
interpretados de acordo com as Diretrizes de Anticorrupgdo anexas do Common Terms Agreement
como o Annex H (Anti-Corruption Guidelines).

“Pre-Treatment Solution Supply Agreement’ significa o “Engineering, Supply, Configuration,
Assembly, Installation, Commissioning, Testing, and Implementation Agreement for HVO/SAF Pre-
Treatment Unit”, celebrado entre a Emissora e a Alfa Laval, em 22 de dezembro de 2025.

"Primeira Data de Repagamento” significa 15 de dezembro de 2029.
“Processos” significa qualquer acao, processo judicial ou procedimento.
“Produto” significa SAF, HVO e Nafta Verde.

“Produtos de Expropriagao” significa quaisquer pagamentos em dinheiro ou valores recebidos por ou
em nome da Emissora, da Acelen Abu Dhabi e/ou quaisquer das Partes de Capital (ou por qualquer
Agente em relagao ao Projeto) como resultado de um Evento de Desapropriagéo.

“Produtos de Garantia” significa todos os pagamentos efetuados a Emissora, em razao de violagéo
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de garantias, em relagao a qualquer Documento Relevante do Projeto.

“Programa de Hedge” significa o programa de hedge disposto no Annex K (Hedging Program) do
Common Terms Agreement.

“Protocolo de Intengbées da Transpetro” significa o Protocolo de IntengBes celebrado entre a
Emissora, atuando tanto como contratante dos servigos quanto como arrendador, e a Transpetro,
atuando tanto como prestadora dos servigos quanto como arrendataria, datado de 18 de setembro de
2025;

“Provedor de Hedge Debéntures” significa o Banco Bradesco S.A. na qualidade de provedor de hedge
das Debéntures.

“Provedor de Hedge Garantido” significa um Provedor de Hedge que seja parte de um Secured
Hedging Agreement.

“Purchase and Sale Commitment” significa o “Instrumento Particular de Compromisso de Compra e
Venda e Outras Avengas” com relagdo ao Local do Projeto, celebrado entre a RefMat e a Acionista,
datado de 18 de abril de 2024, conforme aditado em 4 de dezembro de 2024 e cedido pela Acionista a
Emissora por meio de um aditivo datado de 14 de julho de 2025.

“Rating Aceitavel” significa (a) com relagdo a um banco ou instituicao financeira internacional, um
rating de divida de longo prazo sem garantia de, no minimo, Baa1 pela Moody’s ou BBB+ pela S&P ou
Fitch (ou, caso em determinado momento nenhuma das agéncias S&P, Moody’s ou Fitch forneca tais
classificagdes, uma classificacdo equivalente por outra agéncia de rating ou organizacao estatistica
internacionalmente reconhecida de padrdo semelhante); e (b) com relacdo ao Bradesco, Banco
Bradesco S.A. — NY Branch, Banco do Brasil, Santander e Itau, uma classificagao de risco de divida de
longo prazo sem garantia no Brasil de, no minimo, AAA pela Moody’s ou Fitch (ou, caso em determinado
momento nenhuma das agéncias Moody’s ou Fitch fornega tais classificagbes, uma classificagao
equivalente por outra agéncia de rating ou organizagao estatistica reconhecida nacionalmente de
padrdo semelhante).

“Receita Liquida” significa, para qualquer Exercicio Social, 0 excesso (se houver) da receita bruta
sobre as despesas totais (sendo que os impostos sobre a renda deverao ser tratados como parte das
despesas totais), conforme constar nas demonstragdes financeiras auditadas relativas a tal Exercicio
Social.

“Receitas Operacionais” significa, para qualquer periodo, sem duplicidade, o montante agregado de
todos os valores recebidos pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi, ou em seu nome, em dinheiro
durante tal periodo, provenientes de: (a) juros incorridos sobre e demais rendimentos derivados do
saldo mantido durante tal periodo nas Contas do Projeto (incluindo de Investimentos Permitidos); (b)
as indenizagbes decorrentes qualquer seguro de interrupcéo de negdécios e seguro de atraso no inicio
de operacéo; (c) valores recebidos pela Emissora, em relagdo aos Contratos de Offtake; e (d) todas as
demais receitas, pagamentos ou produtos recebidos pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi ou em
seu nome nos termos dos Documentos do Projeto, e que ndo sejam expressamente excluidos nos
termos da ressalva a seguir; desde que as Receitas Operacionais excluam: (i) valores liquidos
recebidos sob quaisquer Secured Hedge Agreements; (ii) recursos provenientes de Divida Permitida;
(iii) Indenizagcbes de Seguro e Produtos de Expropriagao (exceto pelas indenizagdes decorrentes de
seguro de interrup¢cdo de negdcios e seguro de atraso no inicio de operagdo); (iv) Multas por
Descumprimento de Performance, Produtos de Garantia e Indenizagbes por Rescisao; e (v) todos os
Aportes de Capital ou outros produtos recebidos pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi, de
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quaisquer de suas respectivas Afiliadas (exceto os recursos recebidos nos termos de quaisquer
Documentos do Projeto).

“Recursos Disponiveis” significa, em qualquer data anterior a Data de Operagcdo Comercial e em cada
caso exclusivamente na medida em que estejam disponiveis ou se espere que estejam disponiveis
para serem aplicados ao respectivo fim, o montante agregado de: (i) o valor ndo sacado dos
Compromissos e das Debéntures subscritas, mas nao integralizadas, nos termos desta Escritura de
Emisséo; (ii) qualquer Aporte de Capital comprometido e nao integralizada nos termos do Sponsor
Agreement; (iii) indenizagbes prefixadas, valores de seguros e indenizagdes de rescisao aplicaveis, em
cada caso, que sejam entdo devidos a Emissora e/ou a Acelen Abu Dhabi, e que ndo sejam exigidos
para pré-pagamento dos Empréstimos Seniores e das Debéntures, nos termos da Clausula 2.09
(Mandatory Prepayment), do Common Terms Agreementl ou do Resgate Antecipado Obrigatério Total
ou Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures, conforme o caso; (iv) valores creditados
nas Contas de Construgao; (v) quaisquer valores comprometidos e ndo aportados pelo Sponsor e/ou
Acionista (adicionalmente aqueles previstos no item (ii) acima), sendo que, com relagéo a este item (v),
de maneira razoavelmente satisfatéria ao Agente Administrativo Global; e (vi) quaisquer juros que se
espere razoavelmente que sejam auferidos sobre os valores creditados na Sponsor Equity Accounts,
desde que o montante de juros incluido no célculo dos Recursos Disponiveis ndo exceda US$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dolares).

“RefMat” significa Refinaria de Mataripe S.A.

“RefMat Direct Agreement’ significa os acordos diretos celebrados, ou a serem celebrados, em forma
e substancia satisfatérias ao Agente Administrativo Global, entre a Emissora, o Agente de Garantias e
a RefMat.

“Relagao Divida/Equity” significa, em qualquer data de apuracdo, a razdo entre: (a) o montante
principal agregado em aberto nos termos dos Empréstimos Séniores (excluindo qualquer Empréstimo
DSR) e das Debéntures (para fins de calculo do valor principal em aberto das Debéntures, tal valor
devera ser convertido em délares pela Taxa de Cambio Spot Inicial aplicavel), nessa data de apuracao
(ap6s considerar (x) qualquer Desembolso dos Empréstimos Séniores e (y) a subscricdo e a
integralizagdo das Debéntures, em cada caso, a serem realizados nessa data); e (b) o montante
agregado dos Aportes de Capital realizados até essa data (apds considerar quaisquer Aportes de
Capital a serem realizados nessa data), excluindo qualquer capital proprio aportado na Emissora em
relagdo a JV Permitida.

“Representante Autorizado” significa qualquer pessoa natural devidamente autorizada pela Emissora
e/ou pela Acelen Abu Dhabi, relevante a agir em seu nome para os fins especificados e cujo nome e
amostra de assinatura constem do Certificado de Investidura e Autoridade mais recentemente entregue
pela Emissora e/ou pela Acelen Abu Dhabi ao Agente Administrativo Global.

“Representantes” significa qualquer delegado, agente, gestor, administrador, mandatario, procurador,
trustee ou custodiante.

“‘Requisitos Ambientais, Sociais, de Saude e Seguranga (Requisitos ESHS)” tem o significado
atribuido a esse termo no Annex J (Environmental and Social Annex), do Common Terms Agreement.

“‘Requisitos de Aperfeicoamento” significa a realizagdo ou a obtencdo de registros, carimbos,
inscrigdes, averbagdes, arquivamentos, notificagcdes, reconhecimentos de firma, endossos, tradugdes
e/ou pagamentos, incluindo carimbos fiscais (stampings) em relagdao a qualquer Documento da
Operacdo necessarios para a perfeicao do respectivo Onus.
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“Reservas Legais” tem o significado atribuido a esse termo no Annex U (Legal Reservation) do
Common Terms Agreement.

“SAF” significa combustivel sustentavel de aviagdo, que &€ um combustivel renovavel para turbinas de
aeronaves contendo hidrocarbonetos sintetizados derivados de fontes sustentaveis.

“Saldo Exigido da Conta Reserva de Despesas Extraordinarias” tem o significado atribuido no
Contrato de Contas.

“Saldo Exigido da Conta Reserva de Liquidez” tem o significado atribuido no Contrato de Contas.

“Saldo Exigido da Conta Reserva do Servigo da Divida” tem o significado atribuido no Contrato de
Contas.

“Saldo Exigido da Conta Reserva para Despesas Extraordinarias” tem o significado atribuido no
Contrato de Contas.

“Sangodes” significa as leis, regulamentos, embargos ou medidas restritivas de sangbes econémicas
administradas, promulgadas ou executadas pelas Autoridades Sancionadoras.

“SBLC Facility’ significa a “SBLC Facility”, datada de, ou proxima a, data do Common Terms
Agreement, celebrada entre os Emissores de SBLC e a Emissora.

“SBLC Inventory Collateral’ significa o penhor de estoque de primeiro grau constituido em relagédo a
SBLC Facility em favor dos Emissores de SBLC.

“SBLCs” significa as standby letters of credit emitidas pelos Emissores de SBLC, nos termos do SBLC
Facility.

“Secured Hedging Agreements” significa os Interest Rate Hedge Agreements, os Debentures Hedge
Agreements e os Construction FX Hedge Agreements.

“Servigo da Divida” significa, para qualquer periodo, a soma de (a) todos os reembolsos programados
devidos e pagaveis a titulo de principal dos Financiamentos Séniores (para fins de célculo de todas as
amortizagbes programadas devidas e pagaveis das Debéntures, o saldo devedor do principal das
Debéntures sera convertido em doélares utilizando a Taxa de Cambio Spot Inicial aplicavel), (b) os juros
pagos ou devidos pela Emissora e/ou Acelen Abu Dhabi nos termos do Common Terms Agreement e
de cada Financiamento Sénior (incluindo juros, juros de mora e custos devidos no ambito das SBLC e
das Cartas de Crédito DSR), sendo que, para fins de calculo dos juros pagos ou pagaveis das
Debéntures, tais juros seréo calculados com base no componente denominado em délar de cada swap
cambial firmado como Debenture Hedge, calculado sobre um montante nocional equivalente ao saldo
do principal em aberto das Debéntures, convertido em délares a Taxa de Cambio Spot Inicial aplicavel;
(c) todas as comissdes de estruturagdo, de compromisso, de agéncia e quaisquer outras taxas,
encargos, comissoes, custos, despesas, indenizagdes, prémios e outros pagamentos que nao tenham
natureza de principal, pagos ou devidos pela Emissora nos termos de qualquer Documento do
Financiamento; (d) qualquer valor pago ou devido ou (computado negativamente) recebido ou a receber
pela Emissora nos termos dos Hedges de Taxa de Juros ou dos Debenture Hedges, excluindo-se
qualquer Pagamento de Rescisdo de Hedge; e (e) quaisquer Tributos incidentes sobre quaisquer dos
custos e despesas acima indicados; sendo certo que, exclusivamente para fins dos Paradmetros de
Dimensionamento da Divida, o termo “Servi¢o da Divida” significara, para qualquer periodo, a soma de
todos os pagamentos programados devidos e pagaveis a titulo de principal e juros dos Empréstimos
Sénior e das Debéntures (para fins de calculo dos pagamentos programados de principal e juros das
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Debéntures, tais valores deverdo ser convertidos em dolares pela Taxa de Cambio Spot Inicial
aplicavel), em cada caso, deduzidos os valores liquidos a receber, ou acrescidos dos valores liquidos
a pagar, nos termos dos Interest Rate Hedge Agreements e dos Debentures Hedge Agreements
(excluindo-se, em qualquer hipotese, quaisquer pagamentos de rescisao relacionados aos referidos
contratos), ficando ainda estabelecido que os custos excluidos desta defini¢do para fins dos Pardmetros
de Dimensionamento da Divida deverao ser deduzidos do Fluxo de Caixa Disponivel para o Servigo da
Divida para a determinagao dos referidos Pardmetros de Dimensionamento da Divida.

“Solicitacdo de Desembolso” significa uma solicitagdo de Desembolso, substancialmente na forma
do Schedule 2 (Form of Request for Disbursement) do Common Terms Agreement.

“Sponsor’ tem o significado especificado no Sponsor Agreement.

“Sponsor Account Security Agreement’ tem o significado especificado no Sponsor Agreement.
“Sponsor Accounts Control Agreement’ tem o significado especificado no Sponsor Agreement.
“Sponsor Base Equity Account’ tem o significado especificado no Sponsor Agreement.
“Sponsor Contigent Equity Account’ tem o significado especificado no Sponsor Agreement.
“Sponsor Equity Account Bank” tem o significado especificado no Sponsor Agreement.

“Sponsor Equity Accounts” significa o Sponsor Base Equity Account e o Sponsor Contigent Equity
Account.

“Sponsor Support Instruments” significa qualquer “Equity Letter of Credit’ (conforme definida no
Sponsor Agreement) e qualquer outra garantia, carta de crédito, cash collateral ou outro suporte de
crédito que deva ser constituido ou fornecido por, ou em nome de, uma Parte de Capital nos termos do
Sponsor Agreement.

“Stand-by Debt Facility” significa os empréstimos stand by concedidos nos termos de cada Contrato
de Empréstimo DFI.

“Subsidiaria” significa, com relacdo a Emissora, a Acelen Abu Dhabi, uma Afiliada cujo capital social
seja de titularidade, direta ou indireta, da Emissora em 50% (cinquenta por cento).

“Taxa de Cambio Spot Inicial” significa, em relagdo a cada swap cross-currency individual celebrado
como Debenture Hedge, a taxa de cambio comercial real/délar, expressa como o montante de reais
por dolar, utilizada para a conversao de reais em ddlares a taxa spot inicial desse especifico Debenture
Hedge, de acordo com os termos de tal Debenture Hedge.

“Temadre Infrastructure Sharing Agreement’ significa o “Contrato de Compartilhamento de
Infraestrutura do Temadre”, celebrado em 29 de julho de 2025, entre a Emissora, a RefMat e a
Transpetro, na qualidade de parte interveniente.

“Teste de Confiabilidade” significa os requisitos de testes estabelecidos no Annex O (Lender’s
Reliability Testing) do Commom Terms Agreement.

“Trafigura Agreements Direct Agreement’ significa o acordo direto celebrado, ou a ser celebrado,
em forma e conteudo satisfatérios ao Agente Administrativo Global, entre a Trafigura Pte Ltd., a
Emissora e o Agente de Garantias Offshore, no ambito do Trafigura Offtake Agreement e do Trafigura
Feedstock Agreement.

“Trafigura Feedstock Agreement’ significa as “Special Provisions for Sale and Purchase of Used



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

Cooking Oil' e os “BP General Terms and Conditions for Sales and Purchases of Crude Oil and
Petroleum Products”, Edigdo de 2015, Versao 1.2 (conforme alterados pela Trafigura Amendments
2019), celebrado em 12 de dezembro de 2025, entre a Emissora e a Trafigura PTE Ltd.

“Trafigura Offtake Agreement’ significa o “Purchase and Sale of Sustainable Aviation Fuel
Agreement’, celebrado em 12 de dezembro de 2025, entre a Emissora e a Trafigura PTE Ltd.

“Trafigura PTE Ltd.” significa a Trafigura PTE Ltd., sociedade constituida de acordo com as leis de
Singapura, com sede registrada em 10 Collyer Quay, #29-01/05 Ocean Financial Centre, 049315,
Singapura, em Singapura.

“Transagcdoes com Partes Relacionadas” significa qualquer transagao, incluindo a compra, venda,
locagéo ou troca de bens, ou a prestacao de qualquer servigo, com qualquer Afiliada.

“Transpetro” significa Petrobras Transporte S.A. — Transpetro

“Tributos” significa quaisquer tributos, encargos, contribuicdes, imposi¢cdes, dedugdes, avaliagdes
obrigacoes de retengéo, impostos, taxas e outros encargos de qualquer natureza, atuais ou futuros,
instituidos por qualquer Autoridade, bem como quaisquer juros, multas, acréscimos de tributos ou
outras responsabilidades a eles relacionados, impostos por qualquer Autoridade.

“Troca de Controle” tem o significado especificado no Sponsor Agreement.

“UOP” significa a UOP LLP, uma sociedade de responsabilidade limitada, com estabelecimento
comercial em 6111 N. River Road, 60018, Rosemont, no Estado de lllinois, Estados Unidos da América.

“UOP Agreements Direct Agreement’ significa o acordo direto celebrado, ou a ser celebrado, em
forma e substancia satisfatérias ao Agente Administrativo Global, entre a UOP, a Emissora, o Agente
de Garantias Offshore, e relacionado ao Major Equipment Supply Agreement e ao Guarantee and
Services Agreement.

“UOP/Honeywell Parent Guarantee” significa o instrumento de garantia datado de 1° de abril de 2026,
celebrado pela Honeywell International, Inc. em favor da Emissora.

“U.S.A. PATRIOT Act significa a Uniting and Strengthening America by Providing Appropriate Tools
Required to Intercept and Obstruct Terrorism Act of 2001, Public Law 107-56.
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ANEXO Il
HISTORICO DE EMISSOES

Emissao Acelen Energia Renovavel S.A.
palor Total da R$60.000.000,00

Quantidade 60.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 05/06/2026

Remuneragao

100% Taxa DI + 2,30% a.a.

Enquadramento

Adimpléncia financeira
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ANEXO IlI

Modelo do Contrato de Penhor

(segue nas proximas paginas)
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Datado de [] de [¢] de [e]

ACELEN INDUSTRIAL S.A.
TMF BRASIL ADMINISTRAGAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA.

PENTAGONO S.A., DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

INSTRUMENTO PARTICULAR DE PENHOR EM SEGUNDO GRAU DE MATERIAS-PRIMAS,
COMBUSTIVEL SUSTENTAVEL DE AVIAGAO (SAF), DIESEL RENOVAVEL (HVO) E NAFTA
VERDE
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PENHOR EM SEGUNDO GRAU DE MATERIAS-PRIMAS,

COMBUSTIVEL SUSTENTAVEL DE AVIAGAO (SAF), DIESEL RENOVAVEL (HVO) E NAFTA VERDE

Este “Instrumento Particular de Penhor em Segundo Grau de Matérias-Primas, Combustivel Sustentavel de
Aviagdo (SAF), Diesel Renovavel (HVO) e Nafta Verde” (este “Contrato de Garantia”) é celebrado entre as
seguintes partes (em conjunto, as “Partes”):

(1)

()

&)

ACELEN INDUSTRIAL S.A., sociedade anénima constituida e existente sob as leis da Republica
Federativa do Brasil, com sede na Cidade de S&o Francisco do Conde, Estado da Bahia, na Rodovia
BA 523, Km 4, Mataripe, CEP 43900-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o numero 54.174.189/0001-68, neste ato representada de
acordo com seu estatuto social, por seus representantes legais abaixo (doravante denominada
“Devedor Pignoraticio”);

TMF BRASIL ADMINISTRAGAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA., sociedade limitada constituida e
existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Barueri,
estado de Sao Paulo, na Av. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, Torre |, 10° andar, sala 3,
Edificio Jacaranda, CEP 06460-040, inscrita no CNPJ/MF sob o numero 23.103.490/0001-57, neste
ato representada por seus representantes legais signatarios abaixo (doravante denominada “Agente
de Garantias”), na qualidade de agente de garantia em beneficio das Partes Garantidas (conforme
definido abaixo); e

PENTAGONO S.A., DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
constituida e validamente existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com filial
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.954, 10° andar,
conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o numero
17.343.682/0003-08, neste instrumento representada por seus representantes legalmente autorizados
abaixo (doravante denominada "Agente Fiduciario"), na qualidade de agente fiduciario de acordo
com as leis brasileiras e representando os Debenturistas (conforme definido abaixo);

CONSIDERANDO QUE:

(A)

(B)

O Devedor Pignoraticio pretende desenvolver, operar e financiar uma instalacdo de biorrefinaria
(incluindo, sem limitagao, as Ancillary Facilities, nos termos do Common Terms Agreement (conforme
definido abaixo)) com capacidade de processamento de 20 (vinte) mil barris por dia, projetada para
converter 6leo vegetal e/ou gordura animal em combustivel sustentavel de aviagdo e/ou diesel
renovavel, a ser desenvolvida na cidade de Sao Francisco do Conde, no estado da Bahia, Republica
Federativa do Brasil, e produtos e ativos relacionados (“Projeto”);

Para obter fundos para implementar o Projeto, o Devedor Pignoraticio celebrou (i) um contrato de
empréstimo com o Inter-American Investment Corporation (“‘IDB Invest”) (conforme aditado de tempos
em tempos, o “Contrato de Empréstimo IDB Invest”) em 8 de maio de 2026, por meio do qual o IDB
Invest concordou em conceder ao Devedor Pignoraticio, e o Devedor Pignoraticio concordou em
tomar junto do IDB Invest, nos respectivos termos do Contrato de Empréstimo IDB Invest, um
empréstimo para construgdo no valor principal total de até USD 95.000.000,00 (noventa e cinco
milhdes de ddlares norte-americanos) e um empréstimo de divida standby no valor principal total de
até USD 14.000.000,00 (quatorze milhdes de dodlares norte-americanos); (ii) um contrato de
empréstimo com o Development Finance Institute Canada (DFIC) Inc. (“FinDev Canada”) (conforme
aditado de tempos em tempos, o “Contrato de Empréstimo FinDev Canada”), celebrado em 8 de
maio de 2026, por meio do qual o FinDev Canada concordou em conceder ao Devedor Pignoraticio,
e o Devedor Pignoraticio concordou em tomar junto ao FinDev Canada, nos termos e condigbes

1
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(©)

(D)

previstos no Contrato de Empréstimo FinDev Canada, um empréstimo para constru¢do no valor
principal total de até USD 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dodlares norte-americanos) e um
empréstimo de divida standby no valor principal total de até USD 8.000.000,00 (oito milhées de
ddlares norte-americanos); (iii); um contrato de empréstimo com o International Finance Corporation
(“IFC”) (conforme aditado de tempos em tempos, o “Contrato de Empréstimo IFC”), celebrado em 8
de maio de 2026, por meio do qual o IFC concordou em conceder ao Devedor Pignoraticio, e o
Devedor Pignoraticio concordou em tomar junto ao IFC, nos termos e condig¢des previstos no Contrato
de Empréstimo do IFC, (a) um empréstimo para construgao financiado com recursos préprios do IFC,
no valor principal total de at¢é USD 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de ddlares norte-
americanos) (o “Empréstimo do IFC A”); (b) um empréstimo para construgédo a ser financiado por
participantes no ambito do programa de empréstimos do IFC B, com o IFC atuando como credora de
registro, no valor principal total de até USD 40.000.000,00 (quarenta milhdes de dodlares norte-
americanos) (o “Empréstimo do IFC B1”); e (¢) um empréstimo de divida standby no valor principal
total de até USD 20.000.000,00 (vinte milhdes de ddlares norte-americanos); (iv) um contrato de
financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (“BNDES”)
(conforme aditado de tempos em tempos, o “Contrato de Financiamento BNDES”), celebrado em 8
de maio de 2026, por meio do qual o BNDES concedeu ao Devedor Pignoraticio, nos termos e
condig¢des previstos no Contrato de Financiamento BNDES, um financiamento para a construgao do
Projeto no valor total de até R$ 503.040.600,00 (quinhentos e trés milhdes, quarenta mil e seiscentos
reais), equivalentes a USD 101.000.000,00 (cento e um milhdes de ddlares norte-americanos),
considerada a taxa de caAmbio, para venda, do ddlar norte-americano, divulgada pelo Banco Central
do Brasil para a data-base de 15 de abril de 2026; e (v) um contrato de empréstimo com o Asian
Infrastructure Investment Bank (“AllIB” e, em conjunto com IDB Invest, FinDev Canada, IFC e BNDES,
os “Credores DFI’) (conforme aditado de tempos em tempos, o “Contrato de Empréstimo AlIB”),
celebrado em 8 de maio de 2026, por meio do qual o AlIB concordou em conceder ao Devedor
Pignoraticio, e o Devedor Pignoraticio concordou em tomar junto ao AllB, nos termos e condigbes
previstos no Contrato de Empréstimo AllB, um empréstimo para construgao no valor principal total de
até USD 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares norte-americanos) e um empréstimo de divida
standby no valor principal total de até USD 8.000.000,00 (oito milhdes de délares norte-americanos);

Para obter fundos para implementar o Projeto, o Devedor Pignoraticio e a Acelen Renewables Canary
SPV Limited (“Devedor Offshore”) celebraram um contrato de empréstimo com, entre outros, varios
bancos e outras instituicdes financeiras ou entidades parte do mesmo, e que podem se tornar uma
parte do mesmo de tempos em tempos (em conjunto, os “Credores Comerciais” e, juntamente com
os Credores DFI, os “Credores”) (conforme aditado de tempos em tempos, o “Contrato de
Empréstimo Comercial” e, juntamente com o Contrato de Empréstimo IDB Invest, o Contrato de
Empréstimo FinDev Canada, o Contrato de Empréstimo IFC, o Contrato de Financiamento BNDES e
o Contrato de Empréstimo AllB, os “Contratos de Empréstimos Seniores”) em 8 de maio de 2026,
por meio do qual os Credores Comerciais concordaram em conceder ao Devedor Offshore e o
Devedor Offshore concordou em tomar junto aos Credores Comerciais, nos termos do Contrato de
Empréstimo Comercial, um empréstimo no valor de principal total de at¢é USD 310.000.000,00
(trezentos e dez milhdes de ddlares norte-americanos);

O Devedor Pignoraticio emitiu [*] ([¢]) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real, em 13 (treze) séries, para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de
distribuigdo, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando um valor total de
emissdo de R$ [] ([*]) (“Debéntures”), nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 1°
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia
Real, em 13 (Treze) Séries, para Distribuicdo Publica, sob Rito de Registro Automatico de Distribuicdo
Automatica, da Acelen Industrial S.A.” celebrada em [¢] de 20[¢], entre o Devedor Pignoraticio e o
Agente Fiduciario, como representante dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”) (conforme
aditada de tempos em tempos, a “Escritura de Emissao”);
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(E)

(F)

(&)

(H)

)

()

De acordo com o Common Terms Agreement, o Devedor Pignoraticio e/ou o Devedor Offshore podem
celebrar certos contratos de hedge com provedores de hedge que sejam (a) Credores existentes, o
Banco Bradesco S.A. ou Affiliates (conforme definido no Common Terms Agreement) de Credores no
momento da celebragcdo dos contratos de hedge relevantes; ou (b) Acceptable Financial Institutions
(conforme definido no Common Terms Agreement); em cada caso que sejam partes do Acordo entre
Credores (conforme definido abaixo) como provedores de hedge garantidos (coletivamente, os
“Provedores de Hedge Garantidos”), para mitigar os riscos cambiais ou outros riscos financeiros
relacionados ao Projeto (conforme aditado de tempos em tempos, os “Contratos de Hedge
Garantidos”);

De acordo com o Common Terms Agreement, o Devedor Pignoraticio, em 8 de maio de 2026, celebrou
o DSR LC facility agreement (conforme aditado de tempos em tempos, o “DSR LC Facility
Agreement’) prevendo a emissdo de cartas de crédito standby irrevogaveis por certos bancos
emissores que sao partes do mesmo, bem como quaisquer outros bancos emissores que possam se
tornar parte do mesmo de tempos em tempos (em conjunto, os “Bancos Emissores DSR LC”);

Cada Banco Emissor DSR LC podera se tornar credor do Devedor Pignoraticio ao honrar a respectiva
carta de crédito standby irrevogavel, de acordo com os termos e condicbes do DSR LC Facility
Agreement (nessa hipétese, cada um “Credor DSR” e, em conjunto com o Agente Fiduciario, os
Credores e os Bancos Emissores DSR LC, os “Credores Seniores”);

A fim de estabelecer os termos e condigdes comuns aplicaveis aos Contratos de Empréstimos
Seniores e as demais linhas de crédito, em 8 de maio de 2026, o Devedor Pignoraticio, o Devedor
Offshore, os Credores DFI e o HSBC Bank USA, N.A., na qualidade de agente administrativo em
nome dos Credores Comerciais (nessa qualidade, o “Agente Administrativo”), na qualidade de
agente administrativo em nome dos Bancos Emissores DSR LC (nessa qualidade, o “Agente
Administrativo DSR LC Facility’), na qualidade de agente entre credores para e em nome dos
Credores Seniores (nessa qualidade, o “Agente Intercredores”), na qualidade de agente
administrativo dos Credores Seniores (nessa qualidade, o “Agente Administrativo Global”) e na
qualidade de agente de garantias offshore para os Credores Seniores (nessa qualidade, o “Agente
de Garantias Offshore” e, em conjunto com o Agente de Garantias, os Credores Séniores, os
Provedores de Hedge Garantidos, o Agente Administrativo, o Agente Administrativo DSR LC Facility,
o Agente Intercredores, o Agente Administrativo Global e os Account Banks (conforme definidos no
Common Terms Agreement), as “Partes Garantidas”), celebraram o common terms agreement
(conforme aditado de tempos em tempos, o “Common Terms Agreement’);

O Agente de Garantias foi nomeado, nos termos dos Artigos 853-A e seguintes da Lei n° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro”), para atuar como representante
das Partes Garantidas e em seu beneficio, nos termos do agent appointment agreement, celebrado
em 8 de maio de 2026 entre o Devedor Pignoraticio, o Devedor Offshore, os Credores Seniores, os
Provedores de Hedge Garantidos, o Agente de Garantias, o Agente de Garantias Offshore, o Agente
Administrativo, o Agente Administrativo DSR LC Facility, o Agente Intercredores e o Agente
Administrativo Global (o “Contrato de Nomeacgao de Agente”);

Em relagéo ao financiamento do Projeto, em [¢] de 20[¢], os Credores Seniores, os Provedores de
Hedge Garantidos, o Agente de Garantias, o Agente de Garantias Offshore, o Agente Administrativo,
o Agente Administrativo DSR LC Facility, o Agente Intercredores e o Agente Administrativo Global
celebraram o intercreditor agreement (o “Acordo entre Credores”), que estabelece os termos que
regem os direitos e prioridades relativos das Partes Garantidas;
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(K)

(L)

(M)

O Devedor Pignoraticio celebrou contrato de linha de crédito standby (conforme alterado de tempos
em tempos, o “SBLC Facility Agreement’), em [¢] de 20[], com certas instituicbes financeiras
atuando como emissoras de cartas de crédito standby (em conjunto, os “Emissores SBLC”), nos
termos do qual os Emissores SBLC concordaram em disponibilizar ao Devedor Pignoraticio um
compromisso agregado nao superior a [*] ([*]);

A fim de garantir suas obriga¢des nos termos do SBLC Facility Agreement, em [*] de 20[¢], o Devedor
Pignoraticio celebrou o instrumento particular de penhor de matérias-primas, combustivel sustentavel
de aviacao (SAF), diesel renovavel (HVO) e nafta verde (conforme aditado de tempos em tempos, o
“Contrato de Penhor de Primeiro Grau”), segundo o qual o Devedor Pignoraticio concedeu ao
Agente de Garantias (atuando como representante dos Emissores SBLC), em beneficio dos
Emissores SBLC, um penhor de primeiro grau sobre os Bens Empenhados (conforme definidos
abaixo) (o “Penhor de Primeiro Grau”); e

De acordo com o Common Terms Agreement e a Escritura de Emissao, a fim de garantir todas as
Obrigagdes Garantidas (conforme definidas abaixo e no Anexo 1), o Devedor Pignoraticio concede o
Penhor de Segundo Grau (conforme definido abaixo) em beneficio das Partes Garantidas
(representadas pelo Agente de Garantias), subordinado ao Penhor de Primeiro Grau.

ASSIM, PORTANTO, em consideragdo ao exposto, bem como por outras consideragdes cujo recebimento e
suficiéncia sdo neste ato reconhecidos, as Partes acordam o seguinte:

1.1

1.2

DEFINIGOES

Todos os termos e expressoes grafados em letras mailsculas neste Contrato de Garantia, mas nao
definidos aqui, terao os mesmos significados que lhes sao atribuidos no Common Terms Agreement,
e terdo os mesmos significados quando utilizados em qualquer outro instrumento ou contrato entregue
ou preparado em conexao com este Contrato de Garantia, exceto se definido de outra forma no
respectivo instrumento ou contrato.

Para fins deste Contrato de Garantia:

1.2.1 As palavras que designam pessoas incluem pessoas fisicas, pessoas juridicas e associagdes
de pessoas sem personalidade juridica;

1.2.2 Sujeito a qualquer disposicao especifica, as referéncias a uma parte deste Contrato de Garantia
ou a qualquer outra pessoa incluem referéncias aos sucessores ou cessionarios permitidos
(imediatos ou ndo) dessa parte ou pessoa;

1.2.3 Os significados dos termos definidos serdo igualmente aplicaveis as formas singular e plural
dos termos definidos;

1.2.4 Todas as referéncias a clausulas, apéndices e anexos neste Contrato de Garantia séo
referéncias as clausulas, apéndices e anexos deste Contrato de Garantia, exceto se
expressamente indicado de outra forma, e as referéncias a este Contrato de Garantia incluem
Seus anexos;

1.2.5 Todas as referéncias a leis, normas e regulamentos devem ser interpretadas de acordo com
essas leis, normas e regulamentos, conforme alterados, prorrogados ou modificados, ou de
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1.3

1.4
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2.2

3.1

acordo com a alteragao de tal aplicacdo que possa ser modificada por outras leis, normas ou
regulamentos; e

1.2.6 “Dia Util” significa (a) com relacéo a qualquer obrigacao realizada por meio da B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdao (“B3”), qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; e (b) com relagdo a qualquer obrigagdo que nao seja realizada por meio da B3,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais da Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Séao Paulo; e (¢) com relagdo a qualquer obrigagdo nao pecuniarias, qualquer dia que nao
seja sabado, domingo ou feriado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Cidade de
Barueri, Estado de Sdo Paulo e/ou na Cidade de Sao Francisco do Conde, Estado da Bahia.

Os titulos das clausulas e anexos servem apenas para facilitar a referéncia e nao devem afetar a
interpretacao deste Contrato de Garantia.

Qualquer referéncia ao “Agente Fiduciario” neste Contrato de Garantia devera ser interpretada como
uma referéncia ao “Debenture Trustee” nos termos dos Documentos Garantidos (conforme definido
abaixo).

OBRIGAGOES GARANTIDAS E DOCUMENTOS GARANTIDOS

Em garantia do pagamento integral e tempestivo e do cumprimento de todas as obrigagbes do
Devedor Pignoraticio e do Devedor Offshore nos termos dos Documentos Garantidos, em cada caso,
incluindo, sem limitagdo, valores, presentes ou futuros, devidos como principal, juros, custos,
despesas, penalidades, juros de mora, taxas, honorarios advocaticios, custos e encargos por rescisao
ou vencimento antecipado, comissdes, indenizag¢des, a pagar ou que se tornem exigiveis, a qualquer
momento, bem como aqueles que, em conformidade com as Applicable Laws (conforme definido no
Common Terms Agreement), estdo descritos no Anexo | deste documento (as “Obrigacdes
Garantidas”), as Partes concordam em celebrar este Contrato de Garantia, que sera regido e
interpretado de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos abaixo.

Para os fins deste Contrato de Garantia, o termo “Documentos Garantidos” significa, coletiva e
indistintamente, os Contratos de Empréstimos Seniores, a Escritura de Emissdo, o Common Terms
Agreement, os Contratos de Hedge Garantidos e os outros Financing Documents (conforme definidos
no Common Terms Agreement) e todas as notas promissorias, Fee Letters (conforme definidas no
Common Terms Agreement) e quaisquer outros documentos celebrados em relagcdo aos Financing
Documents, em cada caso na medida em que comprovem, regulem ou deem origem a valores,
obrigacdes e Liabilities (conforme definidko no Common Terms Agreement) devidos pelo Devedor
Pignoraticio e/ou pelo Devedor Offshore a qualquer Parte Garantida.

PENHOR DE SEGUNDO GRAU DE MATERIAS-PRIMAS, COMBUSTIVEL SUSTENTAVEL DE
AVIAGAO (SAF), DIESEL RENOVAVEL (HVO) E NAFTA VERDE

Para garantir o devido, pontual e integral pagamento, bem como o cumprimento, de todas as
Obrigacdes Garantidas, o Devedor Pignoraticio, por meio deste, de forma irrevogavel e irretratavel,
constitui um penhor de segundo grau em favor das Partes Garantidas, representadas pelo Agente de
Garantias, nos termos dos Artigos 1.431 a 1.435 e dos Artigos 1.447 a 1.450 do Cdédigo Civil Brasileiro
(“Penhor de Segundo Grau”) sobre seu estoque total e completo, consistindo em matérias-primas,
combustivel sustentavel de aviagao (SAF), diesel renovavel (HVO) e nafta verde (conforme descrito,
para a composicao atual, no Anexo Il deste documento) e armazenados, de tempos em tempos, nos
Tanques (conforme definidos abaixo) (os “Bens Empenhados”).
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

As Partes expressamente concordam, reconhecem e confirmam que:

(i) 0 Penhor de Segundo Grau criado nos termos deste Contrato de Garantia é
subordinado, em termos de prioridade, excussdo e distribuicdo do produto da
excussao em relacdo ao penhor constituido nos termos do Contrato de Penhor de
Primeiro Grau;

(ii) o Contrato de Penhor de Primeiro Grau tera prioridade sobre este Penhor de Segundo
Grau, independentemente de qualquer alteragéo, novagéo, aumento, consolidagio ou
modificagdo do Contrato de Penhor de Primeiro Grau; e

(iii) a prioridade, excussao e outras regras aplicaveis a este Penhor de Segundo Grau
serdo regidas por este Contrato de Garantia e pelas Applicable Laws.

O Penhor de Segundo Grau criado nos termos deste instrumento sera mantido até o que ocorrer
primeiro: (i) de acordo com a Clausula 14 abaixo, a data de recebimento de evidéncias, pelo Agente
de Garantias, atuando como representante e em beneficio das Partes Garantidas, que comprovem o
pagamento integral das Obrigagdes Garantidas (doravante denominado “Periodo de Vigéncia da
Garantia”); e (ii) apés a excussdo do Penhor de Segundo Grau, de acordo com os termos e
procedimentos definidos neste instrumento, a data em que a titularidade dos Bens Empenhados for
transferida do Devedor Pignoraticio para as Partes Garantidas, ou para um terceiro indicado pelo
Agente de Garantias (em nome das Partes Garantidas), de acordo com este instrumento.

Para os fins do Artigo 1.424 do Cdédigo Civil Brasileiro, as Obrigagées Garantidas s&o as descritas no
Anexo | deste Contrato de Garantia.

O Devedor Pignoraticio concorda e reconhece expressamente que o Penhor de Segundo Grau é
adicional e independente de qualquer outra garantia, se houver, constituida para as Obrigagbes
Garantidas.

O Devedor Pignoraticio declara que os Bens Empenhados serdo mantidos em armazenamento nos
tanques descritos no Anexo Il na biorrefinaria do Devedor Pignoraticio, localizada na Cidade de Sao
Francisco do Conde, Estado da Bahia, Republica Federativa do Brasil, na Rodovia BA 523, Km 4,
Mataripe, CEP 43900-000 (coordenadas conforme previstas no Anexo VI) (os “Tanques” e a “Planta
HEFA”, respectivamente).

Este Contrato de Garantia cria um direito real de garantia em segundo grau, de carater continuado, e
nenhuma alteragcado ou aditamento aos Documentos Garantidos ou a qualquer outro documento ou
contrato a eles relacionados afetara a validade deste Contrato de Garantia ou as obrigagbes aqui
impostas ao Penhor de Segundo Grau ou aos Bens Empenhados. O Penhor de Segundo Grau
abrangera quaisquer alteragdes ou prorrogacdes das Obrigacbes Garantidas, bem como quaisquer
extensbes e alteragbes adicionais, com as quais o Devedor Pignoraticio, desde ja, consente
expressamente, independentemente de qualquer pagamento intermediario ou quitacdo parcial das
Obrigacdes Garantidas, observado o disposto nos Documentos Garantidos. No caso de qualquer
alteracdo nas Obrigacbes Garantidas, o Anexo | deste Contrato de Garantia sera aditado, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis a partir da data em que tal alteracdo entrar em vigor, para refletir as
Obrigagdes Garantidas alteradas. Tal aditamento sera registrada de acordo com a Clausula 5.1
abaixo.
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3.8

3.9

3.10

A garantia real constituida por este instrumento ndo impedira o Devedor Pignoraticio de exercer suas
atividades empresariais e comerciais, inclusive utilizar as matérias-primas ou vender ou transferir
quaisquer dos Bens Empenhados, e as Partes desde ja concordam que, com a utilizagdo das
matérias-primas ou a venda ou transferéncia de quaisquer dos Bens Empenhados a terceiros no curso
das atividades comerciais do Devedor Pignoraticio, tais Bens Empenhados serdo automaticamente
liberados do Penhor de Segundo Grau ora constituido, independentemente de consentimento ou
aprovacao pelo Agente de Garantias (em nome das Partes Garantidas). As Partes desde ja
reconhecem e concordam que, para os fins deste Contrato de Garantia, quaisquer valores decorrentes
da venda, permuta, arrendamento, locacdo ou outra forma de disposicdo de quaisquer dos Bens
Empenhados nao serao considerados como parte dos Bens Empenhados, e os direitos creditérios
deles decorrentes serdo objeto das garantias reais constituidas por meio do instrumento particular de
cessao condicional e cessao fiduciaria de direitos creditérios e outras avencas, celebrado, em [¢] de
[*] de 20[], entre o Devedor Pignoraticio, o Agente de Garantias (na qualidade de representante de
determinadas Partes Garantidas) e o Agente Fiduciario (na qualidade de representante dos
Debenturistas), com a finalidade de garantir as Obrigagdes Garantidas.

A qualquer momento durante o Periodo de Vigéncia da Garantia, mediante solicitagdo do Agente de
Garantias, o Devedor Pignoraticio obriga-se a, (a) na medida em que nao esteja ocorrendo qualquer
Event of Default (conforme definido no Common Terms Agreement) e/ou Evento de Inadimplemento
(conforme definido na Escritura de Emiss&o), limitado a 4 (quatro) vezes por ano e sujeito a um
intervalo minimo de 90 (noventa) dias entre cada solicitagdo; ou (b) na ocorréncia de um Event of
Default elou de um Evento de Inadimplemento, a qualquer tempo; em qualquer caso, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da solicitagdo, apresentar comprovacdo adequada quanto a
quantidade de Bens Empenhados armazenados nos Tanques, nos termos da Clausula 3.6 acima,
mediante a entrega de relatério substancialmente na forma do Anexo VII.

Na hipétese de os Bens Empenhados estarem sujeitos a arresto, penhora, sequestro, medida liminar
ou qualquer medida judicial, arbitral ou administrativa com efeito semelhante, incluindo restrigdes
judiciais ou extrajudiciais, que possam, razoavelmente, causar um Material Adverse Effect (conforme
definido no Common Terms Agreement), e desde que tal arresto, penhora, sequestro, medida liminar
ou judicial ndo seja cancelado, suspenso ou de outra forma revertido no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data em que o Devedor Pignoraticio tenha ciéncia de tal evento (‘Evento de
Reforgo”), o Devedor Pignoraticio ficara obrigado a substituir ou reforgar tais bens, de modo a
restabelecer o Penhor de Segundo Grau (“Refor¢o de Garantia”’). Nesse sentido, o Devedor
Pignoraticio devera notificar o Agente de Garantias (com copia ao Agente Fiduciario), no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que for notificado de um Evento de Reforgo, informando os
novos bens, ativos e/ou direitos que pretende ceder fiduciariamente ou dar em garantia para fins do
Reforco de Garantia (“Notificagdo de Reforgo” e “Nova Garantia”, respectivamente).

3.10.1 No prazo de 40 (quarenta) Dias Uteis contados do recebimento de uma Notificagdo de
Reforgo, o Agente de Garantias (atuando de acordo com as instrugdes das Partes Garantidas)
devera confirmar se a Nova Garantia for aceita pelas Partes Garantidas, nos termos da
Clausula 3.10 acima; sendo certo que tal aceitagdo sera considerada automaticamente
concedida caso a Nova Garantia (i) seja do mesmo tipo (isto &, o tipo de garantia outorgada
nos termos deste Contrato de Garantia), valor (consideradas em conjunto ou individualmente,
conforme aplicavel) e em termos ndo menos favoraveis que os deste Penhor de Segundo
Grau (ou seja, o Devedor Pignoraticio devera assumir, no minimo, obrigacdes equivalentes as
vigentes neste Contrato de Garantia); ou (ii) consistir em garantia com maior liquidez do que
este Penhor de Segundo Grau, desde que a avaliagdo dessa liquidez leve em consideracgéo a
suficiéncia de seu valor, incluindo, sem limitagdo, garantias em dinheiro, garantias bancarias
ou cartas de crédito, conforme aplicavel, emitidas por instituicao financeira de primeira linha.
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4.1

4.2

4.3

4.4

Caso o Reforgo de Garantia consista em aplicagao financeira, tal Reforco de Garantia devera
proporcionar rendimento ou indice de atualizagdo monetaria compativel com as taxas e
condi¢cdes de mercado vigentes a época de sua constituigao.

3.10.2 Uma vez aceita a Nova Garantia, nos termos da Clausula 3.10.1 acima, o Devedor Pignoraticio
devera, a fim de formalizar tal Nova Garantia, celebrar um aditamento a este Contrato de
Garantia ou um novo contrato de garantia (o “Documento de Nova Garantia”), em termos
satisfatorios ao Agente de Garantias (atuando de acordo com as instrugdes por escrito das
Partes Garantidas), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de tal aceitacdo ou dentro de
prazo mais longo que venha a ser razoavelmente solicitado pelo Devedor Pignoraticio e aceito
pelo Agente de Garantias (atuando de acordo com as instrugdes por escrito das Partes
Garantidas), com observancia das formalidades exigidas nos termos da Clausula 5 abaixo.

3.10.3 A ndo celebragdo do Documento de Nova Garantia dentro do prazo previsto na Clausula
3.10.2 acima sera considerada um Event of Default e/ou um Evento de Inadimplemento.

FIEL DEPOSITARIO

Nos termos do Artigo 1.431, paragrafo unico, do Cadigo Civil Brasileiro, os Bens Empenhados
permanecem na posse do Devedor Pignoraticio. Exceto conforme permitido neste Contrato de
Garantia e nos Documentos Garantidos, o Devedor Pignoraticio devera manter e conservar os Bens
Empenhados até a excussdo do Penhor de Primeiro Grau, do Penhor de Segundo Grau ou a
ocorréncia de qualquer outra hipétese prevista no Artigo 1.436, incisos |, lll ou V, do Cddigo Civil
Brasileiro. O Devedor Pignoraticio é responsavel por assegurar a manutengédo das instalagdes de
armazenamento dos Tanques em condigdes adequadas para os Bens Empenhados, bem como por
garantir a adequada conservagao dos documentos que comprovem a validade e a existéncia dos Bens
Empenhados (os “Documentos Comprobatérios”), os quais consistem em todos os documentos
estritamente relacionados aos Bens Empenhados, incluindo quaisquer contratos e faturas, emitidos
ou recebidos, relacionados aos Bens Empenhados.

O Devedor Pignoraticio obriga-se a, sob sua exclusiva responsabilidade e as suas expensas, manter
todas as instalacdes fisicas e digitais necessarias para salvaguardar, preservar e organizar os
Documentos Comprobatorios.

O Agente Fiduciario (na qualidade de representante dos Debenturistas), o Agente de Garantias (em
nome das Partes Garantidas) e/ou quaisquer profissionais especializados contratados pelo Agente de
Garantias, conforme o caso, as custas razoaveis do Devedor Pignoraticio, terao acesso irrestrito aos
Documentos Comprobatérios e poderéo (a) na medida em que ndo esteja ocorrendo qualquer Event
of Default e/ou Evento de Inadimplemento, limitado a 4 (quatro) vezes por ano; ou (b) mediante a
ocorréncia de um Event of Default e/ou de um Evento de Inadimplemento, a qualquer momento, em
cada caso com notificagdo prévia de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis, sem custos adicionais, revisar
ou fazer cépias dos Documentos Comprobatérios, bem como tomar qualquer medida considerada
necessaria para verificar o cumprimento, por parte do Devedor Pignoraticio, de suas obrigagdes nos
termos deste Contrato de Garantia.

O Devedor Pignoraticio (i) devera manter os Documentos Comprobatérios sob sua posse direta, na
qualidade de fiel depositario; e (ii) declara e garante que tem ciéncia de suas responsabilidades civis
e penais decorrentes do descumprimento da obrigagado de preservar e/ou entregar os Documentos
Comprobatorios.
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4.5

4.6

5.1

5.2

5.3

Na qualidade de fiel depositario de bens fungiveis, o Devedor Pignoraticio obriga-se a entregar,
quando solicitado pelo Agente de Garantias (em nome das Partes Garantidas) e nos termos e
condi¢des previstos nesta Clausula 4, os Bens Empenhados entdo armazenados nos Tanques, nos
termos da Clausula 3.6 acima, de modo a assegurar a excussao do Penhor de Segundo Grau na
ocorréncia de um Evento de Excussdo (conforme definido abaixo), para fins dos procedimentos
previstos na Clausula 8.

Os direitos conferidos nesta Clausula 4 serdo, a todo tempo, (i) subordinados aos direitos dos
Emissores SBLC e do Agente de Garantias (na qualidade de representante dos Emissores SBLC) nos
termos do Contrato de Penhor de Primeiro Grau; e (ii) exercidos em conformidade com a Clausula 8
abaixo.

REGISTRO E APERFEIGOAMENTO
O Devedor Pignoraticio devera, as suas expensas:

i. no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de celebragao deste Contrato de Garantia
e de quaisquer de seus aditamentos, providenciar o protocolo deste Contrato de Garantia e
de quaisquer de seus aditamentos para registro perante o Cartério de Registro de Iméveis do
Municipio de Sao Francisco do Conde, Estado da Bahia (o “Cartério Competente”), bem
como adotar as medidas necessarias, sob seu controle, para efetivar o registro deste Contrato
de Garantia, assim como a averbagao de quaisquer de seus aditamentos, conforme aplicavel,
no Cartério Competente, sujeito a analise do Cartério Competente; sendo certo que o
Devedor Pignoraticio envidara seus melhores esforgos para cumprir as exigéncias do Cartério
Competente para o registro deste Contrato de Garantia ou a averbagéo de quaisquer de seus
aditamentos, conforme aplicavel;

ii. no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de registro deste Contrato de Garantia e de
quaisquer de seus aditamentos, entregar ao Agente Fiduciario e ao Agente de Garantias (1)
uma via original fisica deste Contrato de Garantia e de quaisquer de seus aditamentos,
devidamente registrada ou averbada, conforme o caso, pelo Cartério Competente; ou (2) caso
o registro seja realizado por meio eletrénico, uma via eletrénica (.pdf) deste Contrato de
Garantia e de quaisquer de seus aditamentos devidamente registrada ou averbada, conforme
0 caso, no Cartério Competente; em qualquer caso, contendo a respectiva certificagdo ou
chancela emitida pelo Cartério Competente, conforme aplicavel;

(i) no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de celebracdo deste Contrato de Garantia,
entregar ao Agente de Garantias (ou a quem este indicar por escrito) uma procuragao
devidamente assinada, na forma do modelo constante do Anexo Ill a este Contrato de
Garantia.

O Devedor Pignoraticio devera, por ocasiao do protocolo ou registro deste Contrato de Garantia ou
de qualquer aditamento a este Contrato de Garantia perante o Cartério Competente, conforme o caso,
e observado o disposto na Clausula 5.1 acima, entregar ao Agente de Garantias e ao Agente
Fiduciario comprovagéo do referido protocolo ou registro junto ao Cartério Competente. O Devedor
Pignoraticio devera, tempestivamente, cumprir todas e quaisquer exigéncias estabelecidas pelo
Cartério Competente, conforme aplicavel, a fim de efetivar o registro.

O Devedor Pignoraticio devera cumprir todas e quaisquer outras providéncias que lhe caibam, nos
termos das Applicable Laws, para aperfeigoamento, formalizagdo e preservagado dos direitos

9
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5.5

6.1

estabelecidos neste Contrato de Garantia em favor das Partes Garantidas, representadas pelo Agente
de Garantias, fornecendo prontamente ao Agente de Garantias e ao Agente Fiduciario todos e
quaisquer documentos que comprovem tal cumprimento.

Nao obstante o disposto acima, na hipotese do Devedor Pignoraticio deixar de cumprir as
formalidades descritas nesta Clausula 5, o Agente de Garantias (em nome das Partes Garantidas)
e/ou o Agente Fiduciario (na qualidade de representante dos Debenturistas) poderao, a seu exclusivo
critério, providenciar o registro referido nesta Clausula 5, hipétese em que o Devedor Pignoraticio
devera reembolsar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de tal registro, o Agente de Garantias,
o Agente Fiduciario, as Partes Garantidas e/ou os Debenturistas, conforme aplicavel, por todas as
despesas comprovadamente incorridas com tal registro, observados os termos e condigbes para tal
reembolso previstos na Clausula 12; sendo certo que o Agente de Garantias e/ou o Agente Fiduciario
somente procederdo ao registro dos documentos mediante o recebimento de instrugbes expressas
das Partes Garantidas e/ou dos Debenturistas, conforme aplicavel, e apés o cumprimento das
seguintes condig¢des: (a) os custos associados deverdo ser aprovados pelas Partes Garantidas e/ou
pelos Debenturistas, conforme aplicavel, como encargos adicionais as remuneracdes do Agente de
Garantias e/ou do Agente Fiduciario, conforme aplicavel; e (b) o pagamento, por qualquer das Partes
Garantidas (mas, para evitar duvidas, em nome de todas as Partes Garantidas) ao Agente de
Garantias e/ou pelos Debenturistas ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel, dos referidos encargos
adicionais devera ser efetuado no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contadas do recebimento das
instrugbes para a execugado da tarefa. Para evitar duvidas, o Agente de Garantias e/ou o Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, ndo procederdao, em nenhuma circunstancia, as tarefas estabelecidas
nesta Clausula 5.4 se as condi¢cdes descritas em (a) e (b) acima nao forem cumulativamente
atendidas.

Quaisquer registros, protocolos ou outras etapas de aperfeicoamento realizadas de acordo com esta
Clausula 5 estardo sempre subordinados e nao prejudicardo ou interferirdo em quaisquer direitos,
registros ou prioridade do Penhor de Primeiro Grau de acordo com o Contrato de Penhor de Primeiro
Grau.

DECLARAGOES E GARANTIAS DO DEVEDOR PIGNORATICIO
O Devedor Pignoraticio declara e garante que, nesta data:

(i) € uma sociedade andnima devidamente constituida e existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil e tem poderes para possuir seus ativos e exercer seus
negdécios em todos os aspectos materiais como estdo sendo conduzidos atualmente;

(ii) possui todos os poderes e autorizagdes societarias, inclusive de terceiros, para celebrar este
Contrato de Garantia e qualquer aditamento a ele, para outorgar a procuragcao nos termos da
Clausula 9 abaixo, e para tomar todas as medidas e cumprir todas as obriga¢des aqui
previstas e de acordo com essa procuragao;

(iii) uma vez concluidos os protocolos, registros e demais requisitos previstos na Clausula 5 acima,
conforme aplicavel, este Contrato de Garantia e a procuragéo descrita na Clausula 9 abaixo
constituirdo obrigacdes validas, vinculantes e exequiveis assumidas pelo Devedor
Pignoraticio, de acordo com seus termos;

(iv) nenhum consentimento, aprovacgao, autorizagao, registro, arquivamento ou qualquer outro ato
por ou em conexao com qualquer arbitro ou autoridade governamental ou terceiros (incluindo
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6.3

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

qualquer acionista ou credor do Devedor Pignoraticio) é necessario para a assinatura,
cumprimento, validade ou exequibilidade deste Contrato de Garantia, da procuragao descrita
na Clausula 9 abaixo, ou de qualquer alteragdo a este Contrato de Garantia, ou para o
cumprimento de suas obrigagbes, exceto pelos registros e protocolos necessarios
estabelecidos na Clausula 5 acima, e pelas aprovagdes ja obtidas;

€ 0 Uunico e legitimo proprietario dos Bens Empenhados, livres e desembaragados de
quaisquer reivindicagdes, 6nus, gravames, dividas, garantias, direitos de terceiros ou
interesses concorrentes, exceto pela venda de combustivel sustentavel de aviagdo (SAF),
diesel renovavel (HVO) e nafta verde, realizada no curso normal dos negdcios (conforme
permitido nos termos da Clausula 3.8 acima), e pela garantia real constituida nos termos do
Contrato de Penhor de Primeiro Grau;

nao outorgou quaisquer outras procuragdes ou instrumentos semelhantes a terceiros em
relacdo aos Bens Empenhados, exceto nos termos dos Documentos Garantidos e do Contrato
de Penhor de Primeiro Grau;

0 Anexo Il contém a descrigao dos Bens Empenhados de titularidade do Devedor Pignoraticio
na data deste Contrato de Garantia;

nao ha qualquer acdo, demanda, processo judicial, administrativo ou arbitral, ou, conforme
seu melhor conhecimento apés a devida diligéncia, investigagao pendente perante qualquer
tribunal nacional ou estrangeiro, autoridade governamental ou em qualquer tribunal arbitral ou
outro foro, nem, conforme seu melhor conhecimento apds a devida diligéncia, ameaga por
escrito, que possa, razoavelmente, afetar adversamente a validade ou a eficacia do Penhor
de Segundo Grau constituido por este Contrato de Garantia;

todas as informagdes fornecidas ao Agente de Garantias, ao Agente Fiduciario e/ou as Partes
Garantidas para os fins deste Contrato de Garantia eram verdadeiras e precisas na data em
que foram fornecidas ou na data (se houver) em que foram declaradas; e

a celebracdo e o cumprimento deste Contrato de Garantia pelo Devedor Pignoraticio ndo
violam (a) quaisquer disposicdes de seu estatuto social ou (b) qualquer contrato relevante do
qual o Devedor Pignoraticio seja parte.

As Partes confirmam que a negociagdo e a assinatura deste Contrato de Garantia seguiram os
principios da moralidade e da boa-fé, que também devem ser observados pelas Partes no exercicio
de seus direitos e no cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Contrato de Garantia.

Para os fins do Codigo Civil Brasileiro (incluindo o Artigo 157), o Devedor Pignoraticio desde ja declara
e reconhece expressamente que (i) possui conhecimento técnico e experiéncia na execugédo das
atividades previstas neste instrumento; (ii) as obrigacdes do Devedor Pignoraticio aqui previstas séo
proporcionais e equilibradas; (iii) nenhum fato ou obrigacdo constante deste Contrato de Garantia
pode ser considerado ou pode constituir violagdo das leis a ele aplicaveis, nem do objeto e da natureza
deste Contrato de Garantia; e (iv) tem ciéncia de todas as circunstancias relacionadas a este Contrato
de Garantia, bem como das normas que o regem.

11
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OBRIGAGOES DO DEVEDOR PIGNORATICIO

Durante o Periodo de Vigéncia da Garantia, o Devedor Pignoraticio compromete-se irrevogavelmente
a cumprir as seguintes obrigacdes:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

manter e proteger os Bens Empenhados em conformidade com os termos deste Contrato de
Garantia e do Contrato de Penhor de Primeiro Grau;

mediante notificacdo, pelo Agente de Garantias, ao Devedor Pignoraticio acerca da ocorréncia
de um Evento de Excusséao, ndo impedir (e fazer com que seus administradores, diretores e
demais representantes nao impegam) a pratica e a implementacéo, pelo Agente de Garantias
(em nome das Partes Garantidas), de quaisquer atos necessarios a excussado do Penhor de
Segundo Grau;

manter os Bens Empenhados sob sua posse, livres e desembaragados de quaisquer Liens
(conforme definido no Common Terms Agreement), exceto (a) pela garantia constituida nos
termos do Contrato de Penhor de Primeiro Grau; (b) pelos Permitted Collateral Liens
(conforme definidos no Common Terms Agreement); (c) pela disposigdo ou venda dos Bens
Empenhados, realizada no curso normal dos negécios (conforme permitido nos termos da
Clausula 3.8 acima ou dos Documentos Garantidos); e (d) conforme permitido neste Contrato
de Garantia ou nos Documentos Garantidos; e notificar o Agente de Garantias e o Agente
Fiduciario, por escrito, acerca da ocorréncia de qualquer dos eventos mencionados neste item
em relagdo aos Bens Empenhados no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia;

cumprir todas e quaisquer exigéncias legais que lhe caibam, dentro dos prazos legais, para a
preservagdo dos Bens Empenhados e, mediante solicitagdo das Partes Garantidas
(representadas pelo Agente de Garantias), nos termos da Clausula 4 acima, apresentar
comprovacao de que tais exigéncias ou disposicdes legais foram devidamente atendidas;

manter e preservar o Penhor de Segundo Grau constituido por este Contrato de Garantia como
valido e exequivel e, na medida do permitido pelas Applicable Laws, tdo logo tome
conhecimento, notificar o Agente de Garantias e o Agente Fiduciario, por escrito, acerca dos
detalhes de qualquer litigio, arbitragem ou processo administrativo, que, se decidido de forma
desfavoravel, razoavelmente possa afetar adversamente a validade ou a eficacia deste
Penhor de Segundo Grau;

nao praticar qualquer ato com o objetivo de, direta ou indiretamente, prejudicar, modificar
negativamente, restringir ou afetar adversamente os direitos conferidos ao Agente de
Garantias, na qualidade de representante das Partes Garantidas, por meio deste Contrato de
Garantia, ou os direitos relacionados a excussao do Penhor de Segundo Grau, exceto
conforme permitido neste Contrato de Garantia, nos Documentos Garantidos ou em relagéo
ao Penhor de Primeiro Grau;

reembolsar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagéo, o Agente de Garantias,
o Agente Fiduciario e/ou as Partes Garantidas por todos os custos e despesas razoaveis,
devidamente comprovados, documentados e efetivamente incorridos para a preservacgao de
seus direitos sobre os Bens Empenhados e com a excussdo de quaisquer de seus direitos
nos termos deste Contrato de Garantia, observados os termos e condigbes para tal reembolso
previstos nos Documentos Garantidos;
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(viii)  defender prontamente e de forma adequada, as suas expensas, os direitos das Partes
Garantidas sobre os Bens Empenhados contra quaisquer reivindicagbes e demandas de
terceiros, bem como manter as Partes Garantidas indenes e livres de quaisquer e todas as
responsabilidades, custos e despesas (incluindo honorarios advocaticios e quaisquer outras
despesas), inclusive aqueles relacionados ou decorrentes de quaisquer pagamentos em
atraso de tributos e outros encargos incorridos ou devidos em relagdo a quaisquer Bens
Empenhados;

(ix) pagar todos os impostos, taxas, contribuicdes e demais despesas e encargos incidentes ou a
incidir sobre os Bens Empenhados em relagao aos quais seja o respectivo contribuinte legal;
sendo certo que o Devedor Pignoraticio ndo sera obrigado a pagar, deduzir ou reter quaisquer
desses tributos, taxas, contribuicbes e demais despesas e encargos que estejam sendo
contestados diligentemente e de boa-fé por meio de procedimentos adequados ou outras
medidas igualmente de boa-fé, em relagdo aos quais (A) o Devedor Pignoraticio tenha
constituido provisbes adequadas em seus livros contabeis, de acordo com as Accounting
Standards (conforme definidas no Common Terms Agreement) e as Applicable Laws; e (B)
cuja a exigibilidade de tais tributos, taxas, contribuicdes e outras despesas e encargos tenha
sido devidamente suspensa nos termos da Applicable Law (desde que tenha sido concedido
efeito suspensivo a respectiva contestacao).

EXCUSSAO

Na ocorréncia de um Event of Default e/ou de um Evento de Inadimplemento, e mediante instrugao
do Agente Intercredores (na qualidade de representante das Partes Garantidas nos termos do Acordo
entre Credores), atuando de acordo com os procedimentos aplicaveis previstos no Acordo entre
Credores (um “Evento de Excussao”), desde que observadas as disposicdes desta Clausula 8, o
Agente de Garantias (atuando como representante das Partes Garantidas e em beneficio destas) fica,
a seu exclusivo critério e agindo mediante instrugdes por escrito das Partes Garantidas, nos termos
deste Contrato de Garantia, irrevogavelmente autorizado a, independentemente de qualquer
autorizacdo do Devedor Pignoraticio ou de notificagdo prévia ou posterior a esta, exercer todos os
direitos, poderes e prerrogativas aos quais o Agente de Garantias (atuando como representante das
Partes Garantidas e em beneficio destas) faga jus em relagdo aos Bens Empenhados, incluindo, sem
limitagdo, nos termos do Artigo 1.433, inciso 1V, do Cdédigo Civil Brasileiro, vender, transferir, ceder,
dispor, cobrar, receber, apropriar-se e/ou realizar quaisquer dos Bens Empenhados, no todo ou em
parte, judicial ou extrajudicialmente, por meio de operacgéo publica ou privada, pelos precos, termos e
condi¢cdes que o Agente de Garantias (atuando como representante das Partes Garantidas e em
beneficio destas, e de acordo com suas instrugbes) julgar apropriados, observado o disposto na
Clausula 8.1.1 abaixo e os mecanismos de subordinagdo, consulta e suspensao previstos nesta
Clausula 8.

8.1.1 Na ocorréncia de um Evento de Excussao e desde que observadas as disposi¢goes desta
Clausula 8, o Devedor Pignoraticio desde ja renuncia a quaisquer reclamacdes ou agdes
contra o Agente de Garantias e/ou as Partes Garantidas em decorréncia da obtengéo, na
venda da totalidade ou de parte dos Bens Empenhados nos termos da Clausula 8.1, de prego
inferior ao que poderia ter sido obtido em uma venda competitiva, ou em decorréncia de tal
prego ser inferior ao montante total devido das Obriga¢cdes Garantidas, desde que tal
alienacao seja realizada (a) de boa-fé; e (b) em conformidade com as Applicable Laws.

8.1.2 As Partes concordam que a excusséo deste Penhor de Segundo Grau deve sempre respeitar
a seguinte estrutura:

13
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8.3

(i) Caso, no momento da excussdo, ndo tenha sido emitida qualquer carta de crédito
standby no ambito do SBLC Facility Agreement ou, caso tenha sido emitida, nenhuma
tenha gerado qualquer obrigacdo de pagamento do Devedor Pignoraticio ou de
qualquer outro devedor nos termos daquele instrumento (“Cenario de Auséncia de
SBLC em Aberto”), o Agente de Garantias (atuando de acordo com instrugdes por
escrito das Partes Garantidas) somente podera executar este Penhor de Segundo
Grau apds um periodo de consulta de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que
uma notificagdo de intencdo de excutir qualquer Documento Garantido seja entregue
pelo Agente de Garantias (atuando de acordo com instrugées por escrito das Partes
Garantidas) aos Emissores SBLC;

(ii) Caso, no momento da excussao, qualquer carta de crédito standby emitida no d&mbito
do SBLC Facility Agreement esteja em aberto (“Cenario de SBLC em Aberto”), a
excussao deste Penhor de Segundo Grau somente podera ocorrer apés um periodo
de suspensao de 90 (noventa) dias contados da data em que uma notificagdo de
intencdo de excussdo de qualquer Documento Garantido seja entregue pelo Agente
de Garantias (atuando de acordo com instrugbes por escrito das Partes Garantidas)
aos Emissores SBLC, e apenas se o Agente de Garantias (na qualidade de
representante dos Emissores SBLC) ndo estiver promovendo a excussédo do Penhor
de Primeiro Grau; e

(iii) Caso, a qualquer tempo, ocorra um evento de inadimplemento nos termos do SBLC
Facility Agreement ou do Contrato de Penhor de Primeiro Grau, os Emissores SBLC
poderao executar o Penhor de Primeiro Grau apés um periodo de consulta de 10 (dez)
Dias Uteis com as Partes Garantidas (“Cenario de Excussio de SBLC”).

8.1.3 As Partes desde ja concordam que os direitos de excussdo descritos nesta Clausula 8 deveréo
ser exercidos pelo Agente de Garantias (atuando de acordo com instrugdes por escrito das
Partes Garantidas) estritamente em conformidade com os mecanismos de subordinagéo,
consulta e suspensao previstos nesta Clausula 8.

8.1.4 O produto de qualquer excussao nos termos deste instrumento sera aplicado de acordo com
a Clausula 10 abaixo.

Na ocorréncia de um Evento de Excussao e desde que observadas as disposi¢cdes desta Clausula 8,
0 Agente de Garantias (em nome das Partes Garantidas) podera excutir o Penhor de Segundo Grau
tantas vezes quantas forem necessarias para fins de liquidagao integral das Obrigagbes Garantidas,
ficando desde ja acordado que qualquer excussao parcial do Penhor de Segundo Grau nao afetara
os termos e condigbes deste Contrato de Garantia.

Na ocorréncia de um Evento de Excussao e desde que observadas as disposi¢cdes desta Clausula 8,
o Devedor Pignoraticio nao tera direito de reaver, dos adquirentes dos Bens Empenhados, quaisquer
valores pagos as Partes Garantidas e aplicados a liquidagéo e quitagdo das Obrigacbes Garantidas
com os recursos provenientes da transferéncia e venda dos Bens Empenhados.

8.3.1 Suijeito ao disposto na Clausula 8.3, o Devedor Pignoraticio reconhece que a ndo sub-rogagao
prevista nesta Clausula 8.3 nao resultara em enriquecimento ilicito de qualquer das partes,
considerando que o Devedor Pignoraticio € o beneficiario direto dos Documentos Garantidos.
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Na hipétese de haver qualquer valor excedente decorrente da excussao do Penhor de Segundo Grau
e apos a liquidacgao integral das Obrigagbes Garantidas, tais recursos remanescentes deverao ser
devolvidos ao Devedor Pignoraticio tdo logo seja razoavelmente possivel e, em qualquer caso, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados a partir de seu recebimento pelas Partes Garantidas (ou por
qualquer outra parte que atue em seu nome, em seu beneficio e exclusivamente de acordo com suas
instrucdes).

8.4.1 O Devedor Pignoraticio permanecera integralmente responsavel perante as Partes Garantidas
por qualquer saldo remanescente das Obrigacbes Garantidas que venha a permanecer
inadimplido apés a excussao do penhor constituido neste Contrato de Garantia.

Na medida em que as Partes Garantidas sejam obrigadas por lei a pagar tributos sobre os valores
recebidos, os Bens Empenhados também responderao por tais tributos, e as Obrigagbes Garantidas
nao seréo consideradas quitadas.

Na medida do permitido pelas Applicable Laws e de acordo com a natureza das Obrigagbes
Garantidas e com as disposi¢cdes deste Contrato de Garantia, o Devedor Pignoraticio desde ja
renuncia, em favor do Agente de Garantias (atuando em nome e na qualidade de representante das
Partes Garantidas), do Agente Fiduciario (atuando em nome e na qualidade de representante dos
Debenturistas) e/ou das Partes Garantidas, a qualquer privilégio legal ou contratual que possa afetar
a livre e plena excussdo do Penhor de Segundo Grau ou o exercicio, pelo Agente de Garantias
(atuando em nome e na qualidade de representante das Partes Garantidas), pelo Agente Fiduciario
(atuando em nome e na qualidade de representante dos Debenturistas) e/ou pelas Partes Garantidas,
de quaisquer de seus direitos nos termos deste Contrato de Garantia e das Applicable Laws.

Na hipotese de qualquer inconsisténcia entre as disposi¢cdes deste Contrato de Garantia e as do
Acordo entre Credores relativas a alocagao dos direitos do Agente de Garantias (atuando em nome e
na qualidade de representante das Partes Garantidas), do Agente Fiduciario (atuando em nome e na
qualidade de representante dos Debenturistas) e/ou das Partes Garantidas com relagcéo a garantia e
a distribuicao de quaisquer valores dela decorrentes, prevalecerao as disposigcdes do Acordo entre
Credores; sendo certo que, para evitar duvidas, (i) esta Clausula 8.7 ndo se aplica nem deveré ser
interpretada como regulando ou afetando quaisquer direitos ou mecanismos de excussao envolvendo
0s Emissores SBLC ou o Penhor de Primeiro Grau constituido em seu favor (conforme representados
pelo Agente de Garantias), uma vez que tais partes nao sao participantes do Acordo entre Credores;
e (ii) quaisquer disposicbes deste Contrato de Garantia que regulem a constituicdo e o
aperfeicoamento de um direito real sobre a garantia, bem como aquelas que, de qualquer forma,
estabelegam os direitos do Agente de Garantias, atuando em nome e na qualidade de representante
das Partes Garantidas, e das Partes Garantidas em relacdo a garantia, prevalecerao e terdo pleno
vigor e efeito, ndo obstante quaisquer disposi¢gdes em contrario no Acordo entre Credores.

PROCURAGAO

O Devedor Pignoraticio, por meio deste instrumento, outorga, de forma irrevogavel e irretratavel, nos
termos dos Artigos 683 e 684 do Caodigo Civil Brasileiro, uma procuragao irrevogavel ao Agente de
Garantias (atuando em nome e na qualidade de representante das Partes Garantidas),
substancialmente na forma do Anexo lll a este instrumento, para que o Agente de Garantias (atuando
em nome e na qualidade de representante das Partes Garantidas, e de acordo com suas instrugdes)
pratique quaisquer atos relacionados as matérias previstas nas Clausulas 5 e 8, em nome do Devedor
Pignoraticio, incluindo:

(i) independentemente da ocorréncia de um Evento de Excusséo:
15
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a. celebrar quaisquer documentos e praticar quaisquer atos em nome do Devedor
Pignoraticio em relagdo ao penhor constituido por este Contrato de Garantia que o
Devedor Pignoraticio esteja obrigado, mas tenha deixado de praticar, nos termos deste
Contrato de Garantia, na medida em que tal ato ou documento seja necessario para
constituir, preservar, aperfeicoar, formalizar ou validar tal 6nus, bem como aditar este
Contrato de Garantia para tais fins; e

b. requerer quaisquer registros, em nome do Devedor Pignoraticio, que possam ser
necessarios para a formalizagao e aperfeicoamento deste Contrato de Garantia, perante
os competentes Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos e/ou Cartérios de Registro
de Imoveis;

(ii) exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento de Excussao:

a. adotar todas as medidas para a excusséo do Penhor de Segundo Grau, incluindo o direito
de vender, ceder, outorgar opc¢ao sobre ou de outra forma dispor, no todo ou em parte, dos
Bens Empenhados, por meio de venda publica ou privada, de acordo com as Applicable
Laws e com os termos deste Contrato de Garantia, independentemente de qualquer
notificagao judicial ou extrajudicial;

b. praticar todos os atos necessarios a conservacao e defesa dos Bens Empenhados e/ou a
excussao do Penhor de Segundo Grau;

c. exercer todos e quaisquer direitos do Devedor Pignoraticio de cobrar, constituir em mora
e receber pagamentos de qualquer natureza, incluindo direitos decorrentes da excussao
do Penhor de Segundo Grau;

d. assinar quaisquer documentos e praticar quaisquer atos relativos ao Penhor de Segundo
Grau, sempre que tais documentos ou atos forem necessarios para constituir, preservar,
formalizar, aperfeicoar, validar ou excutir o Penhor de Segundo Grau (incluindo outorgar e
receber quitacdes), aditar este Contrato de Garantia ou efetuar quaisquer protocolos,
registros ou averbacdes a ele relacionados, inclusive perante os Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos e/ou os Cartérios de Registro de Imoveis;

e. representar o Devedor Pignoraticio na Republica Federativa do Brasil, em juizo ou fora
dele, no que se refere a excussao do Penhor de Segundo Grau e a transferéncia ou venda
dos Bens Empenhados, perante terceiros e quaisquer entidades ou autoridades federais,
estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisbes e departamentos,
incluindo, sem limitagdo, conforme aplicavel, os Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, os Cartérios de Registro de Iméveis, a Receita Federal do Brasil, a Agéncia
Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP”), o Banco Central do Brasil
e quaisquer autoridades ambientais brasileiras;

f. requerer todas e quaisquer aprovagodes, registros ou consentimentos prévios que possam
ser necessarios para a formalizagéo, aperfeicoamento e excussao do Penhor de Segundo
Grau sobre os Bens Empenhados, incluindo, sem limitagdo, aprovagbes ou
consentimentos prévios de instituigdes financeiras, companhias seguradoras, do Banco
Central do Brasil, da Receita Federal do Brasil e de quaisquer outras entidades ou
autoridades federais, estaduais ou municipais, incluindo a ANP, em todas as suas
respectivas divisdes e departamentos, ou de quaisquer outros terceiros;
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g. reivindicar e recuperar a posse dos Bens Empenhados, bem como da documentagéo a
eles relacionada, contra qualquer detentor, inclusive o préprio Devedor Pignoraticio;

h. ceder e transferir os direitos e obrigacdes do Devedor Pignoraticio relativos aos Bens
Empenhados, no todo ou em parte, a terceiros;

i. comprar moeda estrangeira com os recursos provenientes da venda ou de qualquer outra
forma de disposicdo dos Bens Empenhados e efetuar todas as remessas de tal moeda ao
exterior as Partes Garantidas e, para esse fim, celebrar quaisquer contratos de cambio
com instituicdes financeiras na Republica Federativa do Brasil, conforme necessario para
a realizagao de tais remessas;

j- as expensas do Devedor Pignoraticio e de acordo com a Clausula 12 deste Contrato de
Garantia, praticar todos e quaisquer atos, bem como assinar quaisquer documentos,
necessarios, uteis ou convenientes para o integral cumprimento deste mandato, o qual
podera ser substabelecido, no todo ou em parte, exclusivamente a assessores juridicos
ou prestadores de servigos contratados pelas Partes Garantidas no ambito e para os fins
deste Contrato de Garantia, conforme estas venham a julgar apropriado, bem como
revogar quaisquer substabelecimentos.

O Devedor Pignoraticio devera, mediante solicitagdo do Agente de Garantias (atuando em nome e na
qualidade de representante das Partes Garantidas, e de acordo com suas instrugdes), outorgar
procuragao equivalente a cada sucessor do Agente de Garantias (na medida em que tal sucessor
assuma a funcdo de Agente de Garantias nos termos deste Contrato de Garantia), conforme
necessario para assegurar que tal sucessor detenha os poderes necessarios para o exercicio dos
atos e direitos aqui previstos. Adicionalmente, nos termos do Artigo 684 do Cdédigo Civil Brasileiro, o
Devedor Pignoraticio devera manter o Agente de Garantias nomeado como seu mandatario, até a
extingdo deste Contrato de Garantia, nos termos da Clausula 14, e devera abster-se de praticar
quaisquer atos que possam ser prejudiciais as obrigacdes assumidas neste Contrato de Garantia ou
ao exercicio dos direitos previstos na Clausula 8 acima.

APLICAGAO DOS RECURSOS

Quaisquer valores recebidos pelas Partes Garantidas em relagdo a excussdo deste Penhor de
Segundo Grau serao aplicados da seguinte forma:

(i no Cenario de Auséncia de SBLC em Aberto, tais valores serdo aplicados (a)
primeiramente, no pagamento de todas as Obrigagbes Garantidas entdo em aberto
nos termos dos Documentos Garantidos, na ordem e de acordo com as regras do
Secéo Il do Acordo entre Credores; e (b) em segundo lugar, qualquer excedente de
valores apds o pagamento mencionado no item (a) imediatamente acima sera
devolvido ao Devedor Pignoraticio, nos termos da Clausula 8.4 acima;

(ii) no Cenario de SBLC em Aberto, tais valores serao aplicados, (a) primeiramente, na
quitagao integral de todos os empréstimos em aberto junto aos Emissores SBLC no
ambito do SBLC Facility Agreement e/ou a constituicdo e manutengao de garantia em
dinheiro em montante suficiente para garantir [(100%)] do valor nominal de todas as
cartas de crédito standby emitidas e ndo sacadas nos termos do SBLC Facility
Agreement; (b) em segundo lugar, qualquer excedente de valores apds o pagamento
mencionado no item (a) imediatamente acima sera utilizado para o pagamento de
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todas as Obrigagbes Garantidas nos termos dos Documentos Garantidos, na ordem e
de acordo com as regras do Segéo Il do Acordo entre Credores; e (c) em terceiro lugar,
qualquer excedente de valores apds os pagamentos mencionados nos itens (a) e (b)
imediatamente acima sera devolvido ao Devedor Pignoraticio; e

(iii) no Cenario de Excussdo de SBLC, apds a quitagao integral de todos os empréstimos
em aberto devidos aos Emissores SBLC, quaisquer valores excedentes recebidos
serdo aplicados no pagamento de todas as Obrigagbes Garantidas entdo em aberto
nos termos dos Documentos Garantidos, na ordem e de acordo com as regras
estabelecidas no Secéo Il do Acordo entre Credores.

ALTERAGOES RELACIONADAS AS OBRIGAGOES GARANTIDAS

Nao obstante o disposto na Clausula 3.7 acima, o Devedor Pignoraticio permanecera vinculado aos
termos deste Contrato de Garantia e os Bens Empenhados permanecerao, a qualquer tempo, sujeitos
ao Penhor de Segundo Grau ora constituido, até a extingdo deste Contrato de Garantia nos termos
da Clausula 14 abaixo, ainda que:

(i) qualquer demanda de cumprimento feita pelas Partes Garantidas com relagdo a qualquer uma
das Obrigagdes Garantidas deixe de ser feita nos termos dos Documentos Garantidos e este
Contrato de Garantia ndo constituira novagao, redugao, renincia ou perda de qualquer direito
concedido as Partes Garantidas;

(i) ocorra qualquer renovacdo, prorrogacao, aditamento, alteragdo, vencimento antecipado,
renuncia, total ou parcial, ou invalidade parcial ou inexequibilidade dos Documentos Garantidos,
exceto na medida em que qualquer lei ou regulamentacdo exija a liberacdo do Devedor
Pignoraticio ou dos Bens Empenhados;

(iif) ocorra qualquer alteracdo quanto ao prazo, forma, local de pagamento, valor ou moeda de
pagamento das Obriga¢cées Garantidas nos termos dos Documentos Garantidos;

(iv) as Partes Garantidas exercam (ou deixem de exercer) quaisquer de seus direitos nos termos dos
Financing Documents ou da lei, ou renunciem a qualquer medida, poder ou direito, ou concedam
prorrogacéo para o cumprimento de qualquer obrigagdo prevista nos Documentos Garantidos;
ou

(v) ocorra a venda, troca, renuncia, reembolso ou cessado de quaisquer outras garantias ou direitos
de compensacéao concedidos as Partes Garantidas, em seu beneficio, para fins de cumprimento
das Obrigagdes Garantidas.

CUSTOS E DESPESAS

O Devedor Pignoraticio obriga-se a pagar todas as custas notariais e emolumentos de registro
exigidos nos termos deste Contrato de Garantia.

Todas as despesas incorridas pelo Agente de Garantias, atuando em nome e em beneficio das Partes
Garantidas, e/ou pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, nos termos
deste Contrato de Garantia, incluindo aquelas relacionadas a venda ou disposicdo dos Bens
Empenhados, conforme aplicavel, para pagamento de comissdes ou honorarios razoaveis e quaisquer
despesas razoaveis devidamente incorridas com remessas, cambio, tributos, bem como quaisquer
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despesas necessarias a protecdo e a execugao de seus créditos e garantias em conexdo com este
penhor, incluindo, quando aplicavel, o registro deste Contrato de Garantia perante as autoridades
competentes (“Despesas”), serdo de responsabilidade exclusiva do Devedor Pignoraticio e deverao
ser pagas ao Agente de Garantias e/ou ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel, de acordo com o
Contrato de Nomeacéao de Agente (ou, se aplicavel, o Acordo entre Credores, na medida em que este
substitua o Contrato de Nomeagéo de Agente). O Agente de Garantias e/ou o Agente Fiduciario ndo
serdo responsaveis por qualquer descumprimento de quaisquer medidas mencionadas nesta
Clausula 12, caso o Devedor Pignoraticio deixe de transferir, em tempo habil, os valores aqui
previstos.

O Agente de Garantias e/ou o Agente Fiduciario poderao recusar-se a cumprir qualquer dever ou
exercer qualquer direito ou poder, salvo (1) quando exigido pelas Applicable Laws; ou (2) quando
receber instrucdes de (2.1) com relagdo ao Agente de Garantias, do Agente Intercredores, atuando
conforme instru¢des das Partes Garantidas; e (2.2) com relagcdo ao Agente Fiduciario, dos
Debenturistas; em ambos os casos, bem como indenizagado razoavel ou garantias contra os custos,
despesas e responsabilidades que possam incorrer ao desempenhar tal obrigagdo ou exercer tal
direito ou poder. Tais custos ou despesas razoaveis, quando comprovadamente incorridos, mediante
apresentagdo de suas respectivas evidéncias, serdo de inteira responsabilidade do Devedor
Pignoraticio.

O AGENTE DE GARANTIAS

O Agente de Garantias foi nomeado, de acordo com os termos do Contrato de Nomeagéo de Agente
(ou, se aplicavel, do Acordo entre Credores, na medida em que este substitua o Contrato de
Nomeacgéao de Agente), por cada uma das Partes Garantidas, ou por seus respectivos representantes,
em seu nome, e esta autorizado, sujeito aos termos do Contrato de Nomeacdo de Agente (ou, se
aplicavel, o Acordo entre Credores, na medida em que este substitua o Contrato de Nomeagao de
Agente) a atuar em nome das Partes Garantidas e a exercer os poderes a ele delegados neste
instrumento, assim como os atos e poderes que sejam razoavelmente acessérios a estes, incluindo,
sem limitac&o, a celebracéo e entrega dos Documentos Garantidos dos quais o Agente de Garantias
seja parte, e o cumprimento de suas obrigagbes expressamente estabelecidas neste Contrato de
Garantia.

O Agente de Garantias nao sera responsavel e ndo faz qualquer declaragdo quanto a existéncia,
autenticidade, valor ou exequibilidade deste Contrato de Garantia e da garantia aqui constituida, bem
como quanto a legalidade, validade ou suficiéncia deste Contrato de Garantia, ou ainda quanto a
constituicdo, formalizagdo, prioridade, suficiéncia ou exequibilidade de quaisquer 6nus aqui
constituidos. Para evitar duvidas, nenhuma disposicdo deste Contrato de Garantia exigirda que o
Agente de Garantias providencie registros ou renovacgodes de registros, nem que seja responsavel pela
manutenc¢do da garantia a ser constituida conforme descrito neste Contrato de Garantia (exceto pela
custdédia da garantia mantida sob sua posse nos termos deste Contrato de Garantia e pela
contabilizagdo de valores em dinheiro efetivamente recebidos por ele nos termos deste Contrato de
Garantia ou de quaisquer outros Documentos Garantidos), sendo tal responsabilidade exclusiva do
Devedor Pignoraticio.

O Agente de Garantias nédo sera obrigado a gastar ou colocar em risco quaisquer de seus préoprios
fundos, nem, de outra forma, incorrer em qualquer obrigacdo, financeira ou de outra natureza, no
desempenho de suas fungbes, nos termos deste Contrato de Garantia ou dos Documentos
Garantidos.

19



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

13.4

13.5

13.6

13.7

13.8

14

14.1

O Agente de Garantias tera o direito, unilateralmente e sem aviso prévio, de se abster de cumprir ou
deixar de executar qualquer obrigacdo que possa resultar em violagdo de sangbes impostas por
qualquer 6rgao ou agéncia do governo dos Estados Unidos da América, da Unido Europeia ou de
seus Estados-membros, das Nagdes Unidas, do Reino Unido, do Canada, do Brasil e dos Emirados
Arabes Unidos, das respectivas instituicbes e agéncias governamentais de qualquer dos anteriores,
incluindo, sem limitagao, Office of Foreign Assets Control of the US Department of Treasury (“OFAC”),
o United States Department of State, His Majesty’s Treasury ou qualquer outro que venha a entrar em
vigor nas jurisdigdes aplicaveis ao Projeto e aos Financing Documents relacionados ("Regras de
Embargo"). Uma violagdo das Regras de Embargo inclui, entre outras coisas, receber ou transferir
fundos para qualquer pessoa juridica, pais ou individuo listado na Lista de Nacionais Especialmente
Designados do Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros (OFAC) ou controlado por pessoas
juridicas, paises ou individuos incluidos nessa lista. As Partes concordam expressamente que o
Agente de Garantias nao sera responsavel por qualquer falha em realizar e/ou atraso no recebimento
ou pagamento de qualquer valor nas condi¢des descritas nesta Clausula 13.4. O Agente de Garantias
concorda em fornecer as Partes Garantidas aviso prévio por escrito com antecedéncia minima de 1
(um) Dia Util caso seja necessario abster-se de cumprir ou deixar de executar qualquer obrigagéo nos
termos deste instrumento que possa estar sujeita as Regras de Embargo.

Para evitar duvidas, o Devedor Pignoraticio reconhece e concorda que o Agente de Garantias atuara
exclusivamente em conformidade com as Applicable Laws e/ou com a legislagao brasileira, com este
Contrato de Garantia ou com qualquer outro Documento Garantido do qual seja parte, conforme
expressamente previsto neste Contrato de Garantia e no Documento Garantido aplicavel, ou mediante
instrugdes do Agente Intercredores sob a orientagdo das Partes Garantidas, de acordo com os termos
do Acordo entre Credores.

O Agente de Garantias pode consultar advogados, contadores independentes e outros especialistas
de sua propria escolha, as custas do Devedor Pignoraticio, em relacdo a qualquer assunto relacionado
a este Contrato de Garantia. O Agente de Garantias ndo sera responsavel perante o Devedor
Pignoraticio ou qualquer de suas afiliadas por agir de boa-fé, com base na orientagdo de tais
advogados, contadores ou especialistas.

O Agente de Garantias pode desempenhar todos e quaisquer de seus deveres e exercer seus direitos
e poderes, nos termos deste Contrato de Garantia, por meio de qualquer um ou mais subagentes
nomeados por tal Agente de Garantias, mas tal nomeagao estara sujeita a aprovagédo das Partes
Garantidas. O Agente de Garantias sera responsavel por supervisionar € monitorar tais subagentes,
incluindo a supervisdo da qualidade e da adequagao dos servigcos prestados por eles. O Agente de
Garantias e qualquer subagente podem desempenhar todas e quaisquer de suas fungdes e exercer
seus direitos e poderes por meio de suas respectivas afiliadas.

Para evitar duvidas, todas e quaisquer referéncias neste Contrato de Garantia ao Agente de
Garantias, agindo de acordo com as instrucbes das Partes Garantidas, serdo interpretadas como
significando que tais instrugdes serdo dadas ao Agente de Garantias por meio do Agente Intercredores
(atuando como representante das Partes Garantidas), de acordo com e sujeitas aos termos e
condi¢des do Acordo entre Credores.

RESCISAO E LIBERAGAO

Uma vez que as Obrigagdes Garantidas tenham sido integralmente pagas e/ou irrevogavel e
incondicionalmente quitadas, este Contrato de Garantia sera rescindido, e o Agente de Garantias,
atuando mediante instrugdes por escrito das Partes Garantidas, devera assinar e fornecer todos os
documentos solicitados pelo Devedor Pignoraticio (sem declaragdes, garantias ou recurso) que sejam
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necessarios para a liberagao dos direitos reais de garantia e de quaisquer garantias constituidas nos
termos deste Contrato de Garantia, as expensas do Devedor Pignoraticio. A rescisdo deste Contrato
de Garantia e a liberagdo da garantia real e de todos os direitos reais de garantia criados sob este
Contrato de Garantia serdo validos mediante o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

Na ocorréncia do evento previsto na Clausula 14.1 acima, o Agente de Garantias, atuando mediante
instrucdes por escrito das Partes Garantidas, obriga-se a assinar e enviar ao Devedor Pignoraticio um
termo de liberagdo na forma do modelo constante do Anexo V, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados de sua solicitagdo e as expensas do Devedor Pignoraticio.

LEI APLICAVEL E FORO

O presente Contrato de Garantia sera regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

Todas e quaisquer disputas decorrentes ou relacionadas a este Contrato de Garantia serdo resolvidas
pelos tribunais da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de quaisquer outros
tribunais que possam ter jurisdigcdo.

NOTIFICAGOES

Todas as notificagdes e quaisquer outras comunicagdes fornecidas nos termos deste instrumento
deverdao ser feitas por escrito e enderegadas, entregues ou transmitidas as pessoas listadas no Anexo
IV, de acordo com os termos e condigdes estabelecidos nos Documentos Garantidos.

EXERCICIO DE DIREITOS E RECURSOS LEGAIS

As Partes concordam que o ajuizamento de qualquer agéo, processo ou procedimento para fazer
cumprir a garantia criada nos termos deste instrumento por meios judiciais ou extrajudiciais nao
afetara de forma alguma o direito do Agente de Garantias (agindo em nome e como representante
das Partes Garantidas) de ajuizar qualquer outra acdo ou processo judicial ou extrajudicial com o
objetivo de fazer cumprir outras garantias e direitos reais de garantia que possam ter sido concedidos
as Partes Garantidas em qualquer outro documento para garantir as Obrigacbes Garantidas.

Ao exercer seus direitos e recursos contra o Devedor Pignoraticio nos termos deste instrumento, o
Agente de Garantias podera executar quaisquer outras garantias e direitos reais de garantia,
simultaneamente ou em qualquer ordem, até o final do Periodo de Vigéncia da Garantia. O Devedor
Pignoraticio reconhece expressamente o direito do Agente de Garantias (agindo em nome e como
representante das Partes Garantidas) de executar outras garantias e direitos reais de garantia,
independentemente de ordem, como meio de receber os créditos relativos as Obriga¢cées Garantidas.

DISPOSIGOES GERAIS

Qualquer alteracéo a este Contrato de Garantia, para ser considerada valida e eficaz, devera ser feita
por escrito e assinada conjuntamente pelas Partes.

Este Contrato de Garantia € uma obrigagéo irrevogavel das Partes e vinculara e revertera em
beneficio de seus sucessores e cessionarios a qualquer titulo.
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Todos os anexos deste Contrato de Garantia sao parte integrante deste Contrato de Garantia. Se, no
entanto, houver qualquer inconsisténcia entre este Contrato de Garantia e seus Anexos, prevalecerao
as disposicoes deste Contrato de Garantia.

No caso de qualquer conflito ou inconsisténcia entre as disposi¢des deste Contrato de Garantia e as
dos Documentos Garantidos, prevalecerao as disposi¢cdes destes ultimos.

Nada neste Contrato de Garantia deve ser interpretado como renincia ou alteragédo de qualquer outra
disposicao contida nos Documentos Garantidos.

Nenhuma disposi¢cao deste Contrato de Garantia constitui ou devera ser interpretada como uma
renuncia a quaisquer imunidades, iseng¢des ou privilégios concedidos as Partes Garantidas de acordo
com seus respectivos atos constitutivos, conforme aplicavel, os Documentos Garantidos ou qualquer
outro Financing Document ou nos termos da Applicable Law.

O Devedor Pignoraticio ndo pode ceder ou transferir, no todo ou em parte, este Contrato de Garantia
ou qualquer obrigagao dele decorrente, sem o acordo prévio por escrito das Partes Garantidas.

Qualquer cesséo ou transferéncia da participagdo de uma Parte Garantida neste Contrato de Garantia
sera feita de acordo com as condi¢des estabelecidas nos respectivos Documentos Garantidos e nio
exigira a assinatura de qualquer alteragao a este Contrato de Garantia, entendendo-se que, mediante
qualquer cessao ou transferéncia, o cessionario se beneficiara automaticamente das garantias reais
criadas nos termos deste instrumento, conforme representado pelo Agente de Garantias.

As Partes desde ja reconhecem este Contrato de Garantia como titulo executivo extrajudicial, nos
termos do Artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Codigo de Processo Civil
Brasileiro”). Para os fins deste Contrato de Garantia, as Partes poderao, a seu exclusivo critério,
solicitar a execugao especifica das obrigagcdes aqui assumidas, nos termos dos Artigos 497 e
seguintes e 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil Brasileiro.

As Partes reconhecem que (a) nenhum exercicio unico ou parcial de qualquer direito ou recurso
impedira qualquer exercicio adicional ou outro exercicio ou o exercicio de qualquer outro direito ou
recurso; e (b) nenhum descumprimento ou atraso no exercicio, por parte do Agente de Garantias
(como representante das Partes Garantidas e agindo de acordo com suas instru¢des), do Agente
Fiduciario (na qualidade de representante dos Debenturistas) e/ou das Partes Garantidas, de qualquer
direito ou recurso nos termos deste Contrato de Garantia devera operar como uma renuncia, novagao
ou perda de qualquer direito ou recurso decorrente deste Contrato de Garantia.

Se, a qualquer momento, qualquer disposicao deste Contrato de Garantia for ou se tornar ilegal,
invalida ou inexequivel em qualquer aspecto, sob qualquer lei de qualquer jurisdigdo, nem a
legalidade, validade ou aplicabilidade das demais disposicbes nem a legalidade, validade ou
aplicabilidade de tal disposi¢ao sob a lei de qualquer outra jurisdi¢ao serdo de qualquer forma afetadas
ou prejudicadas. As Partes negociarao, de boa-fé, a substituicdo de quaisquer disposigdes invalidas,
ilegais ou inexequiveis por disposi¢des validas cujo efeito seja 0 mais proximo possivel dos efeitos
operacionais e econémicos das disposi¢cdes invalidas, ilegais ou inexequiveis.

Todos os custos e despesas relacionados a celebragdo deste Contrato de Garantia e a constituigao,
aperfeicoamento e manutengdo do Penhor de Segundo Grau, incorridos de forma razoavel, serdo
integralmente suportados pelo Devedor Pignoraticio.
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18.13 O Devedor Pignoraticio, por meio deste instrumento, entrega ao Agente de Garantias a Certidao
Negativa de Débitos Relativos a Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido, emitida pela Receita
Federal do Brasil (Anexo VI).

18.14 Este Contrato de Garantia é assinado pelas Partes com assinaturas eletrénicas com certificado digital
emitido de acordo com as regras estabelecidas pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, de acordo com a Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, em carater irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e plena eficacia das
assinaturas eletrénicas nos termos aqui previstos, para todos os fins de direito.

18.15 Este Contrato de Garantia entra em vigor a partir da data da dltima assinatura, conforme o registro de
assinatura eletrbnica. Nao obstante qualquer uma das partes executar eletronicamente este Contrato
em um local diferente, o local de assinatura sera considerado, para todos os fins, a Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme indicado abaixo.

As Partes, obrigando-se por si e por seus sucessores, celebram o presente Contrato de Garantia.
Sao Paulo, SP, [*] de [¢] de [*]
[assinaturas aparecem na pagina a sequir]

(restante da pagina deixado intencionalmente em branco)
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Pagina de assinaturas do ‘Instrumento Particular de Penhor em Segundo Grau de Matérias-Primas,
Combustivel Sustentavel de Aviagdo (SAF), Diesel Renovavel (HVQO) e Nafta Verde”, celebrado entre Acelen
Industrial S.A., TMF Brasil Administracéo e Gestdo de Ativos Ltda. e Pentagono S.A., Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios, datado de [e] de [e] de [e].

ACELEN INDUSTRIAL S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

TMF BRASIL ADMINISTRAGAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

PENTAGONO S.A., DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:

Cargo:
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ANEXO | OBRIGAGOES GARANTIDAS

Para os fins do Artigo 1.424 do Cddigo Civil Brasileiro, os termos e condigées das Obrigagbdes Garantidas sao
os seguintes:’

1 Contrato de Empréstimo IDB Invest: [];

2 Contrato de Empréstimo FinDev Canada: [];
3 Contrato de Empréstimo IFC: [*];

4 Contrato de Financiamento BNDES: [¢];

5 Contrato de Empréstimo AlIB: [*];

6 Contrato de Empréstimo Comercial: [*];

7 Escritura de Emissao: [*];

8 DSR LC Facility Agreement: [*];

9 Contratos de Hedge Garantidos: [].

As informagdes acima fornecem um resumo de certos termos das Obrigagbes Garantidas contidas nos
Documentos Garantidos e foram preparadas pelas Partes exclusivamente para fins de conformidade com a
Applicable Law. Tais informagbes nado se destinam a, e ndo devem ser interpretadas de forma a, modificar,
alterar ou substituir os termos e condigdes reais dos Documentos Garantidos ou de quaisquer Obrigagdes
Garantidas. Em caso de inconsisténcia ou conflito, prevalecerao as disposigcdes do Documento Garantido
relevante, do qual o Devedor Pignoraticio reconhece ter pleno conhecimento.

'A ser incluido conforme as versdes finais dos Documentos Garantidos.
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ANEXO Il ESTOQUE
TANQUE
CAPACIDADE COORDENADAS
TA PRETENDID
G uso o (M?3) (COORDENADAS UTM)
Produto final, incluindo combustivel
F-046R- sustentavel de aviagao (SAF), 20.000 L= 5.475.555,46M; N =
061C diesel renovavel (HVO) ou nafta ' 8.597.029,49M
verde
Produto final, incluindo combustivel
F-046R- sustentavel de aviagédo (SAF), 20.000 L=5.475.072,59M; N =
061D diesel renovavel (HVO) ou nafta ' 8.597.016,55M
verde
Produto final, incluindo combustivel
F-046R- sustentavel de aviagao (SAF), 20.000 L=5.475.707,18M; N =
030N diesel renovavel (HVO) ou nafta ' 8.596.972,87TM
verde
Produto final, incluindo combustivel
F-046R- sustentavel de aviacéo (SAF), 20.000 L=5.475.224,22M; N =
030P diesel renovéavel (HVO) ou nafta ' 8.596.959,93M
verde
Produto final, incluindo combustivel
F-046R- sustentavel de aviagcéo (SAF), 20.000 L= 5.475.858,80M; N =
030Q diesel renovavel (HVO) ou nafta ' 8.596.916,25M
verde
Produto final, incluindo combustivel
F-046R- sustentavel de aviagao (SAF), 20.000 L=5.475.376,03M; N =
030R diesel renovavel (HVO) ou nafta ' 8.596.903,31M
verde
F-400R- Mater’la-pn’ma, mclunlwdo Oleo de L = 5.476.408,65M: N =
002G macauba, éleo de soja (SOB) ou 800 8.597 135.12M
6leo de cozinha usado (UCO) T
FUOOR. | e Gos de soa (S0Byou | 800 L =5476.50251M; N -
002H ! ) 8.597.071,68M

6leo de cozinha usado (UCO)
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F-400R- Mater}a-prllma, |ncIU|rl1do 6leo de L = 5.476.299,66M: N =
0021 macauba, éleo de soja (SOB) ou 800 8.597.066.24M
6leo de cozinha usado (UCO) R
F-400R- Materlla-prllma, |ncIU|rl1do 6leo de L = 5.476.096,82M: N =
002J macauba, éleo de soja (SOB) ou 800 8.597.060.81M
dleo de cozinha usado (UCO) T
F-400R- Materlla-prl'ma, |ncIU|r.1do Oleo de L = 5.476.957.31M: N =
001A macauba, 6leo de soja (SOB) ou 15.000 8.596.952 803M
oleo de cozinha usado (UCO) DA
F-400R- Mater’la-prl’ma, |ncIU|r.1do Oleo de L = 5.476.503.33M: N =
001B macauba, 6leo de soja (SOB) ou 15.000 8.596.940.639M
oleo de cozinha usado (UCO) D
F-400R- Materlla—prllma, |ncIU|rl1do Oleo de L = 5.476.840,85 M: N =
001C macauba, éleo de soja (SOB) ou 15.000 8.596.996 270M
6leo de cozinha usado (UCO) DR
F-400R- Materlla—prllma, |ncIU|rl1do Oleo de L = 5.476.386,86M: N =
001D macauba, 6leo de soja (SOB) ou 15.000 8.596.984 105M
6leo de cozinha usado (UCO) R
F-400R- Mater’la—pn’ma, mclunjldo Oleo de L = 5.476.724,38M: N =
001E macauba, éleo de soja (SOB) ou 15.000 8.597 039 73M
oleo de cozinha usado (UCO) D
F-400R- Mater’la-prl’ma, |ncIU|r.1do 6leo de L = 5.476.270.39M: N =
001F macauba, éleo de soja (SOB) ou 15.000 8.597 027 57M
oleo de cozinha usado (UCO) oY
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ANEXO 1l MODELO DE PROCURAGAO IRREVOGAVEL

ACELEN INDUSTRIAL S.A., uma sociedade por agdes, constituida e existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, com sede no Municipio de Sao Francisco do Conde, Estado da Bahia, na
Rodovia BA-523, Km 4, Mataripe, CEP 43900-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 54.174.189/0001-68, neste ato representada na forma de seu
estatuto social por seus representantes legais abaixo assinados (“Outorgante”), nos termos do “Instrumento
Particular de Penhor em Segundo Grau de Matérias-Primas, Combustivel Sustentavel de Aviagao (SAF),
Diesel Renovavel (HVQO) e Nafta Verde”, datado de [e] de [¢] de 20[e], celebrado, entre outros, entre o
Outorgado (conforme definido abaixo) e a Outorgante (conforme aditado de tempos em tempos, o “Contrato
de Garantia”), por meio deste instrumento constitui € nomeia, de forma irrevogavel e irretratavel, TMF
BRASIL ADMINISTRAGAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA., uma sociedade limitada, organizada e
validamente existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede no Municipio de
Barueri, Estado de Sao Paulo, na Av. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n° 939, Torre |, 10° andar, sala
3, Edificio Jacaranda, CEP 06460-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n ° 23.103.490/0001-57 (o “Outorgado”),
na qualidade de seu procurador, em toda a extensdo permitida por lei, outorgando-lhe plenos e especificos
poderes para praticar os seguintes atos:

(i) independentemente da ocorréncia de um Evento de Excusséo (conforme definido no Contrato de
Garantia):

a. celebrar quaisquer documentos e praticar quaisquer atos em nome da Outorgante em
relacdo ao penhor constituido pelo Contrato de Garantia a que a Outorgante esteja
obrigada, mas tenha deixado de praticar, nos termos do Contrato de Garantia, na medida
em que tal ato ou documento seja necessario para constituir, preservar, aperfeicoar,
formalizar ou validar tal 6nus, bem como aditar o Contrato de Garantia para tais fins;

b. requerer quaisquer registros, em nome da Outorgante, que possam ser necessarios para
a formalizagcédo e o aperfeicoamento do Contrato de Garantia, perante os competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos e/ou Cartérios de Registro de Imoveis;

(ii) exclusivamente apés a ocorréncia de um Evento de Excussao:

a. adotar todas as medidas para a excusséo do Penhor de Segundo Grau, incluindo o direito
de vender, ceder, outorgar opg¢ao sobre ou de outra forma dispor, no todo ou em parte, dos
Bens Empenhados, por meio de venda publica ou privada, de acordo com as Applicable
Laws (conforme definido no Contrato de Garantia) e com os termos do Contrato de
Garantia, independentemente de qualquer notificacéo judicial ou extrajudicial;

b. praticar todos os atos necessarios a conservacao e defesa dos Bens Empenhados e/ou a
excusséo do Penhor de Segundo Grau;

c. exercer todos e quaisquer direitos da Outorgante de cobrar, constituir em mora e receber
pagamentos de qualquer natureza, incluindo direitos decorrentes da excussao do Penhor
de Segundo Grau;

d. assinar quaisquer documentos e praticar quaisquer atos relativos ao Penhor de Segundo
Grau, sempre que tais documentos ou atos forem necessarios para constituir, preservar,
formalizar, aperfeigoar, validar ou excutir o Penhor de Segundo Grau (incluindo outorgar e
receber quitagbes), aditar o Contrato de Garantia ou efetuar quaisquer protocolos,
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registros ou averbagdes a ele relacionados, inclusive perante os Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos e/ou os Cartérios de Registro de Imdveis;

e. representar a Outorgante na Republica Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele, no que
se refere a excusséo do Penhor de Segundo Grau e a transferéncia ou venda dos Bens
Empenhados perante terceiros e quaisquer entidades ou autoridades federais, estaduais
Ou municipais, em todas as suas respectivas divisdes e departamentos, incluindo, sem
limitagdo, conforme aplicavel, os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, os
Cartérios de Registro de Imdveis, a Receita Federal do Brasil, a Agéncia Nacional do
Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP”), o Banco Central do Brasil e quaisquer
autoridades ambientais brasileiras;

f. requerer todas e quaisquer aprovagoes, registros ou consentimentos prévios que possam
ser necessarios para a formalizagéo, aperfeicoamento e excussédo do Penhor de Segundo
Grau sobre os Bens Empenhados, incluindo, sem limitagdo, aprovagdes ou
consentimentos prévios de instituicdes financeiras, companhias seguradoras, do Banco
Central do Brasil, da Receita Federal do Brasil e de quaisquer outras entidades ou
autoridades federais, estaduais ou municipais, incluindo a ANP, em todas as suas
respectivas divisdes e departamentos, ou de quaisquer outros terceiros;

g. reivindicar e recuperar a posse dos Bens Empenhados, bem como da respectiva
documentacdo a eles relacionada, contra qualquer detentor, inclusive a prépria
Outorgante;

h. ceder e transferir os direitos e obrigagdes da Outorgante relativos aos Bens Empenhados,
no todo ou em parte, a terceiros;

i. comprar moeda estrangeira com os recursos provenientes da venda ou de qualquer outra
forma de disposi¢cao dos Bens Empenhados e efetuar todas as remessas de tal moeda ao
exterior as Partes Garantidas e, para esse fim, celebrar quaisquer contratos de cambio
com institui¢des financeiras na Republica Federativa do Brasil, conforme necessario para
a realizagao de tais remessas;

j- as expensas da Outorgante e de acordo com a Clausula 12 do Contrato de Garantia,
praticar todos e quaisquer atos, bem como assinar quaisquer documentos, necessarios,
Uteis ou convenientes para o integral cumprimento deste mandato, o qual podera ser
substabelecido, no todo ou em parte, exclusivamente a assessores juridicos ou
prestadores de servigos contratados pelas Partes Garantidas no ambito e para os fins do
Contrato de Garantia, conforme estas venham a julgar apropriado, bem como revogar
quaisquer substabelecimentos.

Os termos grafados em maiuscula usados, mas ndo definidos neste instrumento, deverado ter o significado
atribuido a eles no Contrato de Garantia.

Esta procuracéo é outorgada de forma irrevogavel e irretratavel ao Outorgado como condigdo ao Contrato de
Garantia e para cumprimento das obrigagdes nele previstas, nos termos do artigo 684 do Cdédigo Civil
Brasileiro. Ela devera ser irrevogavel, valida e eficaz até o Contrato de Garantia ter sido rescindido de acordo
com seus termos.
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Os poderes conferidos por este instrumento sdo adicionais aos poderes outorgados pela Outorgante ao
Outorgado nos termos do Contrato de Garantia ou de quaisquer outros documentos relacionados, e nao
cancelam nem revogam tais poderes.

O presente instrumento devera ser interpretado de acordo com e regido pelas Leis da Republica Federativa
do Brasil.

A Outorgante fez com que seus representantes legais devidamente autorizados assinassem esta procuragao
em [*], na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

ACELEN INDUSTRIAL S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO IV ENDEREGOS PARA NOTIFICAGOES

Se para o Devedor Pignoraticio:

ACELEN INDUSTRIAL S.A.

Endereco: Rodovia BA 523, Km 4, Mataripe,

CEP 43900-000, Séo Francisco do Conde - BA

E-mail: mnogueira@acelen.com c/c juridico@acelen.com
Telefone: +55 11 5225-8969

Aos cuidados de: Marcelo Franga Nogueira

Se para o Agente de Garantias:

TMF BRASIL ADMINISTRAGAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA.

Endereco: Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo na Av. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n° 939,
Torre |, 10° andar, sala 3, Edificio Jacaranda, CEP 06460-040.

E-mail: leone.azevedo@tmf-group.com; juliana.lucio@tmf-group.com; lesli.gonzalez@tmf-group.com;
geovani.jardim@tmf-group.com

Com cépia para: Corporate Trust Services — CTS.Brazil@tmf-group.com, e CMS_Operations —
CMS_Operations@tmf-group.com)

Telefone: +55 11 3411-0505

Aos cuidados de: Leone Azevedo, Juliana Lucio, Lesli Gonzalez e Geovani Jardim

Se para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A., DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-000,
Séo Paulo, SP

E-mail: gestaodivida@pentagonotrustee.com.br

Telefone: (11) 4420-5920

Aos cuidados de: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti


mailto:lesli.gonzalez@tmf-group.com
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ANEXO V MODELO DE TERMO DE LIBERAGAO

Os termos nao definidos nesta declaragao terdo o significado a eles atribuido no “Instrumento Particular de
Penhor em Segundo Grau de Matérias-Primas, Combustivel Sustentavel de Aviagdo (SAF), Diesel Renovavel
(HVO) e Nafta Verde”, datado de [¢] de [] de 20[¢], celebrado entre Acelen Industrial S.A. (“Devedor
Pignoraticio”) e TMF Brasil Administracao e Gestao de Ativos Ltda. (“Agente de Garantias”) e Pentagono
S.A., Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Agente Fiduciario” e “Contrato”, respectivamente).

O Agente de Garantias (em nome das Partes Garantidas) declara e solicita respeitosamente o seguinte:

As Partes Garantidas, conforme representadas pelo Agente de Garantias, acusam o recebimento do
pagamento integral e/ou de outra forma de quitagdo de todas as Obrigagdes Garantidas.

Em decorréncia do pagamento acima referido, as Partes Garantidas, representadas pelo Agente de
Garantias, solicitam e autorizam o cancelamento do Contrato, registrado no Cartério de Registro de Iméveis
da Cidade de Séao Francisco do Conde, Estado da Bahia, sob o nimero [].

Com o cancelamento do Contrato, todos os bens e direitos empenhados pelo Devedor Pignoraticio as Partes
Garantidas nos termos do Contrato estao livres e desembaracados da garantia criada nos termos do mesmo.

[Local de assinatura], [data]

TMF BRASIL ADMINISTRAGAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO VI PLANTA HEFA
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ANEXO VII MODELO DE RELATORIO DE ESTOQUE
RELATORIO DE ESTOQUE
Bens Empenhados Movimento Uom? Qtd.UOM 3Classificagédo Data

2 UOM: Unidade de Medida

3 Classificagao: Tipo de produto (matéria-prima, produto ou outros)
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ANEXO VIII CND*

4 Devera ser incluido no momento da assinatura.



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

ANEXO IV

Modelo do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imovel

(segue nas proximas paginas)



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

Datado de [e] de [e] de [e]

ACELEN INDUSTRIAL S.A.
TMF BRASIL ADMINISTRAGAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA.
PENTAGONO S.A., DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGAO FIDUCIARIA DE IMOVEIS E OUTRAS
AVENGAS



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

indice

10
11
12
13
14
15
16

17

DEFINIGOES ... e e ee e ee e eee e s ee e 6
OBRIGACOES GARANTIDAS E DOCUMENTOS GARANTIDOS ... 6
ALIENAGAO FIDUCIARIA -....oooeeoeeeeeee oo ee e 7
REGISTRO E FORMALIZAGAO ...ttt eeeeee et es e eee e sesee s eeee e 10
DECLARACOES E GARANTIAS DO FIDUCIANTE .......ooveiveeeeeeeeeeeeeseeeeeeeseeeseees e seseess e seeeseneeseees 12
OBRIGAGOES DO FIDUCIANTE ... ee e eeee s eeee e es s eeeeen 14
EXCUSSAO. ...ttt e et ee e ee e ees e ee e 16
PROCURAGAO ...ttt e e s et s e e e e ee s es s eees e seser e 22
APLICACAO DOS RECURSOS........coeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseeeeeeeeeese e eeseeee e eeeeseees s es e eeeeess e 24
ALTERACOES RELACIONADAS AS OBRIGACOES GARANTIDAS ..., 24
CUSTOS E DESPESAS .....ooeeeeeeeeee et ee e e ee e eeee e e ee e es e se e ee e es e 25
O AGENTE DE GARANTIAS ...t ee e ee e eeeee e s e et ees s e s s e s eeeeee 25
RESCISAO E LIBERAGAO ...t eeeee e eeee st es e ees e eeseees s e s sereeeees 27
LEI APLICAVEL E FORO........ooveieeeeeeeeeeee e eeeeeseeseeeees e s es s ee e se e e ees e ee e seseees s 27
NOTIFICAGOES ...t e e e e ee e s e seseeee e er e 27
EXERCICIO DE DIREITOS E RECURSOS LEGAIS...........cveeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeesseseeeeeseneoes 27
DISPOSICOES GERAIS ...t eeeeee s e s et s e ees e ee s es s s ees e 27



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

Tabela de Anexos

ANEXO | OBRIGAGOES GARANTIDAS

ANEXO Il DESCRIGAO DO IMOVEL

ANEXO Il MODELO DE PROCURAGAO

ANEXO IV ENDEREGOS PARA NOTIFICAGOES
ANEXOV MODELO DE TERMO DE LIBERAGAO
ANEXO VI CND



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGAO FIDUCIARIA DE IMOVEIS E OUTRAS AVENGAS

Este “Instrumento Particular de Alienagcdo Fiduciaria de Imoéveis e Outras Avengas” (este “Contrato de
Garantia”) é celebrado entre as seguintes partes (conjuntamente, as “Partes”):

(1)

(2)

()

ACELEN INDUSTRIAL S.A., sociedade andnima constituida e existente sob as leis da Republica
Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sao Francisco do Conde, Estado da Bahia, na Rodovia
BA 523, Km 4, Mataripe, CEP 43900-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o numero 54.174.189/0001-68, neste ato representada de
acordo com seu estatuto social, por seus representantes legais abaixo (doravante denominada
“Fiduciante”);

TMF BRASIL ADMINISTRAGAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA., sociedade limitada constituida e
existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Barueri,
estado de Sao Paulo, na Av. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, Torre I, 10° andar, sala 3,
Edificio Jacaranda, CEP 06460-040, inscrita no CNPJ/MF sob o numero 23.103.490/0001-57, neste
ato representada por seus representantes legais signatarios abaixo (doravante denominada “Agente
de Garantias”), na qualidade de agente de garantia em beneficio das Partes Garantidas (conforme
definido abaixo); e

PENTAGONO S.A., DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
constituida e validamente existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com filial
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.954, 10° andar,
conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o numero
17.343.682/0003-08, neste instrumento representada por seus representantes legalmente autorizados
abaixo (doravante denominada "Agente Fiduciario"), na qualidade de agente fiduciario de acordo
com as leis brasileiras e representando os Debenturistas (conforme definido abaixo);

CONSIDERANDO QUE:

(A)

O Fiduciante pretende desenvolver, operar e financiar uma instalagdo de biorrefinaria (incluindo, sem
limitacdo, as Ancillary Facilities, nos termos do Common Terms Agreement (conforme definido
abaixo)) com capacidade de processamento de 20 (vinte) mil barris por dia, projetada para converter
Oleo vegetal e/ou gordura animal em combustivel sustentadvel de aviagdo e/ou diesel renovavel, a ser
desenvolvida na cidade de Sao Francisco do Conde, no estado da Bahia, Republica Federativa do
Brasil, e produtos e ativos relacionados (“Projeto”);

Para obter fundos para implementar o Projeto, o Fiduciante celebrou (i) um contrato de empréstimo
com o Inter-American Investment Corporation (“IDB Invest”) (conforme aditado de tempos em tempos,
0 “Contrato de Empréstimo IDB Invest’) em 8 de maio de 2026, por meio do qual o IDB Invest
concordou em conceder ao Fiduciante, e o Fiduciante concordou em tomar junto do IDB Invest, nos
respectivos termos do Contrato de Empréstimo IDB Invest, um empréstimo para construgdo no valor
principal total de até USD 95.000.000,00 (noventa e cinco milhdes de délares norte-americanos) e um
empréstimo de divida standby no valor principal total de até USD 14.000.000,00 (quatorze milhdes
de délares norte-americanos); (ii) um contrato de empréstimo com o Development Finance Institute
Canada (DFIC) Inc. (“FinDev Canada”) (conforme aditado de tempos em tempos, o “Contrato de
Empréstimo FinDev Canada”), celebrado em 8 de maio de 2026, por meio do qual o FinDev Canada
concordou em conceder ao Fiduciante, e o Fiduciante concordou em tomar junto ao FinDev Canada,
nos termos e condigbes previstos no Contrato de Empréstimo FinDev Canada, um empréstimo para
construgao no valor principal total de até USD 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de ddélares norte-
americanos) e um empréstimo de divida standby no valor principal total de até USD 8.000.000,00
(oito milhdes de dodlares norte-americanos); (iii); um contrato de empréstimo com o International
Finance Corporation (“IFC”) (conforme aditado de tempos em tempos, o “Contrato de Empréstimo
IFC”), celebrado em 8 de maio de 2026, por meio do qual o IFC concordou em conceder ao Fiduciante,

3
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(E)

e o Fiduciante concordou em tomar junto ao IFC, nos termos e condigdes previstos no Contrato de
Empréstimo do IFC, (a) um empréstimo para construc¢ao financiado com recursos proprios do IFC, no
valor principal total de até USD 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de ddlares norte-americanos)
(o “Empréstimo do IFC A”); (b) um empréstimo para construgéo a ser financiado por participantes no
ambito do programa de empréstimos do IFC B, com o IFC atuando como credora de registro, no valor
principal total de até USD 40.000.000,00 (quarenta milhdes de dolares norte-americanos) (o
“Empréstimo do IFC B1”); e (c) um empréstimo de divida standby no valor principal total de até USD
20.000.000,00 (vinte milhdes de doélares norte-americanos); (iv) um contrato de financiamento com o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (“BNDES”) (conforme aditado de
tempos em tempos, o “Contrato de Financiamento BNDES”), celebrado em 8 de maio de 2026, por
meio do qual o BNDES concedeu ao Fiduciante, nos termos e condigdes previstos no Contrato de
Financiamento BNDES, um financiamento para a construgdo do Projeto no valor total de até R$
503.040.600,00 (quinhentos e trés milhdes, quarenta mil e seiscentos reais), equivalentes a USD
101.000.000,00 (cento e um milhdes de dolares norte-americanos), considerada a taxa de cambio,
para venda, do ddlar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil para a data-base de 15
de abril de 2026; e (v) um contrato de empréstimo com o Asian Infrastructure Investment Bank (“AllB”
e, em conjunto com IDB Invest, FinDev Canada, IFC e BNDES, os “Credores DFI") (conforme aditado
de tempos em tempos, o “Contrato de Empréstimo AlIB”), celebrado em 8 de maio de 2026, por
meio do qual o AlIB concordou em conceder ao Fiduciante, e o Fiduciante concordou em tomar junto
ao AlIB, nos termos e condigdes previstos no Contrato de Empréstimo AlIB, um empréstimo para
construgao no valor principal total de até USD 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de délares norte-
americanos) e um empréstimo de divida standby no valor principal total de até USD 8.000.000,00 (oito
milhdes de ddlares norte-americanos);

Para obter fundos para implementar o Projeto, o Fiduciante e a Acelen Renewables Canary SPV
Limited (“Devedor Offshore”) celebraram um contrato de empréstimo com, entre outros, varios
bancos e outras instituigdes financeiras ou entidades parte do mesmo, e que podem se tornar uma
parte do mesmo de tempos em tempos (em conjunto, os “Credores Comerciais” e, juntamente com
os Credores DFI, os “Credores”) (conforme aditado de tempos em tempos, o “Contrato de
Empréstimo Comercial” e, juntamente com o Contrato de Empréstimo IDB Invest, o Contrato de
Empréstimo FinDev Canada, o Contrato de Empréstimo IFC, o Contrato de Financiamento BNDES e
o Contrato de Empréstimo AlIB, os “Contratos de Empréstimos Seniores”) em 8 de maio de 2026,
por meio do qual os Credores Comerciais concordaram em conceder ao Devedor Offshore e o
Devedor Offshore concordou em tomar junto aos Credores Comerciais, nos termos do Contrato de
Empréstimo Comercial, um empréstimo no valor de principal total de at¢ USD 310.000.000,00
(trezentos e dez milhdes de ddlares norte-americanos);

O Fiduciante emitiu [¢] ([*]) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia
real, em 13 (treze) séries, para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de distribuigéo,
com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando um valor total de emissao de R$ [¢]
([<]) (“Debéntures”), nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, em 13 (Treze)
Séries, para Distribuicdo Publica, sob Rito de Registro Automatico de Distribuicdo Automatica, da
Acelen Industrial S.A.” celebrada em [*] de 2026, entre o Fiduciante e o Agente Fiduciario, como
representante dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”) (conforme aditada de tempos em
tempos, a “Escritura de Emissao”);

De acordo com o Common Terms Agreement, o Fiduciante e/ou o Devedor Offshore podem celebrar
certos contratos de hedge com provedores de hedge que sejam (a) Credores existentes, o Banco
Bradesco S.A. ou Affiliates (conforme definido no Common Terms Agreement) de Credores no
momento da celebragdo dos contratos de hedge relevantes; ou (b) Acceptable Financial Institutions
(conforme definido no Common Terms Agreement); em cada caso que sejam partes do Acordo entre
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Credores (conforme definido abaixo) como provedores de hedge garantidos (coletivamente, os
“Provedores de Hedge Garantidos”), para mitigar os riscos cambiais ou outros riscos financeiros
relacionados ao Projeto (conforme aditado de tempos em tempos, os “Contratos de Hedge
Garantidos”);

De acordo com o Common Terms Agreement, o Fiduciante, em 8 de maio de 2026, celebrou o DSR
LC facility agreement (conforme aditado de tempos em tempos, o “DSR LC Facility Agreement’)
prevendo a emisséo de cartas de crédito standby irrevogaveis por certos bancos emissores que séo
partes do mesmo, bem como quaisquer outros bancos emissores que possam se tornar parte do
mesmo de tempos em tempos (em conjunto, os “Bancos Emissores DSR LC”);

Cada Banco Emissor DSR LC podera se tornar credor do Fiduciante ao honrar a respectiva carta de
crédito standby irrevogavel, de acordo com os termos e condi¢gdes do DSR LC Facility Agreement
(nessa hipétese, cada um “Credor DSR” e, em conjunto com o Agente Fiduciario, os Credores e os
Bancos Emissores DSR LC, os “Credores Seniores”);

A fim de estabelecer os termos e condigcbes comuns aplicaveis aos Contratos de Empréstimos
Seniores e as demais linhas de crédito, em 8 de maio de 2026, o Fiduciante, o Devedor Offshore, os
Credores DFI e o HSBC Bank USA, N.A., na qualidade de agente administrativo em nome dos
Credores Comerciais (nessa qualidade, o “Agente Administrativo”), na qualidade de agente
administrativo em nome dos Bancos Emissores DSR LC (nessa qualidade, o “Agente Administrativo
DSR LC Facility’), na qualidade de agente entre credores para e em nome dos Credores Seniores
(nessa qualidade, o “Agente Intercredores”), na qualidade de agente administrativo dos Credores
Seniores (nessa qualidade, o “Agente Administrativo Global’) e na qualidade de agente de garantias
offshore para os Credores Seniores (nessa qualidade, o “Agente de Garantias Offshore” e, em
conjunto com o Agente de Garantias, os Credores Séniores, os Provedores de Hedge Garantidos, o
Agente Administrativo, o Agente Administrativo DSR LC Facility, o Agente Intercredores, o Agente
Administrativo Global e os Account Banks (conforme definidos no Common Terms Agreement), as
“Partes Garantidas”), celebraram o common terms agreement (conforme aditado de tempos em
tempos, o “Common Terms Agreement’);

O Agente de Garantias foi nomeado, nos termos dos Artigos 853-A e seguintes da Lei n® 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro”), para atuar como representante
das Partes Garantidas e em seu beneficio, nos termos do agent appointment agreement, celebrado
em 8 de maio de 2026 entre o Fiduciante, o Devedor Offshore, os Credores Seniores, os Provedores
de Hedge Garantidos, o Agente de Garantias, o Agente de Garantias Offshore, o Agente
Administrativo, o Agente Administrativo DSR LC Facility, o Agente Intercredores e o Agente
Administrativo Global (o “Contrato de Nomeagao de Agente”);

Em relagdo ao financiamento do Projeto, em [¢] de 20[*], os Credores Seniores, os Provedores de
Hedge Garantidos, o Agente de Garantias, o Agente de Garantias Offshore, o Agente Administrativo,
o Agente Administrativo DSR LC Facility, o Agente Intercredores e o Agente Administrativo Global
celebraram o intercreditor agreement (o “Acordo entre Credores”), que estabelece os termos que
regem os direitos e prioridades relativos das Partes Garantidas; e

De acordo com o Common Terms Agreement e a Escritura de Emissdo, para garantir todas as
Obrigacgdes Garantidas (conforme definidas abaixo e no Anexo 1) em beneficio das Partes Garantidas
(representadas pelo Agente de Garantias), o Fiduciante concede a Alienagéo Fiduciaria (conforme
definido abaixo).

ASSIM, PORTANTO, em consideragao ao exposto, bem como por outras consideragdes cujo recebimento e
suficiéncia sdo neste ato reconhecidos, as Partes acordam o seguinte:
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1.1

1.2

1.3

1.4

DEFINIGOES

Todos os termos e expressodes grafados em letras mailusculas neste Contrato de Garantia, mas néo
definidos aqui, terdo os mesmos significados que lhes sao atribuidos no Common Terms Agreement,
e terdo os mesmos significados quando utilizados em qualquer outro instrumento ou contrato entregue
ou preparado em conexao com este Contrato de Garantia, exceto se definido de outra forma no
respectivo instrumento ou contrato.

Para fins deste Contrato de Garantia:

1.2.1 As palavras que designam pessoas incluem pessoas fisicas, pessoas juridicas e associagbes
de pessoas sem personalidade juridica;

1.2.2 Sujeito a qualquer disposicao especifica, as referéncias a uma parte deste Contrato de Garantia
ou a qualquer outra pessoa incluem referéncias aos sucessores ou cessionarios permitidos
(imediatos ou ndo) dessa parte ou pessoa;

1.2.3 Os significados dos termos definidos serdo igualmente aplicaveis as formas singular e plural
dos termos definidos;

1.2.4 Todas as referéncias a clausulas, apéndices e anexos neste Contrato de Garantia séo
referéncias as clausulas, apéndices e anexos deste Contrato de Garantia, exceto se
expressamente indicado de outra forma, e as referéncias a este Contrato de Garantia incluem
seus anexos;

1.2.5 Todas as referéncias a leis, normas e regulamentos devem ser interpretadas de acordo com
essas leis, normas e regulamentos, conforme alterados, prorrogados ou modificados, ou de
acordo com a alteragéo de tal aplicagdo que possa ser modificada por outras leis, normas ou
regulamentos; e

1.2.6 “Dia Util” significa (a) com relagdo a qualquer obrigagao realizada por meio da B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao (“B3”), qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional;
e (b) com relagéo a qualquer obrigagdo que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer dia
no qual haja expediente nos bancos comerciais da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo;
e (c) com relacdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniarias, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Barueri,
Estado de Sao Paulo e/ou na Cidade de Sao Francisco do Conde, Estado da Bahia.

Os titulos das clausulas e anexos servem apenas para facilitar a referéncia e ndo devem afetar a
interpretacao deste Contrato de Garantia.

Qualquer referéncia ao “Agente Fiduciario” neste Contrato de Garantia devera ser interpretada como
uma referéncia ao “Debenture Trustee” nos termos dos Documentos Garantidos (conforme definido
abaixo).

OBRIGAGOES GARANTIDAS E DOCUMENTOS GARANTIDOS

Em garantia do pagamento integral e tempestivo e do cumprimento de todas as obrigacbes do
Fiduciante e do Devedor Offshore nos termos dos Documentos Garantidos, em cada caso, incluindo,
sem limitagdo, valores, presentes ou futuros, devidos como principal, juros, custos, despesas,
penalidades, juros de mora, taxas, honorarios advocaticios, custos e encargos por rescisdo ou
vencimento antecipado, comissdes, indenizagbes, a pagar ou que se tornem exigiveis, a qualquer
momento, bem como aqueles que, em conformidade com as Applicable Laws (conforme definido no
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2.2

3.2

Common Terms Agreement), estdo descritos no Anexo |l deste documento (as “Obrigagoes
Garantidas”), as Partes concordam em celebrar este Contrato de Garantia, que sera regido e
interpretado de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos abaixo.

Para os fins deste Contrato de Garantia, o termo “Documentos Garantidos” significa, coletiva e
indistintamente, os Contratos de Empréstimos Seniores, a Escritura de Emissdo, o Common Terms
Agreement, os Contratos de Hedge Garantidos e os outros Financing Documents (conforme definidos
no Common Terms Agreement) e todas as notas promissorias, Fee Letters (conforme definidas no
Common Terms Agreement) e quaisquer outros documentos celebrados em relagao aos Financing
Documents, em cada caso na medida em que comprovem, regulem ou deem origem a valores,
obrigacoes e Liabilities (conforme definido no Common Terms Agreement) devidos pelo Fiduciante
el/ou pelo Devedor Offshore a qualquer Parte Garantida.

ALIENAGAO FIDUCIARIA

Para garantir o devido, pontual e integral pagamento, bem como o cumprimento, de todas as
Obrigacdes Garantidas, de acordo com o disposto no Artigo 24 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro
de 1997, conforme alterada (“Lei n°® 9.514/97"), o Fiduciante, em conformidade com os Artigos 22 e
seguintes da Lei n°® 9.514/97 e, quando aplicavel, com o Cddigo Civil Brasileiro, bem como com o
Artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, e demais disposi¢des legais
aplicaveis, por meio deste instrumento cede e transfere, em carater fiduciario, ao Agente de Garantias,
atuando como representante das Partes Garantidas e em beneficio destas, a propriedade fiduciaria,
o dominio resoluvel e a posse indireta do imével de sua propriedade, descrito no Anexo Il deste
instrumento (“Imével”), juntamente com todas as suas acessdes, construgdes, benfeitorias, servidoes
e todos os direitos e edificagcdes relacionados ao referido imovel, exceto por (i) quaisquer frutos,
rendimentos, aluguéis ou quaisquer outras receitas decorrentes do Imoével, e (ii) todos os
equipamentos, bens e estoques localizados no Imével; nos termos de quaisquer Applicable Laws
(conforme definido no Common Terms Agreement), existentes na presente data ou que venham a ser
incorporados ao Imével futuramente, livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames, nos
termos e condigbes aqui estabelecidos (a “Alienagao Fiduciaria”).

3.1.1 Em atendimento ao disposto no Artigo 24 da Lei n® 9.514/97, as Partes acordam que a
Alienagéo Fiduciaria, ora estabelecida, assegura o fiel, pontual e integral cumprimento de
aproximadamente [@]% ([®]) das Obrigagbes Garantidas, de acordo com os termos do Anexo
| deste instrumento, ou seja, assegura nesta data, o equivalente a R$ [e] ([e]), valor este que
devera ser devidamente atualizado até a data do pagamento.

3.1.2 O Imovel encontra-se devidamente descrito e caracterizado na matricula imobiliaria n° [e] do
Cartério de Registro de Iméveis (conforme abaixo definido) constante do Anexo |l deste
instrumento, comprovando sua titularidade em nome do Fiduciante.

3.1.3 O Imovel foi adquirido sob [e].

Mediante a celebragao deste Contrato de Garantia e o cumprimento das formalidades previstas na
Clausula 4 abaixo, a Alienacdo Fiduciaria sera devidamente constituida em nome do Agente de
Garantias em beneficio das Partes Garantidas, que assim deterdo a posse indireta do Imoével. O
Fiduciante permanecera na qualidade de possuidor direto do Imével, com o direito de usar, ocupar,
operar, administrar e explorar o Imoével no curso normal de seus negécios, inclusive por meio de
quaisquer Permitted Collateral Liens (conforme definidos no Common Terms Agreement) e de
quaisquer Obras no Curso Ordinario dos Negocios (conforme definidas na Clausula 6.2 abaixo), em
conformidade com os termos e condigdes estabelecidos neste Contrato de Garantia.

3.2.1 Na hipétese de constituicio de um Permitted Collateral Lien, aplicar-se-4 o seguinte
procedimento: (a) o Fiduciante devera entregar ao Agente de Garantias uma declaragéo
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3.3

3.2.2

3.2.3

subscrita por seus representantes legais (“Certificado de Onus Reais Permitidos”),
atestando que o referido Permitted Collateral Lien atende aos requisitos estabelecidos no
Common Terms Agreement; (b) caso a constituigdo, registro ou aperfeicoamento de tal
Permitted Collateral Lien exija a celebragdo ou entrega de qualquer documento pelo Agente
de Garantias, este devera, ap6s o recebimento do Certificado de Onus Reais Permitidos,
assinar e entregar tal documento no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis; (c) para evitar davidas, a
obrigacao do Agente de Garantias de assinar e entregar documentos nos termos da Clausula
3.2.1(b) acima ndo dependera de consentimento prévio de qualquer Parte Garantida, desde
que o Certificado de Onus Reais Permitidos tenha sido devidamente entregue nos termos
desta Clausula 3.2.1;

O Fiduciante podera, em conformidade com as Applicable Laws e sem necessidade de
consentimento prévio do Agente de Garantias (atuando de acordo com instrugbes das Partes
Garantidas), do Agente Fiduciario (atuando de acordo com instrugdes dos Debenturistas) ou
de qualquer Parte Garantida, celebrar, constituir, conceder, criar, alterar, renovar, prorrogar,
suplementar, consolidar, renunciar, liberar ou extinguir quaisquer Permitted Collateral Liens.

Enquanto o Fiduciante mantiver a posse direta do Imével, o Fiduciante sera responsavel pelo
pagamento de todos e quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos, penalidades e
despesas de qualquer natureza, sejam ordinarias ou extraordinarias, presentes ou futuras,
relacionadas ao Imdével, incluindo despesas com licenciamento, regularizagao, manutengao,
seguranga, conservagao, prémios de seguro e servigos de utilidade publica, como eletricidade,
agua, gas e telefone; sendo certo que o Fiduciante ndo sera obrigado a pagar, deduzir ou reter
qualquer imposto, taxa, contribui¢cdo, encargo, penalidade e outras despesas e encargos que
estejam sendo diligentemente contestados de boa-fé por procedimentos apropriados ou outras
acgdes de boa-fé com relagéo as quais (A) o Fiduciante tenha constituido provisées adequadas
em seus livros contabeis, de acordo com as Accounting Standards (conforme definidas no
Common Terms Agreement) e as Applicable Laws; e (B) cuja a exigibilidade de tais impostos,
taxas, contribuigcbes e outras despesas e encargos tenha sido devidamente suspensa nos
termos da Applicable Law (desde que tenha sido concedido efeito suspensivo a respectiva
contestagéo).

De acordo com o Artigo 24, VI, da Lei n® 9.514/97 e para os fins da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de
fevereiro de 2021, e sem prejuizo das informagdes previstas na Clausula 7 abaixo, as Partes
estabelecem o valor do Imével em R$ [e] ([¢]) (0 “Valor de Avaliagdo”)', conforme estabelecido no
Anexo Il deste instrumento e com base no [descricdo do relatério/laudo], como o valor minimo de
mercado para fins do Primeiro Leildo (conforme definido abaixo) do Imével, nos termos da Clausula 7
deste Contrato de Garantia.

3.3.1

As Partes concordam que as novas avaliagées do Imdvel para fins de determinagéo de seu
valor antes de sua venda em leildo publico, nos termos da Clausula 7 abaixo, serdo conduzidas
por empresas independentes e qualificadas, que deverao ter experiéncia comprovada na area
objeto da avaliagdo, conhecimento técnico especializado, experiéncia profissional relevante e
reputacdo reconhecida no mercado, e deverdo agir com independéncia, imparcialidade e
integridade, e serdo selecionadas pelo Fiduciante de uma lista restrita apresentada pelo
Agente de Garantias (como representante das Partes Garantidas, e agindo de acordo com
suas instrugdes), a ser apresentada até a Project Completion Date (como definida no Common
Terms Agreement). As Partes concordam que o Valor de Avaliagdo sera atualizado a qualquer
momento dentro de 12 (doze) meses a partir da Project Completion Date. Adicionalmente,

" A identidade do avaliador do imovel, bem como a metodologia de avaliagio a ser adotada em conexdo com a avaliagdo do Imovel,
estaréo sujeitas a discussdo prévia entre o Fiduciante e os Credores Seniores e exigirdo a aprovagao prévia por escrito dos Credores
Seniores antes de qualquer avaliagdo ser encomendada ou conduzida.
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3.4

3.5

3.6

3.7

mediante solicitacdo do Agente de Garantias (agindo sob instru¢cdes das Partes Garantidas)
ou por iniciativa prépria do Fiduciante, o Valor de Avaliagcao podera ser atualizado; desde que,
no caso de solicitagbes do Agente de Garantias (agindo sob instru¢des das Partes
Garantidas), haja uma justificativa objetiva relacionada a alteracdo relevante das condi¢oes
de mercado e que tenha decorrido um intervalo minimo de 12 (doze) meses desde a data de
emissao do relatorio de avaliagdo mais recente. Tal avaliagdo sera conduzida de acordo com
os termos deste Contrato de Garantia, da Lei n® 9.514/97 e da legislagéo brasileira aplicavel.
Imediatamente apds a conclus&o da nova avaliagao, o relatério de avaliagao atualizado devera
ser entregue ao Agente de Garantias, ao Agente Fiduciario e ao Fiduciante, conforme o caso,
e o Valor de Avaliagao devera corresponder ao valor atualizado do Imével conforme indicado
em tal relatério de avaliagcdo. Adicionalmente, na hipétese de excussao da Alienagao Fiduciaria
constituida nos termos deste Contrato de Garantia, ou a qualquer tempo antes da venda do
Imével em leildo publico, as Partes concordam que podera ser contratada uma empresa de
avaliagéo especializada, a pedido do Agente de Garantias (na qualidade de representante das
Partes Garantidas e atuando de acordo com suas instrugdes), dos Debenturistas
(representados pelo Agente Fiduciario) ou do Fiduciante, para determinar o valor de mercado
atualizado do Imével. As Partes concordam que os custos de qualquer avaliagdo nos termos
deste instrumento serdo arcados exclusivamente pelo Fiduciante.

3.3.2 Caso o Valor de Avaliagéo seja inferior ao valor utilizado pela autoridade competente como
base de calculo do Imposto de Transmissao de Bens Imoveis Inter Vivos (ITBI), aplicavel em
decorréncia da consolidagéo da titularidade em nome das Partes Garantidas, representadas
pelo Agente de Garantias, tal valor sera considerado o Valor de Avaliagdo minimo para fins da
alienacao do Imével no primeiro leildo, nos termos do paragrafo Unico do Artigo 24 da Lei
n® 9.514/97.

A Alienagéao Fiduciaria criada nos termos deste instrumento sera mantida até o que ocorrer primeiro:
(i) de acordo com a Clausula 13 abaixo, a data de recebimento de evidéncias, pelo Agente de
Garantias, atuando como representante e em beneficio das Partes Garantidas, que comprovem o
pagamento integral das Obrigacbes Garantidas (doravante denominado “Periodo de Vigéncia da
Garantia”); e (ii) apos a excussdo e/ou consolidacdo da Alienacédo Fiduciaria, a data em que a
titularidade do Imdével seja transferida do Fiduciante para as Partes Garantidas, ou para um terceiro
indicado pelo Agente de Garantias, atuando como representante das Partes Garantidas, de acordo
com os termos definidos neste instrumento.

Para os fins do Artigo 24 da Lei n°® 9.514/97, as Obriga¢cbes Garantidas sdo as descritas no Anexo |
deste Contrato de Garantia.

O Fiduciante concorda e reconhece expressamente que a Alienagcado Fiduciaria é adicional e
independente de qualquer outra garantia criada para assegurar as Obrigagdes Garantidas.

Este Contrato de Garantia cria um direito real de garantia de primeiro grau, de carater continuado,, e
nenhuma alteragado ou aditamento aos Documentos Garantidos ou a qualquer outro documento ou
contrato relacionado a eles afetara a validade deste Contrato de Garantia ou as obrigagbes aqui
impostas ao Fiduciante ou ao Imével. A Alienagdo Fiduciaria abrangera quaisquer alteragdes ou
prorrogacbes das Obrigacdes Garantidas, bem como quaisquer extensdes e altera¢des adicionais,
com as quais o Fiduciante, desde ja, consente expressamente, independentemente de qualquer
pagamento intermediario ou quitagdo em parte das Obrigacdes Garantidas, observado o disposto nos
Documentos Garantidos. No caso de qualquer alteragdo nas Obrigagbes Garantidas, o Anexo | deste
Contrato de Garantia sera aditado, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis a partir da data em que
tal alteragcéo entrar em vigor, para refletir as Obrigagdes Garantidas alteradas. Tal aditamento sera
registrado de acordo com a Clausula 4.1 abaixo.



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

3.8

Na hipotese de o Imdvel estar sujeito a arresto, penhora, sequestro, medida liminar ou qualquer
medida judicial, arbitral ou administrativa com efeito semelhante, incluindo restricdes judiciais ou
extrajudiciais, que possam, razoavelmente, causar um Material Adverse Effect (conforme definido no
Common Terms Agreement), e desde que tal arresto, penhora, sequestro, medida liminar ou judicial
n&o seja cancelado, suspenso ou de outra forma revertido no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados
da data em que o Fiduciante tenha ciéncia de tal evento (“Evento de Reforgo”), o Fiduciante ficara
obrigado a substituir ou reforgar tais bens, de modo a restabelecer a Alienagao Fiduciaria (“Reforgo
de Garantia”). Nesse sentido, o Fiduciante devera notificar o Agente de Garantias (com cépia ao
Agente Fiduciario), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for notificado de um
Evento de Reforgo, informando os novos bens, ativos e/ou direitos que pretende ceder fiduciariamente
ou dar em garantia para fins do Reforco de Garantia (“Notificagdo de Reforgco” e “Nova Garantia”,
respectivamente).

3.8.1 No prazo de 40 (quarenta) Dias Uteis contados do recebimento de uma Notificagdo de Reforgo,
0 Agente de Garantias (atuando de acordo com as instrugdes das Partes Garantidas) devera
confirmar se a Nova Garantia for aceita pelas Partes Garantidas, nos termos da Clausula 3.8
acima; sendo certo que tal aceitagdo sera considerada automaticamente concedida caso a
Nova Garantia (i) seja do mesmo tipo (isto €, o tipo de garantia outorgada nos termos deste
Contrato de Garantia), valor (consideradas em conjunto ou individualmente, conforme
aplicavel) e em termos ndo menos favoraveis que os desta Alienagao Fiduciaria (ou seja, o
Fiduciante devera assumir, no minimo, obrigacdes equivalentes as vigentes neste Contrato de
Garantia); ou (ii) consistir em garantia com maior liquidez do que esta Alienag¢édo Fiduciaria,
desde que a avaliagdo dessa liquidez leve em consideragdo a suficiéncia de seu valor,
incluindo, sem limitagdo, garantias em dinheiro, garantias bancarias ou cartas de crédito,
conforme aplicavel, emitidas por instituicdo financeira de primeira linha. Caso o Reforgo de
Garantia consista em aplicagdo financeira, tal Reforco de Garantia devera proporcionar
rendimento ou indice de atualizagdo monetaria compativel com as taxas e condi¢gdes de
mercado vigentes a época de sua constituigdo.

3.8.2 Uma vez aceita a Nova Garantia, nos termos da Clausula 3.8.1 acima, o Fiduciante devera, a
fim de formalizar tal Nova Garantia, celebrar um aditamento a este Contrato de Garantia ou
um novo contrato de garantia (o “Documento de Nova Garantia”), em termos satisfatérios ao
Agente de Garantias (atuando de acordo com as instru¢des por escrito das Partes Garantidas),
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de tal aceitagdo ou dentro de prazo mais longo que
venha a ser razoavelmente solicitado pelo Fiduciante e aceito pelo Agente de Garantias
(atuando de acordo com as instru¢des por escrito das Partes Garantidas), com observancia
das regras de registro estabelecidas na Clausulas 4 abaixo.

3.8.3 A nao celebracdo do Documento de Nova Garantia dentro do prazo previsto na Clausula 3.8.2
acima sera considerado um Event of Default (conforme definido no Common Terms
Agreement) e/ou um Evento de Inadimplemento (conforme definido na Escritura de Emiss&o).

3.8.4 Para evitar duvidas, a existéncia, constituigao, alteragéo, renovagao, prorrogagao ou extingao
de qualquer Permitted Collateral Lien nao constituira, por si s6, um Evento de Reforgo, nem
ensejara qualquer obrigacao de Refor¢co de Garantia nos termos da Clausula 3.8.

REGISTRO E FORMALIZAGAO

O Fiduciante devera, as suas expensas:

i. providenciar a prenotagédo deste Contrato de Garantia e de qualquer um de seus aditamentos
no Cartério de Registro de Iméveis da Cidade de Sao Francisco do Conde, Estado da Bahia (o
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4.2

“Cartério de Registro de Iméveis”), dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados da assinatura
deste Contrato de Garantia e de qualquer um de seus aditamentos;

ii. adotar todas as medidas sob seu controle e necessarias para registrar este Contrato de
Garantia, bem como averbar quaisquer aditamentos, conforme aplicavel, na matricula do
Imével, sujeito a andlise do Cartério de Registro de Imdveis; sendo certo que o Fiduciante
envidara seus melhores esfor¢os para cumprir as demandas do Cartério de Registro de Imoveis
para o registro deste Contrato de Garantia ou a averbac¢ao de quaisquer alteragbes ao mesmo,
conforme aplicavel.

iii. no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do registro deste Contrato de Garantia ou da
averbacao de quaisquer aditamentos, conforme aplicavel, na matricula do Imdvel, nos termos
do item (ii) desta Clausula 4.1, entregar ao Agente de Garantias e ao Agente Fiduciario os
documentos originais que comprovem tal registro ou averbagao na matricula do Imdvel, em
forma e substancia satisfatérias ao Agente de Garantias (na qualidade de representante das
Partes Garantidas e agindo de acordo com suas instrugbes), de acordo com as normas do
Cartorio de Registro de Iméveis; sendo certo que este item (iii) somente se aplicara na medida
em que o Cartorio de Registro de Imodveis emitir documentos originais (exceto conforme
estabelecido no item (iv) abaixo) ou afixar carimbos que comprovem tal registro ou averbagao,
conforme informado pelo Fiduciante;

iv. no prazo de 10 (dez) dias contados do registro deste Contrato de Garantia ou da averbagao de
quaisquer aditamentos, conforme aplicavel, na matricula do Imédvel, entregar ao Agente de
Garantias e ao Agente Fiduciario uma via original fisica ou eletrénica (.pdf) da certidao
atualizada da matricula do Imodvel, comprovando o registro ou a averbagdo da Alienagao
Fiduciaria do Imével em favor das Partes Garantidas, observado que, em qualquer caso,
referida via devera conter a respectiva certificagcdo ou chancela emitida pelo Cartério de
Registro de Iméveis; e

V. observada a Clausula 8.3, dentro de 2 (dois) Dias Uteis contados a partir da assinatura deste
Contrato de Garantia, entregar ao Agente de Garantias (ou a quem este possa indicar por
escrito) uma procuragdo assinada na forma do modelo constante do Anexo Il a este Contrato
de Garantia. O Fiduciante concorda, desde ja, em cumprir, tempestivamente, todos e quaisquer
requisitos estabelecidos pelo Cartério de Registro de Imodveis, para a efetivagdo das
prenotacdes, registros e averbagdes exigidos nos termos desta Clausula 4.1.

Nao obstante o disposto acima, na hipétese de o Fiduciante deixar de cumprir as formalidades
descritas nesta Clausula 4, o Agente de Garantias (em nome das Partes Garantidas) e/ou o Agente
Fiduciario (em nome dos Debenturistas) poderao, a seu exclusivo critério, providenciar o registro ou a
averbacgao referidos nesta Clausula 4, caso em que o Fiduciante devera reembolsar, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados de tal registro ou averbagéo, o Agente de Garantias, o Agente Fiduciario,
as Partes Garantidas e/ou os Debenturistas, conforme aplicavel, por todas as despesas
comprovadamente incorridas com tal registro ou averbagao, observados os termos e condigdes para
tal reembolso previstos na Clausula 11; sendo certo que o Agente de Garantias e/ou o Agente
Fiduciario somente procederao ao registro ou averbagao dos documentos mediante o recebimento de
instrugbes expressas das Partes Garantidas e/ou dos Debenturistas, conforme aplicavel, e desde que
as seguintes condi¢cbes sejam atendidas: (a) os custos associados deverdo ser aprovados pelas
Partes Garantidas e/ou pelos Debenturistas, conforme aplicavel, como encargos adicionais aos
honorarios do Agente de Garantias e/ou do Agente Fiduciario, conforme o caso; e (b) o pagamento,
por qualquer das Partes Garantidas (mas, para evitar duvidas, em nome de todas as Partes
Garantidas) ao Agente de Garantias e/ou pelos Debenturistas ao Agente Fiduciario, conforme
aplicavel, dos encargos adicionais devera ser efetuado no prazo de 48 (quarenta e oito) horas
contadas do recebimento das instru¢des para a realizagao desta tarefa. Para evitar dividas, o Agente
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4.3

de Garantias e/ou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, ndo procederdo, em nenhuma
circunstancia, as tarefas estabelecidas nesta Clausula 4.2 se as condigbes descritas em (a) e (b) ndo
forem cumulativamente atendidas.

Apbs o registro deste Contrato de Garantia no Cartdrio de Registro de Iméveis, a propriedade fiduciaria
sera constituida em nome do Agente de Garantias, em beneficio das Partes Garantidas, efetuando-
se, assim, a cisao da posse, de modo que o Fiduciante detera a posse direta e as Partes Garantidas
deterdo a posse indireta do Imovel.

4.3.1 O Fiduciante, em seu préprio nome e por meio de seus representantes legais, autoriza
expressamente o Oficial do Cartério de Registro de Imdveis a fazer, a margem da matricula
do Imével, todos e quaisquer registros e averbagdes necessarios para a constituicdo da
Alienagao Fiduciaria aqui contemplada, bem como a expedir certiddes de inteiro teor dos atos
praticados em conexao com este Contrato de Garantia, nos termos do Artigo 16, §1°, da Lei
n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973 (a “Lei de Registros Publicos”). Adicionalmente, as
Partes solicitam ao Oficial do Cartério de Registro de Imdveis que realize todos os atos
registraveis que possam ser praticados e, no caso de recusa ou impossibilidade de praticar
quaisquer atos decorrentes deste Contrato de Garantia ou de seus aditamentos, que o
principio da cindibilidade seja aplicado, para que todos os atos registraveis sejam registrados,
independentemente de solicitagdo expressa para tal fim, e que, apds o registro ou anotagao
inviavel, seja emitida uma nota devolutiva fundamentada, estabelecendo os motivos para a
qualificagédo negativa.

DECLARAGOES E GARANTIAS DO FIDUCIANTE
O Fiduciante declara e garante que, nesta data:

(i) € uma sociedade andnima devidamente constituida e existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil e tem poderes para possuir seus ativos e exercer seus
negdécios em todos os aspectos materiais como estdo sendo conduzidos atualmente;

(ii) possui todos os poderes e autorizagdes societarias, inclusive de terceiros, para celebrar este
Contrato de Garantia e qualquer aditamento a ele, para outorgar a procuragdo nos termos da
Clausula 8 abaixo, e para tomar todas as medidas e cumprir todas as obriga¢des aqui previstas
e de acordo com essa procuragao;

(iii) uma vez concluidas as prenotagdes, registros e outros requisitos estabelecidos na Clausula 4
acima, conforme aplicavel, este Contrato de Garantia e a procuragao descrita na Clausula 8
abaixo constituirdo obrigagdes validas, vinculantes e exequiveis assumidas pelo Fiduciante de
acordo com os seus termos;

(iv) nenhum consentimento, aprovagao, autorizagao, registro, arquivamento ou qualquer outro ato
por ou em conexao com qualquer arbitro ou autoridade governamental ou terceiros (incluindo
qualquer acionista ou credor do Fiduciante) é necessario para a assinatura, cumprimento,
validade ou exequibilidade deste Contrato de Garantia, da procuragao descrita na Clausula 8
abaixo, ou de qualquer aditamento a este Contrato de Garantia, ou para o cumprimento de
suas obrigacbes aqui assumidas, exceto pelas prenotagdes, registros e averbacdes
necessarios estabelecidos na Clausula 4 acima, e pelas aprovagdes ja obtidas;

(v) € o Unico e legitimo proprietario do Imével e, exceto pela Alienagéo Fiduciaria ora constituida,
o Imével encontra-se livre e desembaragado de quaisquer 6nus, gravames, encargos,
hipotecas, arrestos, penhoras, restricbes e/ou garantias, exceto pelos Permitted Collateral
Liens; e o Fiduciante ndo concedeu qualquer extenséo de alienagao fiduciaria, nos termos do
Artigo 9-A da Lei n° 13.476, de 28 de agosto de 2017 (“Lei n°® 13.476/17"), nem qualquer

12



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

alienacgao fiduciaria subsequente, nos termos do Artigo 22 da Lei n® 9.514/97. O Imével pode
ser alienado fiduciariamente por meio deste Contrato de Garantia e ndo ha restricdes a
alienacgao fiduciaria, penhor ou venda do Imével nos termos do estatuto social do Fiduciante,
ou de qualquer outro documento; e, no caso de excussao deste Contrato de Garantia, seus
termos e condigdes prevalecerdo sobre os termos e condicbes de quaisquer outros
documentos;

nao ha qualquer agdo, demanda, processo judicial, administrativo ou arbitral, ou, conforme
seu melhor conhecimento apés a devida diligéncia, investigacéo pendente perante qualquer
tribunal nacional ou estrangeiro, autoridade governamental ou em qualquer tribunal arbitral ou
outro foro, nem, conforme seu melhor conhecimento apés a devida diligéncia, ameaga por
escrito, que possa, razoavelmente, afetar adversamente a validade ou a eficacia da Alienagao
Fiduciaria constituida por este Contrato de Garantia;

todas as informacgdes fornecidas ao Agente de Garantias, ao Agente Fiduciario e/ou as Partes
Garantidas para os fins deste Contrato de Garantia eram verdadeiras e precisas na data em
que foram fornecidas ou na data (se houver) em que foram declaradas;

a assinatura e cumprimento deste Contrato de Garantia pelo Fiduciante n&o viola (a) quaisquer
disposigdes de seu estatuto social ou (b) qualquer contrato relevante do qual o Fiduciante seja
parte;

nao outorgou quaisquer outras procuragdes ou instrumentos similares a quaisquer terceiros
em relagdo ao Imovel, exceto de acordo com os Documentos Garantidos;

este Contrato de Garantia contém a descricdo do Imével atualmente de propriedade do
Fiduciante na data deste Contrato de Garantia;

apos a conclusao das prenotagdes, registros e outros requisitos estabelecidos na Clausula 4
acima, este Contrato de Garantia cria um direito legal, valido e exequivel em favor das Partes
Garantidas, que é exequivel de acordo com seus termos e condigdes contra o Fiduciante;

[exceto conforme previsto no Anexo J (Environmental and Social Annex) ao Common Terms
Agreement e no Programa de Gestao do Patriménio Arqueoldgico ou na Portaria n® 28, de 19
de marco de 2026, emitida pelo Instituto do Patriménio Histdrico e Artistico Nacional (IPHAN),
o Imével ndo esta sujeito a quaisquer restricbes ao seu uso, ocupacdo ou exploracéo,
incluindo, sem limitacdo, restricbes decorrentes de normas de zoneamento, regras de
parcelamento do solo, exigéncias de preservacao do patrimdnio arqueolégico ou histérico, ou
restrigbes a atividades decorrentes de sua localizagdo em Area de Protegdo Ambiental (APA)
ou Area de Preservacdo Permanente (APP), e o Imdvel cumpre integralmente todos os
requisitos impostos pelas autoridades governamentais e regulatérias competentes]?;

[o Imovel ndo esta localizado em, e ndo se sobrepde a, nenhuma terra indigena ou territério
quilombola, conforme definido ou demarcado pelas autoridades competentes, incluindo, sem
limitacdo, a Funai (Fundacao Nacional dos Povos Indigenas) e o Ministério da Igualdade
Raciall3;

o Fiduciante esta em posse mansa, pacifica e incontestada do Imével;

[exceto conforme estabelecido no Anexo J (Environmental and Social Annex) do Common
Terms Agreement e na Portaria n°® 34.004, de 31 de outubro de 2025, emitida pelo Instituto do

2 Esta declaragdo deve ser reconfirmada e, se aplicavel, atualizada a partir da data de assinatura deste Contrato de Garantia, para refletir
o status atual do Projeto e do Fiduciante.

3 Esta declaragdo deve ser reconfirmada e, se aplicavel, atualizada a partir da data de assinatura deste Contrato de Garantia, para refletir
o status atual do Projeto e do Fiduciante.
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5.2

5.3

Meio Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis (INEMA), ou nos Planos de Gerenciamento
de Areas Contaminadas apresentados as autoridades ambientais, de acordo com a legislagéo
aplicavel com relagéo a tais areas, o Imdvel ndo esta sujeito a quaisquer restricdes ao seu
uso, gozo ou exploragao nos termos da legislagdo ambiental aplicavel ou a quaisquer
requisitos impostos pelas autoridades ambientais competentes]?; e

(xvi) [exceto conforme estabelecido no Anexo J (Environmental and Social Annex) do Common
Terms Agreement e na Portaria n°® 34.004, de 31 de outubro de 2025, emitida pelo Instituto do
Meio Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis (INEMA), ou nos Planos de Gerenciamento
de Areas Contaminadas apresentados as autoridades ambientais, de acordo com a legislacédo
aplicavel com relagdo a tais areas, tanto quanto € do conhecimento do Fiduciante, ndo ha
indicagdes ou evidéncias de contaminagédo do Imdvel que possam representar um risco para
a saude publica ou 0 meio ambiente, e ndo ha passivos ambientais existentes ou potenciais,
de qualquer natureza, que afetem o Imével]°.

As Partes confirmam que a negociagdo e a assinatura deste Contrato de Garantia seguiram os
principios da moralidade e da boa-fé, que também devem ser observados pelas Partes no exercicio
de seus direitos e no cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Contrato de Garantia.

Para os fins do Cédigo Civil Brasileiro (incluindo o Artigo 157 do mesmo), o Fiduciante confirma e
reconhece expressamente que (i) possui conhecimento técnico e experiéncia na execugdo das
atividades aqui contempladas; (ii) as obrigacdes do Fiduciante nos termos deste instrumento séo
proporcionais e equilibradas; (iii) nenhum fato ou obrigagdo contido neste Contrato de Garantia pode
ser considerado ou pode constituir uma violagédo das Applicable Laws, nem do objeto e natureza deste
Contrato de Garantia; e (iv) esta ciente de todas as circunstancias relacionadas e das regras que
regem este Contrato de Garantia.

OBRIGAGOES DO FIDUCIANTE

Durante o Periodo de Vigéncia da Garantia, o Fiduciante compromete-se irrevogavelmente a cumprir
as seguintes obrigacdes:

(i) nao (a) constituir, nem deixar de adotar medidas para impedir a subsisténcia de, qualquer
garantia sobre o Imével ou quaisquer direitos a ele relacionados em favor de, ou a pedido de,
qualquer pessoa, incluindo qualquer potencial extenséo de alienagéao fiduciaria, nos termos do
Artigo 9°-A da Lei n® 13.476/17, e/ou a constituicdo de alienagao fiduciaria subsequente, nos
termos do Artigo 22 da Lei n® 9.514/97; ou (b) vender, arrendar, transferir ou de outra forma
dispor do Imével, exceto pelos Permitted Collateral Liens;

(ii) manter e preservar a Alienacéo Fiduciaria criada por este Contrato de Garantia como valida e
exequivel e, na medida permitida pelas Applicable Laws, tdo logo tome conhecimento, notificar
o Agente de Garantias e o Agente Fiduciario, por escrito, acerca dos detalhes de qualquer
litigio, arbitragem ou processo administrativo que, se decidido de forma desfavoravel, seria
razoavelmente esperado que afetasse adversamente a validade ou eficacia da Alienagao
Fiduciaria criada por este Contrato de Garantia;

(iii) mediante notificacdo do Agente de Garantias ao Fiduciante quanto a ocorréncia de um Evento
de Excusséo (conforme definido abaixo), ndo impedir (e fazer com que seus administradores,
diretores e conselheiros ndo impegam) a excussao e implementacao pelo Agente de Garantias

4 Esta declaragéo deve ser reconfirmada e, se aplicavel, atualizada a partir da data de assinatura deste Contrato de Garantia, para refletir
o status atual do Projeto e do Fiduciante.

5 Esta declaragdo deve ser reconfirmada e, se aplicavel, atualizada a partir da data de assinatura deste Contrato de Garantia, para refletir
o status atual do Projeto e do Fiduciante.
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(iv)

(v)

(vii)

(viii)

(ix)

(agindo em nome das Partes Garantidas) de qualquer agdo necessaria a excussao da
Alienagao Fiduciaria, venda ou alienagédo do Imével;

manter o Imével sob sua posse, livre e desembaragcado de quaisquer Liens (conforme
definidos no Common Terms Agreement), exceto (a) pelos Permitted Collateral Liens
relacionados ao Imoével; e (b) conforme permitido neste Contrato de Garantia ou nos
Documentos Garantidos; e notificar o Agente de Garantias e o Agente Fiduciario, por escrito,
acerca da ocorréncia de quaisquer dos eventos mencionados neste item em relagao ao Imovel
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia;

nao praticar qualquer ato que, intencionalmente ou nao, direta ou indiretamente, prejudique,
modifique negativamente, restrinja ou afete adversamente os direitos conferidos ao Agente de
Garantias, na qualidade de representante das Partes Garantidas, por meio deste Contrato de
Garantia, ou os direitos relacionados a excussao da Alienagéo Fiduciaria, exceto conforme
permitido neste Contrato de Garantia e nos Documentos Garantidos, incluindo nos termos de
quaisquer Permitted Collateral Liens e de quaisquer Obras no Curso Ordinario dos Negécios;

reembolsar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo, o Agente de Garantias,
o Agente Fiduciario e/ou as Partes Garantidas por todos os custos e despesas razoaveis
devidamente comprovados, documentados e efetivamente incorridos em conexdo com a
preservagdo do Imével e com a execugdo de quaisquer de seus direitos nos termos deste
Contrato de Garantia, observados os termos e condigbes para tal reembolso previstos nos
Documentos Garantidos e nas Applicable Laws; sendo certo que, caso o Fiduciante deixe de
efetuar tal reembolso dentro do referido prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, o Fiduciante tera um
prazo de cura de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento de notificagéo por escrito
de tal inadimplemento para realizar o pagamento correspondente. Tal prazo de cura e
notificagdo por escrito ndo se aplicardo nas hipoteses em que quaisquer direitos decorrentes
deste Contrato de Garantia estejam sendo excutidos;

defender pronta e adequadamente, as suas expensas, os direitos das Partes Garantidas sobre
o Imdvel contra quaisquer reivindicacbes e demandas de terceiros e manter as Partes
Garantidas indenes de todas e quaisquer responsabilidades, custos e despesas (incluindo
honorarios advocaticios e quaisquer outras despesas), incluindo aqueles relacionados ou
decorrentes de qualquer pagamento em atraso de tributos e outros encargos incorridos ou
devidos em relacédo ao Imovel,;

pagar todos os impostos, taxas, contribuicdes e demais despesas e encargos incidentes ou a
incidir sobre o Imével em relagdo aos quais seja o respectivo contribuinte legal; sendo certo
que o Fiduciante n&o sera obrigado a pagar, deduzir ou reter quaisquer desses tributos, taxas,
contribuicdes e demais despesas e encargos que estejam sendo contestados diligentemente
e de boa-fé por meio de procedimentos adequados ou outras medidas igualmente de boa-fé,
em relagdo aos quais (A) o Fiduciante tenha constituido provisbes adequadas em seus livros
contabeis, de acordo com as Accounting Standards e as Applicable Laws; e (B) cuja a
exigibilidade de tais tributos, taxas, contribuicbes e outras despesas e encargos tenha sido
devidamente suspensa nos termos da Applicable Law (desde que tenha sido concedido efeito
suspensivo a respectiva contestagao);

o Fiduciante devera manter o Imével em bom estado de conservagdo, funcionamento
adequado e em condigdes seguras a todo o tempo, de acordo com as Applicable Laws e os
padrdes prudentes da industria, e devera tomar todas as medidas razoavelmente necessarias
para preservar a integridade fisica, funcionalidade e valor do Imével durante todo o prazo de
vigéncia deste Contrato de Garantia.
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6.2

7.2

Nao obstante qualquer disposicdo em contrario neste Contrato de Garantia, durante o Periodo de
Vigéncia da Garantia, o Fiduciante podera, exclusivamente no curso normal dos negdcios e desde
que nado exista nenhuma restricdo prevista em qualquer um dos Documentos Garantidos, sem o
consentimento prévio, aprovagdo ou renuncia do Agente de Garantias (como representante das
Partes Garantidas), do Agente Fiduciario (como representante dos Debenturistas) ou de qualquer
Parte Garantida, (i) realizar quaisquer reparos, manutencdo (ordinaria ou extraordinaria),
substituicbes, reformas, upgrades, retrofits, adaptagdes, melhorias, expansdes, renovagdes,
alteragdes, modernizagdes, demoli¢gdes parciais e reconstrugdes, e quaisquer obras civis ou obras de
engenharia de qualquer natureza, em cada caso, no e em relagdo ao Imovel; (ii) instalar, substituir,
remover e reinstalar maquinas, equipamentos, acessorios e outros ativos usados em conexao com o
Projeto; e (iii) implementar quaisquer obras necessarias para cumprir as Applicable Laws, licengas,
normas técnicas, requisitos de saude e seguranga e requisitos ambientais (coletivamente, as “Obras
no Curso Ordinario dos Negécios”). O Fiduciante tera o direito de continuar utilizando o Imével no
curso normal dos negdcios e de tomar todas e quaisquer agdes razoavelmente necessarias para a
operagao segura e eficiente de suas atividades industriais no Imével.

6.2.1 Paraevitar duvidas, (i) a execugdo das Obras no Curso Ordinario dos Negdcios nao constituira
uma venda, alienagéo ou transferéncia do Imével e ndo criara qualquer 6nus ou gravame sobre
o Imével; e (ii) quaisquer construgdes, melhorias e acréscimos incorporados ao Imével como
resultado das Obras no Curso Ordinario dos Negocios farao automaticamente parte do Imével
para todos os fins deste Contrato de Garantia (sem impor qualquer obrigagédo adicional ao
Fiduciante de alterar ou registrar novamente este Contrato de Garantia apenas como resultado
disso), exceto na medida em que qualquer registro ou averbagao seja expressamente exigido
pelas Applicable Laws obrigatodria.

6.2.2 Apo6s a conclusdo de quaisquer Obras no Curso Ordindrio dos Negécios no Imével, o
Fiduciante podera, a seu exclusivo critério e nos termos da Clausula 3.3.1 acima, realizar, com
empresas independentes e qualificadas selecionadas a partir de uma lista previamente
acordada entre o Fiduciante, os Debenturistas (representados pelo Agente Fiduciario) e o
Agente de Garantias (na qualidade de representante das Partes Garantidas e atuando de
acordo com suas instru¢des), uma nova avaliacdo do Imével, com a definicdo de um Valor de
Avaliagao atualizado.

EXCUSSAO

Na ocorréncia de um Event of Default e/ou de um Evento de Inadimplemento, e mediante instrugao
do Agente Intercredores (como representante das Partes Garantidas sob o Acordo entre Credores),
agindo de acordo com os procedimentos aplicaveis estabelecidos no Acordo entre Credores (um
"Evento de Excussao"), a Alienagéo Fiduciaria concedida de acordo com este Contrato de Garantia
se tornara imediatamente exequivel e o Agente de Garantias, agindo em nome e em beneficio das
Partes Garantidas, em conformidade com este Contrato de Garantia e os Documentos Garantidos,
estara autorizado a iniciar e tomar todas as medidas e procedimentos legais necessarios a tal
excussao, conforme estabelecido no Artigo 26 da Lei n® 9.514/97, e tera o direito, sem prejuizo de
qualquer outra garantia concedida nos termos dos Documentos Garantidos, de exercer todos os
poderes concedidos em seu favor, bem como relativos ao Imével e a Alienagao Fiduciaria aqui
constituida, conforme previsto pelas Applicable Laws e necessarios para a transferéncia, liquidagao
ou venda, judicial ou extrajudicial, a seu préprio critério, do Imdvel, conforme estabelecido nos Artigos
26 e 27 da Lei n°® 9.514/97, e todas as demais disposi¢des de tal Lei serdo aplicaveis.

Decorrido o prazo de cura de 30 (trinta) dias contados do recebimento pelo Fiduciante da notificagdo
referente ao Evento de Excussdo que continue a existir, nos termos do Artigo 26, §2° da Lei
n®9.514/97, o Agente de Garantias, na qualidade de representante e em beneficio das Partes
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Garantidas, podera solicitar que o Cartério de Registro de Imdveis notifique o Fiduciante, nos termos
da Clausula 7.4 abaixo. O Fiduciante sera notificado para sanar o inadimplemento no prazo de 15
(quinze) dias, nos termos do Artigo 26, §1°, da Lei n® 9.514/97, mediante o pagamento das Obrigagdes
Garantidas vencidas e nao pagas, bem como daquelas que se vencerem até a data do efetivo
pagamento, incluindo principal, corregdo monetaria, juros compensatérios, encargos moratorios,
multas, penalidades e outros encargos e despesas de notificagdo, incluindo impostos e taxas
condominiais e associativas, se houver, em cada caso apenas na medida entdo devida e exigivel de
acordo com este Contrato de Garantia, os Documentos Garantidos e as Applicable Laws, e sem
vencimento antecipado de valores n&o vencidos.

O mero pagamento das Obriga¢des Garantidas vencidas, sem os demais acréscimos pactuados, ndo
eximira o Fiduciante da responsabilidade de liquidar tais obrigagbes, permanecendo o Fiduciante
inadimplente para todos os fins legais, contratuais e de excussao.

O procedimento de notificagdo para pagamento devera observar os seguintes requisitos:

(i) a notificagdo devera ser solicitada pelo Agente de Garantias, atuando como representante e
em beneficio das Partes Garantidas, ao Oficial do Cartério de Registro de Imdveis, indicando
o valor das Obrigagbes Garantidas vencidas e ndo pagas, as penalidades aplicaveis e outros
encargos contratuais e legais;

(ii) a entrega da notificacdo sera realizada pelo Oficial do Cartério de Registro de Imoveis e
podera, a critério do Oficial de Registro, ser realizada por meio dos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos da comarca onde o Imovel estd localizado ou onde o Fiduciante tem
sua sede, ou por correio com aviso de recebimento assinado pelo Fiduciante ou pela pessoa
que deve receber a notificagdo, caso em que sera aplicavel o disposto no Artigo 160 da Lei de
Registros Publicos, conforme aplicavel;

(iii) a notificacdo devera ser entregue exclusivamente ao Fiduciante e seus procuradores
devidamente constituidos, podendo também ser citados vizinhos do Imével ou o porteiro do
prédio responsavel pelo recebimento de correspondéncia, se em 2 (duas) ocasides o Oficial
do Cartdrio de Registro de Imdveis tiver procurado os procuradores devidamente constituidos
do Fiduciante em seu domicilio ou residéncia sem encontra-los e houver suspeita
fundamentada de que os procuradores do Fiduciante estejam se ocultando, nos termos dos
§§ 3°-A e 3°-B do Artigo 26 da Lei n°® 9.514/97 e dos Artigos 252 a 254 da Lei n°® 13.105, de 16
de margo de 2015 (“Cédigo de Processo Civil Brasileiro”);

(iv) se o destinatario da notificagdo estiver em local desconhecido, incerto ou inacessivel,
conforme certificado pelo Oficial do Cartério de Registro de Iméveis ou pelo oficial encarregado
do servico, o Oficial devera notificar por edital, publicado por pelo menos 3 (trés) dias em jornal
de ampla circulagao no local do Imével ou em jornal de comarca de facil acesso se ndo houver
imprensa de circulagdo diaria no local do Imdvel. O prazo para sanar o inadimplemento,
conforme estabelecido na Clausula 7.2 acima, sera contado a partir da data da ultima
publicagao do edital; e

(v) para os fins acima, as Partes acordam que: (a) presumir-se-a que o Fiduciante se encontra
em local desconhecido quando n&o encontrado no local do Imével nem no ultimo endereco
fornecido, sendo certo que, caso o Fiduciante tenha fornecido contato eletrénico neste
Contrato de Garantia, sera obrigatério o envio da notificagdo por tal meio com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias da realizagdo de citagdo por edital. O Oficial que notificar nos
termos desta Clausula 7.4 devera, na mesma data, enviar a notificagdo ao Fiduciante por e-
mail, sendo certo que o periodo de 15 (quinze) dias previsto no §4°-B do Artigo 26 da Lei n°
9.514/97 tera inicio, se a notificagdo por aviso publico for necessaria, na data em que tal e-
mail for enviado; e (b) seré considerado local inacessivel: (b.1) um local onde a pessoa
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7.6

7.7

responsavel por receber correspondéncia se recuse a atender a pessoa responsavel pela
notificagdo; ou (b.2) um local onde nao haja pessoa responsavel por receber correspondéncia
para atender a pessoa responsavel pela notificacdo. E de responsabilidade do Fiduciante
informar ao Agente de Garantias qualquer alteracdo de seu enderego para o envio de
quaisquer correspondéncias, notificagdes e/ou comunicagdes previstas neste Contrato de
Garantia.

O Fiduciante podera sanar a mora aqui referida mediante: (a) entrega, em dinheiro ou por
transferéncia bancaria, ao Cartério de Registro de Iméveis, do valor necessario para sanar a mora; ou
(b) entrega ao Cartorio de Registro de Iméveis de cheque administrativo emitido por banco comercial,
intransferivel por endosso e a pagar a ordem das Partes Garantidas, representadas pelo Agente de
Garantias, ou a quem tenha sido expressamente indicado na notificagdo, no valor necessario para
sanar a mora, excetuadas as taxas de cobranga e de notificagdo, que serdo pagas diretamente pelo
Fiduciante ao Cartério de Registro de Imdveis.

7.5.1 Ap6s a liqguidagdo da mora, caso restem quaisquer despesas devidas ao Cartério de Registro
de Imodveis, este entregara os valores recebidos ao Agente de Garantias, deduzindo tais
despesas, permanecendo o presente Contrato de Garantia em pleno vigor e efeito.

Caso o Fiduciante ndo efetue o pagamento aplicavel conforme estabelecido na Clausula 7.2 acima,
todos os direitos de propriedade e titularidade integral do Imével seréo transferidos e consolidados em
nome das Partes Garantidas, representadas pelo Agente de Garantias, mediante comprovacgéo de
pagamento pelo Agente de Garantias, atuando como representante das Partes Garantidas, do
Imposto de Transmissdo de Imoveis Inter Vivos (ITBI) aplicavel, nos termos do Artigo 26 da Lei n°
9.514/97.

Apos a transferéncia e consolidagao de que trata a Clausula 7.6 acima, em razéo do inadimplemento
nao sanado e convertido em inadimplemento absoluto, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da
data da averbacgao de que trata o0 §7° do Artigo 26 da Lei n® 9.514/97, o Imével sera alienado a terceiros
da seguinte forma:

(i) por meio de leildo publico extrajudicial ou leildo judicial, a exclusivo critério das Partes
Garantidas, representadas pelo Agente de Garantias;

(ii) garantias ou restrigbes imobiliarias, incluindo penhoras, arrestos, congelamentos e ordens de
indisponibilidade de qualquer natureza, que onerem o direito de aquisigdo do Fiduciante, ndo
impedirdo a consolidagéo da titularidade no patriménio das Partes Garantidas, representadas
pelo Agente de Garantias, nem a venda do Imével para excussao da garantia. Nesse caso, 0s
titulares de tais garantias reais ou restricdes serdo sub-rogados no direito do Fiduciante de
receber qualquer saldo que possa permanecer do produto da venda, nos termos do Artigo 27,
§811 e 12, da Lei n°® 9.514/97;

(iii) o primeiro leildo publico ocorrera em até 60 (sessenta) dias contados da data da averbacgéo
da consolidacdo da plena propriedade em nome das Partes Garantidas, representadas pelo
Agente de Garantias, devendo o Imével ser ofertado por valor ndo inferior ao maior entre: (a)
o Valor de Avaliacao; e (b) o valor utilizado pela autoridade competente como base de calculo
do Imposto de Transmissdo de Bens Imoveis Inter Vivos (ITBI) devido em decorréncia da
consolidagao da propriedade em nome das Partes Garantidas, representadas pelo Agente de
Garantias, nos termos do paragrafo Unico do Artigo 24 da Lei n® 9.514/97 (o “Primeiro

Leilao”);

(iv) caso nenhum lance seja igual ou superior ao Valor de Avaliagdo, o Imével sera ofertado em
um segundo leildo publico, a ser realizado no prazo de 15 (quinze) dias contados da data do
primeiro leildo publico, devendo ser aceito o maior lance, desde que seja igual ou superior ao
valor da Divida (conforme definido na Clausula 7.16(i) deste Contrato de Garantia), acrescido
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das Despesas (conforme definidas na Clausula 7.16(ii) deste Contrato de Garantia) e dos
Encargos Imobiliarios (conforme definidos na Clausula 7.16(iii) deste Contrato de Garantia) (o
“Segundo Leilao” e, em conjunto com o Primeiro Leildo, os “Leilées Publicos”). Se nenhuma
proposta atingir tal valor, uma proposta correspondente a, pelo menos, metade do Valor de
Avaliagéo (a "Referéncia Minima") podera ser aceita pelas Partes Garantidas, representadas
pelo Agente de Garantias e em observancia do Acordo entre Credores, a seu exclusivo critério,
conforme previsto no Artigo 27, §§2° e 3° da Lei n° 9.514/97, com a quitagdo do valor

correspondente das Obrigagdes Garantidas.

(v) as Partes Garantidas, representadas pelo Agente de Garantias, na qualidade de titulares de
plena propriedade, deverao transferir a titularidade e a posse do Imével a licitante vencedora,
observado o disposto nesta Clausula 7; e

(vi) em qualquer um dos Leildes Publicos descritos acima, a venda sera sempre realizada com
base no maior lance, desde que seja observado o prego minimo de venda aqui estabelecido
para o respectivo leildo.

Tais vendas estarao sujeitas a um Unico edital, a ser publicado por 3 (irés) dias em jornal de ampla
circulagéo local ou em jornal de comarca de facil acesso, sem prejuizo de outros meios de
comunicacgao indicados pelo Agente de Garantias, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias em
relacdo a data prevista para o Primeiro Leildo. Os Leildes Publicos e a publicagdo dos respectivos
editais poderao ser realizados por meio eletrénico.

Para fins de cumprimento do §2-A do Artigo 27 da Lei n® 9.514/97, as datas, horarios e locais de cada
Leilao Publico deverao ser comunicados ao Fiduciante na forma prevista na Clausula 15 abaixo, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para o respectivo Leildo Publico.

Se, no Segundo Leildo, nenhum lance igual ou superior & Referéncia Minima for ofertado, o Agente
de Garantias (em nome das Partes Garantidas) permanecera definitivamente como detentor da
titularidade e posse do Imdvel, tornando-se totalmente livre para dispor de tal area, e sera liberado da
obrigacao prevista na Clausula 7.17 abaixo.

7.10.1 Apos o Segundo Leildo, o Agente de Garantias (em nome das Partes Garantidas) e/ou as
Partes Garantidas envidardo esforgos comercialmente razoaveis para vender o Imével em
uma transagao de boa-fé, assim que razoavelmente praticavel, e em qualquer caso dentro de
1 (um) ano a partir da data do Segundo Leilao, e aplicara os recursos liquidos efetivamente
recebidos de tal venda para o pagamento das Obriga¢des Garantidas nao quitadas. Qualquer
valor remanescente apds o pagamento integral das Obrigagbes Garantidas sera prontamente
remetido ao Fiduciante.

Para concluir a venda do Imével no Primeiro Leildo, o prego do Imovel sera o Valor de Avaliagéo (o
"Preg¢o do Primeiro Leildo"). O Preco do Primeiro Leildo sera reajustado anualmente de acordo com
a variagéo positiva do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) publicado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou qualquer outro indice legal que venha a substitui-lo se
descontinuado ou nao publicado, desde a data da elaboracéo do laudo de avaliacdo até a data do
Primeiro Leildo (o “Prego do Leildo Ajustado”).

Caso o maior lance apresentado no Primeiro Leildo seja igual ou superior ao Prego do Leildo Ajustado,
entdo o maior lance apresentado sera aceito e devidamente pago ao Agente de Garantias. No entanto,
se for necessario realizar um Segundo Leildo, observado o disposto na Clausula 7.18 abaixo, o maior
lance apresentado sera aceito desde que seja igual ou superior ao valor da Divida, acrescido das
Despesas aplicaveis e dos Encargos Imobiliarios, de acordo com as disposi¢des da Clausula 7.7 deste
instrumento.
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Se o produto do Leildo Publico ndo for suficiente para pagar integralmente o valor da Divida, das
Despesas e dos Encargos Imobiliarios, o Fiduciante permanecera responsavel pelo pagamento do
saldo remanescente, que podera ser cobrado por meio de execugao e pela excussao das demais
garantias concedidas em conexao com as Obrigagbes Garantidas, conforme aplicavel, caso em que,
para fins de calculo do saldo remanescente, o valor correspondente a Referéncia Minima estabelecida
na Clausula 7.7(iv) acima sera deduzido para fins de pagamento do valor da Divida, das Despesas e
dos Encargos Imobiliarios.

O Agente de Garantias reconhece que o Imével pode estar sujeito a Permitted Collateral Liens. Nesse
sentido, o Agente de Garantias reconhece que qualquer adquirente do Imoével, seja qualquer Parte
Garantida ou terceiro, adquirira o Imovel sujeito aos contratos que constituam tais Permitted Collateral
Liens.

Sem prejuizo da Clausula 7.14, no caso de consolidagao da plena propriedade do Imével em nome
das Partes Garantidas, representadas pelo Agente de Garantias, e caso o Imével ndo seja
desocupado, as Partes Garantidas, seus cessionarios ou sucessores, incluindo o adquirente do
Imével, seja adquirido em leildo ou posteriormente, poderdo buscar judicialmente a imissdo na posse
(ou tomar posse, no caso do adquirente). O Fiduciante reconhece que, nos termos do Artigo 30 da Lei
n® 9.514/97, a imissdo na posse sera concedida em carater preliminar, por ordem judicial, para
desocupacgdo em prazo maximo de 60 (sessenta) dias, desde que comprovada na matricula do Imével
a consolidagao da plena propriedade em nome das Partes Garantidas, representadas pelo Agente de
Garantias, ou o registro do contrato celebrado em decorréncia da venda do Imével em leildo ou
posteriormente, conforme aplicavel a autora na acdo possessoria, por certiddo, juntamente com a
cobrancga da taxa de ocupagédo e outras despesas previstas neste Contrato de Garantia.

Para os fins desta Clausula 7:

(i) "Divida": significa o saldo devedor das Obrigacbes Garantidas na data da venda forcada,
incluindo juros contratuais, penalidades e outros encargos contratuais relacionados, conforme
aplicavel: (a) despesas de servico e utilidade relativas ao Imével, tais como agua, eletricidade
e gas (valores devidos e ndo pagos na data da venda forgada), se aplicavel; (b) imposto de
transferéncia que possa ter sido pago em decorréncia da consolidagao da propriedade integral
do Imével em nome das Partes Garantidas, representadas pelo Agente de Garantias; e (c)
nos termos do Artigo 37-A da Lei n°® 9.514/97, uma taxa mensal de ocupac¢éo do Imével, por
més ou fracdo do mesmo, em valor correspondente a 1% (um por cento) do Preco do Leildo
Ajustado, calculado e devido a partir da data da consolidacao da propriedade fiduciaria no
patriménio das Partes Garantidas, representadas pelo Agente de Garantias, até a data em que
este, ou seus sucessores, forem colocados na posse do Imével.

(ii) "Despesas": significa a soma dos valores desembolsados e devidamente documentados para
a realizagao do Leildao Publico do Imdvel, incluindo, entre outros: (a) comissado do leiloeiro
limitada a 3% (trés por cento) do preco de venda do Imével; (b) encargos e custos de
notificagdo ao Fiduciante e de publicagdo de editais; (c) despesas documentadas incorridas
pelas Partes Garantidas, representadas pelo Agente de Garantias, incluindo honorarios
advocaticios razoaveis e custas e despesas judiciais, para a excussao desta Alienagao
Fiduciaria.

(iii) "Encargos Imobiliarios": significa prémios de seguros e encargos legais, incluindo impostos e
taxas condominiais; desde que tais valores sejam devidos e ndo pagos na data do Leildo
Publico, se aplicavel.

Os recursos decorrentes de tais medidas serao utilizados pelo Agente de Garantias, atuando como
representante e em beneficio das Partes Garantidas, exclusivamente para pagar a Divida, incluindo
despesas cambiais e despesas razoaveis resultantes da venda do Imoével, e, no prazo de 5 (cinco)
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dias a partir da venda forgada do Imével, o Agente de Garantias (como representante e procurador
das Partes Garantidas) entregara ao Fiduciante o valor (se houver) que exceda o valor total da Divida,
acrescido das Despesas e dos Encargos Imobiliarios. Nos termos do §4° do Artigo 27 da Lei n°®
9.514/97, o valor correspondente a indenizagcao por benfeitorias no Imével sera considerado incluido
no valor entregue.

7.17.1 Na medida do aplicavel e de acordo com os termos do Acordo entre Credores, o Agente de
Garantias, agindo em nome e em beneficio das Partes Garantidas, esta autorizado a
providenciar a remessa dos recursos decorrentes da venda do Imével por meio de instituicao
financeira autorizada a operar no mercado de cambio brasileiro, por qualquer meio autorizado
pelo Banco Central do Brasil (ou outra autoridade competente) que o Agente de Garantias
considere legal e/ou valido. Qualquer remessa sera feita somente ap6s o pagamento de todos
os valores devidos na Republica Federativa do Brasil, em conexdo com a venda do Imodvel,
incluindo quaisquer impostos, Encargos Imobiliarios e Despesas aplicaveis, e apos o
pagamento ou provisdo para pagamento de quaisquer valores devidos ao Fiduciante, nos
termos deste Contrato de Garantia. Se necessario ou assim instruido pelo Agente de
Garantias, agindo em nome e em beneficio das Partes Garantidas, o Fiduciante se
compromete, dentro dos limites estabelecidos pela legislagdo brasileira aplicavel e sujeito as
suas politicas e procedimentos internos de conformidade, a cooperar e executar acordos e
documentos habituais que possam ser razoavelmente solicitados pelo Agente de Garantias
para fins de remeter ao exterior os fundos decorrentes da venda do Imoével. Para evitar
duvidas, tal cooperagao nao resultara em quaisquer custos ou despesas diretos para o
Fiduciante, e todos os encargos bancarios, taxas e custos relacionados a quaisquer
transagdes de cambio e de remessa serédo arcadas pelas Partes Garantidas.

Para assegurar a excussao da Alienagao Fiduciaria, bem como o exercicio pelo Agente de Garantias
de todos os direitos previstos nesta Clausula 7, nos termos da Lei n® 9.514/97, o Agente de Garantias
podera:

(i) realizar todas as agdes, de qualquer natureza, necessarias ou exigidas para formalizar,
registrar ou averbar este Contrato de Garantia ou quaisquer aditamentos a ele no Cartério de
Registro de Iméveis, conforme previsto neste instrumento, desde que quaisquer custos e
despesas sejam arcados exclusivamente pelo Fiduciante; e

(ii) efetuar qualquer registro no Cartério de Registro de Imdveis aqui especificado ou qualquer
outro ato que possa ser necessario nos termos das Applicable Laws entdo em vigor, para fins
de formalizac&o dos direitos de garantia sobre o Imével.

O Fiduciante devera pagar todos os Encargos Imobilidrios devidos, nos termos das Applicable Laws,
relativos ao Imoével até a consolidacéo da titularidade pelas Partes Garantidas, representadas pelo
Agente de Garantias, conforme previsto na Clausula 3.2.3 acima.

Conforme previsto no Artigo 27, §7°, da Lei n® 9.514/97, caso o Imével seja locado, no todo ou em
parte, a locagao podera ser rescindida mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias para desocupacéao,
salvo se tiver havido prévia anuéncia por escrito do Agente de Garantias (na qualidade de
representante das Partes Garantidas e agindo sob suas instru¢des), devendo tal rescisao ser efetivada
no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da consolidagéo da titularidade do Imovel.

Apos a transferéncia e consolidagdo de que trata a Clausula 7.6 acima, e até a data do Segundo
Leildo, o Fiduciante tera direito de preferéncia para adquirir o Imével pelo prego correspondente ao
valor da Divida, acrescido dos Encargos Imobiliarios e das Despesas, cabendo ainda ao Fiduciante o
pagamento dos encargos tributarios e despesas necessarias a nova aquisicao do Imadvel, incluindo
custos e taxas.
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7.22

7.23

7.24

7.25

7.26

Caso o valor recebido pelo Agente de Garantias, em estrita observancia a este Contrato de Garantia,
em nome e em beneficio das Partes Garantidas, decorrente da venda do Imével, ndo seja suficiente
para pagar a totalidade das Obrigagbes Garantidas, o saldo devedor devera ser pago de acordo com
o disposto nos Documentos Garantidos. Havendo saldo positivo apdés a quitagdo integral das
Obrigacdes Garantidas, tal saldo devera ser entregue ao Fiduciante, mediante transferéncia para a
conta corrente do Fiduciante, em acordo com o previsto na Clausula 7.17.

Sem prejuizo da Clausula 7.14, com relagdo a Clausula 7.1 acima, o Fiduciante fara com que a posse
direta do Imovel seja transferida para as Partes Garantidas, representadas pelo Agente de Garantias,
mediante a excussdo ou o cumprimento desta garantia, se assim solicitado pelo Agente de Garantias
(agindo em nome e como representante das Partes Garantidas).

A Alienacgao Fiduciaria criada por este Contrato de Garantia sera cumulativa, adicional e independente
de qualquer outra garantia criada em relagédo as Obrigagdes Garantidas.

O Fiduciante renuncia a quaisquer direitos e privilégios, legais ou contratuais, que possam afetar a
validade, eficacia, exequibilidade e a transferéncia total do Imdvel, exclusivamente em caso de
excusséo.

Na hipotese de qualquer inconsisténcia entre as disposi¢cdes deste Contrato de Garantia e as do
Acordo entre Credores relativas a alocagéo dos direitos do Agente de Garantias (atuando em nome e
como representante das Partes Garantidas), do Agente Fiduciario (atuando em nome e como
representante dos Debenturistas) e/ou das Partes Garantidas com relagédo a garantia e a distribuigao
de quaisquer rendimentos dela decorrentes, prevalecerao as disposi¢des do Acordo entre Credores;
sendo certo que, para evitar duvidas, quaisquer disposicoes deste Contrato de Garantia que regulem
a constituicdo e o aperfeicoamento de um direito real sobre a garantia, bem como aquelas que, de
qualquer forma, estabelecam os direitos do Agente de Garantias (atuando em nome e como
representante das Partes Garantidas) e do Agente Fiduciario (atuando em nome e como representante
dos Debenturistas) em relagao a garantia, prevalecerdo e terao pleno vigor e efeito, nao obstante
quaisquer disposi¢gées em contrario no Acordo entre Credores.

PROCURACAO

O Fiduciante outorga, de forma irrevogavel e irretratavel, nos termos dos Artigos 683 e 684 do Cddigo
Civil Brasileiro, uma procuragéo irrevogavel ao Agente de Garantias (agindo em nome e como
representante das Partes Garantidas), substancialmente na forma do modelo constante do Anexo I
deste documento, para que o Agente de Garantias (agindo em nome e como representante das Partes
Garantidas, e de acordo com suas instrugdes) pratique quaisquer atos em relagdo as matérias
previstas nas Clausulas 4 e 7 em nome do Fiduciante, incluindo:

(i) independentemente da ocorréncia de um Evento de Excusséao:

a. celebrar qualquer documento e praticar qualquer ato em nome do Fiduciante em relagéo
a alienacgéo fiduciaria constituida por este Contrato de Garantia que o Fiduciante seja
obrigado, mas n&o tenha feito nos termos deste Contrato de Garantia, na medida em que
tal ato ou documento seja necessario para constituir, preservar, aperfeigoar, formalizar ou
validar tal 6nus e alterar este Contrato de Garantia para tais fins; e

b. solicitar qualquer registro, em nome do Fiduciante, que possa ser necessario para a
formalizacédo e aperfeicoamento deste Contrato de Garantia, nos Cartérios de Registro de
Iméveis;

(ii) exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento de Excussao:
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a. adotar todas as medidas para consolidar a plena propriedade do Imével e exercer todos e
quaisquer direitos do Fiduciante de cobrar, constituir em mora e receber pagamentos de
qualquer natureza, incluindo direitos de vender, ceder, outorgar opgéo sobre ou de outra
forma dispor, todo ou parte do Imével, por meio de venda publica ou privada, de acordo
com as Applicable Laws e com os termos deste Contrato de Garantia, e
independentemente de qualquer notificagao judicial ou extrajudicial;

b. praticar todos os atos necessarios a conservacao e defesa do Imdével e/ou excussao da
Alienagao Fiduciaria;

c. assinar qualquer documento e praticar qualquer ato em relagao a Alienacgao Fiduciaria e/ou
ao Imoével, sempre que tal documento ou ato for necessario para constituir, preservar,
formalizar, aperfeigoar, validar ou realizar a Alienagao Fiduciaria (incluindo dar e receber
quitagdes), alterar este Contrato de Garantia, ou efetuar qualquer protocolo, registro ou
averbacao do mesmo, inclusive nos Cartérios de Registro de Imoéveis;

d. representar o Fiduciante na Republica Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele, com
relagdo a venda do Imdvel perante terceiros e todas e quaisquer entidades ou autoridades
federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisbes e
departamentos, incluindo, mas nado se limitando a, conforme aplicavel, Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos, Cartérios de Registro de Imdveis, Agéncia Nacional do
Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP”), Receita Federal do Brasil, Banco Central
do Brasil e qualquer autoridade ambiental brasileira;

e. solicitar todas e quaisquer aprovagdes, registros ou consentimentos prévios, que possam
ser necessarios para a formalizacdo e aperfeicoamento deste Contrato de Garantia ou
para a excussao da Alienagao Fiduciaria e cessao/transferéncia do Imével, incluindo, mas
nao se limitando a, aprovagdes ou consentimentos prévios de instituicdes financeiras,
seguradoras, Banco Central do Brasil, ANP, Receita Federal do Brasil e quaisquer outras
entidades ou autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas
divisbes e departamentos, ou quaisquer outros terceiros;

f. exigir e receber quaisquer direitos econémicos e o produto da venda do Imével, aplicando-
0s no pagamento e/ou amortizagdo das Obrigagbes Garantidas, e deduzir todas as
despesas e impostos que possam incidir sobre eles, devolvendo qualquer eventual
excedente ao Fiduciante;

g. reter e recuperar a posse do Imével, bem como sua documentacao relacionada, contra
qualquer titular, incluindo o Fiduciante, na medida permitida em conex&o com a Alienagéo
Fiduciaria;

h. ceder e transferir direitos e obrigagdes do Fiduciante em relagdo ao Imével, no todo ou em
parte, a terceiros;

i. comprar moeda estrangeira com os recursos provenientes da venda ou outra forma de
disposicao do Imoével e fazer todas as remessas de tal moeda para o exterior para as
Partes Garantidas e, para esse fim, celebrar quaisquer contratos de cambio com
instituicoes financeiras na Republica Federativa do Brasil, conforme possa ser necessario
para fins de tais remessas; e

j- as expensas do Fiduciante e de acordo com a Clausula 11 deste Contrato de Garantia,
praticar todos e quaisquer atos, bem como assinar quaisquer documentos, necessarios,
uteis ou convenientes para o pleno desempenho deste mandato, que poderdo ser
substabelecidos, no todo ou em parte, exclusivamente para consultores juridicos ou
prestadores de servigos contratados no dmbito e para os fins deste Contrato de Garantia,
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8.2

8.3

10
101

pelas Partes Garantidas, conforme julgarem apropriado, bem como revogar quaisquer
substabelecimentos.

O Fiduciante devera, mediante solicitacdo do Agente de Garantias (agindo em nome e como
representante das Partes Garantidas, e de acordo com suas instrugbes), entregar uma procuragao
equivalente a cada sucessor do Agente de Garantias (na medida em que tal sucessor esteja
assumindo o papel do Agente de Garantias nos termos deste Contrato de Garantia), conforme possa
ser necessario para garantir que tal sucessor tenha os poderes necessarios para praticar seus atos e
direitos previstos neste instrumento. Além disso, de acordo com o Artigo 684 do Cdédigo Civil Brasileiro,
o Fiduciante devera manter o Agente de Garantias nomeado como seu procurador até a rescisdo
deste instrumento de acordo com a Clausula 11 e o Fiduciante devera abster-se de praticar qualquer
ato que possa ser prejudicial as obrigagdes acordadas sob este Contrato de Garantia ou ao exercicio
dos direitos contemplados pela Clausula 7 acima.

O Fiduciante concorda que, se exigido pelas Applicable Laws, a critério exclusivo do Agente de
Garantias (como representante das Partes Garantidas e agindo de acordo com as instrugdes das
Partes Garantidas), o Fiduciante concedera uma procuragdo por meio de instrumento publico
assinado perante cartério, contendo os mesmos poderes e autorizagdes concedidos pelo Fiduciante
de acordo com esta Clausula 8 e a forma de procuragao incluida no Anexo lll.

APLICAGAO DOS RECURSOS

Quaisquer valores recebidos pelas Partes Garantidas através do exercicio das medidas estabelecidas
na Clausula 7 acima serdo aplicados na ordem e de acordo com as regras da Segéao |l do Acordo
entre Credores.

ALTERAGOES RELACIONADAS AS OBRIGAGOES GARANTIDAS

Nao obstante a Clausula 3.7 acima, o Fiduciante permanecera vinculado aos termos deste Contrato
de Garantia e o Imdével permanecera sujeito a Alienagdo Fiduciaria criada nos termos deste
instrumento, a qualquer momento, até a rescisdo deste Contrato de Garantia nos termos da Clausula
13 abaixo, mesmo que:

(i) qualquer demanda de cumprimento feita pelas Partes Garantidas com relagdo a qualquer uma
das Obrigagdes Garantidas deixe de ser feita nos termos dos Documentos Garantidos e este
Contrato de Garantia ndo constituira novagao, redugao, renuncia ou perda de qualquer direito
concedido as Partes Garantidas;

(i) qualquer renovagéo, prorrogacao, alteracdo, modificacéo, aceleragéo, renuncia, no todo ou em
parte, ou invalidade ou inexequibilidade parcial de um Documento Garantido, exceto na medida
em que qualquer lei ou regulamento exija a liberagcédo do Fiduciante ou do Imével;

(iii) ocorra qualquer alteragdo quanto ao prazo, forma, local de pagamento, valor ou moeda de
pagamento das Obrigagbées Garantidas nos termos dos Documentos Garantidos;

(iv) as Partes Garantidas exercam (ou deixem de exercer) qualquer um de seus direitos sob os
Documentos Garantidos ou sob a lei, ou renunciem a qualquer medida, poder ou direito, ou
estendam os termos para o cumprimento de qualquer obrigagao prevista nos Documentos
Garantidos; ou

(v) ocorra a venda, troca, renuncia, reembolso ou cessido de quaisquer outras garantias ou direitos
de compensacgao concedidos as Partes Garantidas, em seu beneficio, para fins de cumprimento
das Obrigagdes Garantidas.
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12
121

12.2

CUSTOS E DESPESAS

O Fiduciante se compromete a pagar todas as taxas notariais e de registro exigidas por este Contrato
de Garantia.

Todas as despesas incorridas pelo Agente de Garantias, atuando em nome e em beneficio das Partes
Garantidas, e/ou pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, nos termos
deste Contrato de Garantia, incluindo aquelas relacionadas a venda ou disposicao do Imdével,
conforme aplicavel, para pagamento de comissdes ou honorarios razoaveis e quaisquer despesas
razoaveis devidamente incorridas com remessas, cambio, tributos, bem como quaisquer despesas
razoaveis necessarias a protegdo e a execugao de seus créditos e garantias em conexado com este
Contrato de Garantia, incluindo, quando aplicavel, o registro deste Contrato de Garantia perante as
autoridades competentes (“Despesas AG”), serdo de responsabilidade exclusiva do Fiduciante e
deverdo ser pagas ao Agente de Garantias e/ou ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel, de acordo
com o Contrato de Nomeacdo de Agente (ou, se aplicavel, o Acordo entre Credores, na medida em
que este substitua o Contrato de Nomeagédo de Agente). O Agente de Garantias e/ou o Agente
Fiduciario ndo seréo responsaveis por qualquer descumprimento de qualquer medida mencionada
nesta Clausula 11 caso o Fiduciante deixe de transferir os valores aqui mencionados
tempestivamente.

O Agente de Garantias e/ou o Agente Fiduciario poderao recusar-se a cumprir qualquer dever ou
exercer qualquer direito ou poder, salvo (1) quando exigido pelas Applicable Laws; ou (2) recebam
instrucdes (2.1) com relagdo ao Agente de Garantias, do Agente Intercredores, agindo de acordo com
as instrugdes das Partes Garantidas; e (2.2) com relagao ao Agente Fiduciario, dos Debenturistas; em
cada caso, bem como indenizagdo ou garantia razoavel contra os custos, despesas e
responsabilidades que possam incorrer no cumprimento de tal dever ou exercicio de tal direito ou
poder. Tais custos ou despesas razoaveis, quando comprovadamente incorridos, mediante a
apresentagao de suas respectivas evidéncias, serao de inteira responsabilidade do Fiduciante.

O AGENTE DE GARANTIAS

O Agente de Garantias foi nomeado, de acordo com os termos do Contrato de Nomeacao de Agente
(ou, se aplicavel, do Acordo entre Credores, na medida em que este substitua o Contrato de
Nomeagéao de Agente), por cada uma das Partes Garantidas, ou por seus respectivos representantes
em seu nome, e esta autorizado, sujeito aos termos do Contrato de Nomeagédo de Agente (ou, se
aplicavel, o Acordo entre Credores, na medida em que este substitua o Contrato de Nomeagao de
Agente), a agir em nome das Partes Garantidas e exercer os poderes que Ihe sdo delegados neste
documento, e em conjunto com os atos e poderes razoavelmente incidentais, incluindo, sem limitagéo,
a assinatura e entrega dos Documentos Garantidos dos quais o Agente de Garantias seja parte, e o
cumprimento de suas obrigagdes conforme expressamente estabelecido neste Contrato de Garantia.

O Agente de Garantias ndo sera responsavel e ndo faz qualquer declaragdo quanto a existéncia,
autenticidade, valor ou exequibilidade deste Contrato de Garantia e da garantia aqui constituida, bem
como quanto a legalidade, validade ou suficiéncia deste Contrato de Garantia, ou ainda quanto a
constituicdo, formalizagdo, prioridade, suficiéncia ou exequibilidade de quaisquer 6nus aqui
constituidos. Para evitar dividas, nenhuma disposigdo deste Contrato de Garantia exigira que o
Agente de Garantias providencie registros ou renovagdes de registros, nem que seja responsavel pela
manutenc¢do da garantia a ser constituida conforme descrito neste Contrato de Garantia (exceto pela
custdédia da garantia mantida sob sua posse nos termos deste Contrato de Garantia e pela
contabilizagdo de valores em dinheiro efetivamente recebidos por ele nos termos deste Contrato de
Garantia ou de quaisquer outros Documentos Garantidos), sendo tal responsabilidade exclusiva do
Fiduciante.
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12.5

12.6

12.7

12.8

O Agente de Garantias ndo sera obrigado a gastar ou colocar em risco quaisquer de seus proprios
fundos, nem, de outra forma, incorrer em qualquer obrigacdo, financeira ou de outra natureza, no
desempenho de suas fungdes, nos termos deste Contrato de Garantia ou dos Documentos
Garantidos.

O Agente de Garantias tera o direito, unilateralmente e sem aviso prévio, de se abster ou deixar de
executar qualquer obrigagdo que possa resultar em violagao de sang¢des impostas por qualquer 6érgao
ou agéncia do governo dos Estados Unidos da América, da Unido Europeia ou de seus Estados-
membros, das Nacdes Unidas, do Reino Unido, do Canada, do Brasil e dos Emirados Arabes Unidos,
das respectivas instituicdes e agéncias governamentais de qualquer dos anteriores, incluindo, sem
limitagdo, Office of Foreign Assets Control of the US Department of Treasury (“OFAC”), o United
States Department of State, His Majesty’s Treasury ou qualquer outro que venha a entrar em vigor
nas jurisdicdes aplicaveis ao Projeto e aos Financing Documents relacionados ("Regras de
Embargo"). Uma violagdo das Regras de Embargo inclui, entre outras coisas, receber ou transferir
fundos para qualquer pessoa juridica, pais ou individuo listado na Lista de Nacionais Especialmente
Designados do Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros (OFAC) ou controlado por pessoas
juridicas, paises ou individuos incluidos nessa lista. As Partes concordam expressamente que o
Agente de Garantias nao sera responsavel por qualquer falha em realizar e/ou atraso no recebimento
ou pagamento de qualquer valor nas condi¢des descritas nesta Clausula 12.4. O Agente de Garantias
concorda em fornecer as Partes Garantidas aviso prévio por escrito com antecedéncia minima de 1
(um) Dia Util caso seja necessario abster-se de cumprir ou deixar de executar qualquer obrigagdo nos
termos deste instrumento que possa estar sujeita as Regras de Embargo.

Para evitar duvidas, o Fiduciante reconhece e concorda que o Agente de Garantias agira
exclusivamente de acordo com as Applicable Laws e/ou a lei brasileira, este Contrato de Garantia ou
qualquer outro Documento Garantido do qual seja parte, conforme expressamente previsto neste
Contrato de Garantia e no Documento Garantido aplicavel, ou sob as instrugbes do Agente
Intercredores, sob a direcdo das Partes Garantidas, de acordo com os termos do Acordo entre
Credores.

O Agente de Garantias pode consultar advogados, contadores independentes e outros especialistas
de sua propria escolha, as custas do Fiduciante, em relagdo a qualquer assunto relacionado a este
Contrato de Garantia. O Agente de Garantias ndo sera responsavel perante o Fiduciante ou qualquer
de suas afiliadas por agir de boa-fé, com base na orientacdo de tais advogados, contadores ou
especialistas.

O Agente de Garantias pode desempenhar todos e quaisquer de seus deveres e exercer seus direitos
e poderes, nos termos deste Contrato de Garantia, por meio de qualquer um ou mais subagentes
nomeados por tal Agente de Garantias, mas tal nomeacao estara sujeita a aprovagao das Partes
Garantidas. O Agente de Garantias sera responsavel por supervisionar e monitorar tais subagentes,
incluindo a supervisdo da qualidade e da adequacgéo dos servigos prestados por eles. O Agente de
Garantias e qualquer subagente podem desempenhar todas e quaisquer de suas fungdes e exercer
seus direitos e poderes por meio de suas respectivas afiliadas.

Para evitar duvidas, todas e quaisquer referéncias neste Contrato de Garantia ao Agente de Garantias,
agindo de acordo com as instru¢des das Partes Garantidas, serdo interpretadas como significando
que tais instrugcbes serdo dadas ao Agente de Garantias por meio do Agente Intercredores (atuando
como representante das Partes Garantidas), de acordo com e sujeitas aos termos e condi¢cbes do
Acordo entre Credores.
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RESCISAO E LIBERAGAO

Apés as Obrigagbes Garantidas serem incondicional e irrevogavelmente pagas e/ou quitadas
integralmente, este Contrato de Garantia sera rescindido e o Agente de Garantias, agindo de acordo
com instrugbes escritas das Partes Garantidas, devera assinar e fornecer todos os documentos
solicitados pelo Fiduciante (sem declaragdo, garantia ou recurso) que sejam necessarios para liberar
os direitos de garantia reais e todos os direitos reais de garantia criados sob este Contrato de Garantia,
com os custos por conta do Fiduciante. A rescisdo deste Contrato de Garantia e a liberagao da garantia
real e de todos os direitos reais de garantia criados sob este Contrato de Garantia serdo validos
mediante o pagamento integral das Obriga¢des Garantidas

Apds o evento previsto na Clausula 13.1 acima, o Agente de Garantias devera entregar um termo de
liberacdo de acordo com o modelo constante no Anexo V dentro de 30 (trinta) dias a partir do
pagamento integral e quitagao das Obrigagdes Garantidas. Em caso de atraso, o Agente de Garantias
incorrera em multa no valor de 0,5% (meio por cento) ao més, ou fragdo, do valor da Obrigagao
Garantida, sem prejuizo de indenizagao, nos termos do Artigo 25, paragrafo 1-A, da Lei n°® 9.514/97.

LEI APLICAVEL E FORO

O presente Contrato de Garantia sera regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

Todas e quaisquer disputas decorrentes ou relacionadas a este Contrato de Garantia seréo resolvidas
pelos tribunais da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusdo de quaisquer outros
tribunais que possam ter jurisdi¢ao.

NOTIFICAGOES

Todas as notificagdes e quaisquer outras comunicagdes fornecidas nos termos deste instrumento
deverdo ser feitas por escrito e enderegadas, entregues ou transmitidas as pessoas listadas no Anexo
IV, de acordo com os termos e condigdes estabelecidos nos Documentos Garantidos.

EXERCICIO DE DIREITOS E RECURSOS LEGAIS

As Partes concordam que o ajuizamento de qualquer agdo, processo ou procedimento para fazer
cumprir a garantia criada nos termos deste instrumento por meios judiciais ou extrajudiciais n&do
afetara de forma alguma o direito do Agente de Garantias (agindo em nome e como representante
das Partes Garantidas) de ajuizar qualquer outra agédo ou processo judicial ou extrajudicial com o
objetivo de fazer cumprir outras garantias e direitos reais de garantia que possam ter sido concedidos
as Partes Garantidas em qualquer outro documento para garantir as Obrigagbes Garantidas.

Ao exercer seus direitos e recursos contra o Fiduciante nos termos deste instrumento, o Agente de
Garantias podera executar quaisquer outras garantias e direitos reais de garantia, simultaneamente
ou em qualquer ordem, até o final do Periodo de Vigéncia da Garantia. O Fiduciante reconhece
expressamente o direito do Agente de Garantias (agindo em nome e como representante das Partes
Garantidas) de executar outras garantias e direitos reais de garantia, independentemente de ordem,
como meio de receber os créditos relativos as Obrigagdes Garantidas.

DISPOSICOES GERAIS

Qualquer alteracéo a este Contrato de Garantia, para ser considerada valida e eficaz, devera ser feita
por escrito e assinada conjuntamente pelas Partes.
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17.9

17.10

17.11

17.12

17.13

Este Contrato de Garantia € uma obrigacao irrevogavel das Partes e vinculara e revertera em beneficio
de seus sucessores e cessionarios de qualquer espécie.

Todos os anexos deste Contrato de Garantia fardo parte integrante deste Contrato de Garantia. Se,
no entanto, houver qualquer inconsisténcia entre este Contrato de Garantia e seus Anexos,
prevalecerao as disposicoes deste Contrato de Garantia.

No caso de qualquer conflito ou inconsisténcia entre as disposi¢cdes deste Contrato de Garantia e as
dos Documentos Garantidos, prevalecerao as disposicdes destes ultimos.

Nada neste Contrato de Garantia deve ser interpretado como renuncia ou alteragao de qualquer outra
disposicéo contida nos Documentos Garantidos.

Nenhuma disposi¢cado deste Contrato de Garantia constitui ou devera ser interpretada como uma
renuncia a quaisquer imunidades, isencdes ou privilégios concedidos as Partes Garantidas de acordo
com seus respectivos atos constitutivos, conforme aplicavel, os Documentos Garantidos ou qualquer
outro Financing Document ou nos termos da Applicable Law.

O Fiduciante nao pode ceder ou transferir, no todo ou em parte, este Contrato de Garantia ou qualquer
obrigagao dele decorrente, sem o acordo prévio por escrito das Partes Garantidas.

Qualquer cesséo ou transferéncia da participagao de uma Parte Garantida neste Contrato de Garantia
sera feita de acordo com as condi¢des estabelecidas nos respectivos Documentos Garantidos e ndo
exigira a assinatura de qualquer alteragéo a este Contrato de Garantia, entendendo-se que, mediante
qualquer cessao ou transferéncia, o cessionario se beneficiara automaticamente das garantias reais
criadas nos termos deste instrumento, conforme representado pelo Agente de Garantias.

As Partes reconhecem o presente Contrato de Garantia como titulo executivo extrajudicial, nos termos
do Artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil Brasileiro. Para os fins deste Contrato de Garantia, as
Partes poderdo, a seu exclusivo critério, solicitar a execucdo especifica das obrigacdes aqui
assumidas, nos termos dos Artigos 497 e seguintes e 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil
Brasileiro.

As Partes reconhecem que (a) nenhum exercicio unico ou parcial de qualquer direito ou recurso
impedira qualquer exercicio adicional ou outro exercicio ou o exercicio de qualquer outro direito ou
recurso; e (b) nenhum descumprimento ou atraso no exercicio, por parte do Agente de Garantias
(como representante das Partes Garantidas e agindo de acordo com suas instrugées), do Agente
Fiduciario (na qualidade de representante dos Debenturistas) e/ou das Partes Garantidas, de qualquer
direito ou recurso nos termos deste Contrato de Garantia devera operar como uma renuncia, novagao
ou perda de qualquer direito ou recurso decorrente deste Contrato de Garantia.

Se, a qualquer momento, qualquer disposicdo deste Contrato de Garantia for ou se tornar ilegal,
invalida ou inexequivel em qualquer aspecto, sob qualquer lei de qualquer jurisdicdo, nem a
legalidade, validade ou aplicabilidade das demais disposicdes nem a legalidade, validade ou
aplicabilidade de tal disposi¢ao sob a lei de qualquer outra jurisdicao serao de qualquer forma afetadas
ou prejudicadas. As Partes negociarédo, de boa-fé, a substituicao de quaisquer disposi¢des invalidas,
ilegais ou inexequiveis por disposi¢des validas cujo efeito seja o mais proximo possivel dos efeitos
operacionais e econémicos das disposi¢cdes invalidas, ilegais ou inexequiveis.

Os termos e condi¢cbes deste Contrato de Garantia foram livremente negociados pelas Partes, sem
qualquer disparidade entre elas, em observancia a Lei de Liberdade Econémica, tendo sido assistidos
por especialistas ao longo de toda a negociacéo.

De acordo com e para os fins do Artigo 47 da Lei n° 8.212, de 24 de julho de 1991, conforme
posteriormente alterada, o Fiduciante entrega ao Agente de Garantias a Certidao Negativa de Débitos
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Relativos a Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido emitida pela Receita Federal do Brasil (Anexo
V).

17.14 Este Contrato de Garantia é assinado pelas Partes com assinaturas eletrénicas com certificado digital
emitido de acordo com as regras estabelecidas pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, de acordo com a Medida Provisdria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, em carater irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, a validade e a plena eficacia das
assinaturas eletronicas, nos termos aqui previstos, para todos os fins de direito.

17.15 Este Contrato de Garantia entra em vigor a partir da data da ultima assinatura, conforme o registro de
assinatura eletronica. Nao obstante qualquer uma das partes executar eletronicamente este Contrato
de Garantia em um local diferente, o local de assinatura sera considerado, para todos os fins, a Cidade
de Sé&o Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme indicado abaixo.

As Partes, obrigando-se por si e por seus sucessores, celebram o presente Contrato de Garantia.

Sao Paulo, SP, [¢] de [¢] de [e]
[assinaturas aparecem na pagina a seguir]
(restante da pagina deixado intencionalmente em branco)
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Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Iméveis e Outras Avengas”
celebrado entre a TMF Brasil Administracdo e Gestao de Ativos Ltda. e a Pentagono S.A., Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, datado de [e] de [e] de [d].

ACELEN INDUSTRIAL S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

TMF BRASIL ADMINISTRAGAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

PENTAGONO S.A., DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:

30



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

ANEXO | OBRIGAGOES GARANTIDAS
Para os fins do Artigo 24 da Lei n° 9.514/97, os termos e condigbes das Obrigagdes Garantidas sdo os
seguintes:®
1 Contrato de Empréstimo IDB Invest: [*];
2 Contrato de Empréstimo FinDev Canada: [];
3 Contrato de Empréstimo IFC: [*];
4 Contrato de Financiamento BNDES: [¢];
5 Contrato de Empréstimo AlIB: [*];
6 Contrato de Empréstimo Comercial: [*];
7 Escritura de Emissao: [*];

8 DSR LC Facility Agreement: [*];

9 Contratos de Hedge Garantidos: [].

As informagdes acima fornecem um resumo de certos termos das Obrigagdes Garantidas contidas nos
Documentos Garantidos e foram preparadas pelas Partes exclusivamente para fins de conformidade com a
Applicable Law. Tais informagbes n&o se destinam a, e ndo devem ser interpretadas de forma a, modificar,
alterar ou substituir os termos e condi¢des reais dos Documentos Garantidos ou de quaisquer Obrigagdes
Garantidas. Em caso de inconsisténcia ou conflito, prevalecerao as disposi¢does do Documento Garantido
relevante, do qual o Fiduciante reconhece ter pleno conhecimento.

8A ser incluido conforme as versdes finais dos Documentos Garantidos.
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ANEXO Il DESCRIGAO DO IMOVEL

Imovel Descrigdo e Aquisicdo do Imovel
Nome ]
Matricula ]
Enderego [*]
Cartério de Registro de Iméveis [*]
Numeros de Contribuinte ]
Valor Apurado - [*] Exercicio Social []
Titulo de Aquisigao [*]
Vendedores ]
Comprador [*]
Valor de Avaliagio (proporcional) []
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ANEXO Il MODELO DE PROCURAGAO

ACELEN INDUSTRIAL S.A., sociedade por agdes constituida e existente de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sao Francisco do Conde, Estado da Bahia, na Rodovia BA 523,
Km 4, Mataripe, CEP 43900-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n° 54.174.189/0001-68, neste ato representada, de acordo com seu estatuto
social, por seus representantes legalmente autorizados abaixo ( “Outorgante”), nos termos do “/Instrumento
Particular de Alienagéo Fiduciaria de Iméveis e Outras Avengas”, datado de [e] de [¢] de 20[e], celebrado, entre
outros, entre o Outorgado (conforme definido abaixo) e a Outorgante (conforme aditado de tempos em
tempos, o “Contrato de Garantia”), constitui e nomeia, de forma irrevogavel e irretratavel, a TMF BRASIL
ADMINISTRAGAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA., sociedade limitada constituida e validamente existente
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sao
Paulo, na Av. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n° 939, Torre |, 10° andar, sala 3, Edificio Jacaranda,
CEP 06460-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n ° 23.103.490/0001-57, neste ato representada por seus
representantes legalmente nomeados abaixo assinados (o “Outorgado”), na qualidade de sua procuradora,
na maxima extensdo permitida por lei, outorgando-lhes plenos e especificos poderes para praticar os
seguintes atos, observado o disposto no Contrato de Garantia e com relagao ao imével devidamente descrito
e caracterizado na matricula n° [e] do Cartério de Registro de Iméveis da Cidade de Sao Francisco do Conde,
Estado da Bahia:

(i) independentemente da ocorréncia de um Evento de Excussao (conforme definido no Contrato de
Garantia):

a. celebrar qualquer documento e praticar qualquer ato em nome do Outorgante em relagdo a
alienagéao fiduciaria constituida pelo Contrato de Garantia que o Outorgante seja obrigado, mas
nao tenha feito nos termos do Contrato de Garantia, na medida em que tal ato ou documento seja
necessario para constituir, preservar, aperfeigoar, formalizar ou validar tal dnus e alterar o Contrato
de Garantia para tais fins; e

b. solicitar qualquer registro, em nome da Outorgante, que possa ser necessario para a formalizagao
e aperfeigoamento do Contrato de Garantia, nos Cartérios de Registro de Imoéveis;

(i)  exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento de Excusséo:

a. adotar todas as medidas para consolidar a plena propriedade do Imével (conforme definido no
Contrato de Garantia) e exercer todos e quaisquer direitos do Outorgante de cobrar, constituir em
mora e receber pagamentos de qualquer natureza, incluindo direitos de vender, ceder, outorgar
opgao sobre ou de outra forma dispor todo ou parte do Imével, por meio de venda publica ou
privada, de acordo com as Applicable Laws (conforme definido no Contrato de Garantia) e com os
termos do Contrato de Garantia, e independentemente de qualquer notificacdo judicial ou
extrajudicial;

b. praticar todos os atos necessarios a conservacgao e defesa do Imével e/ou excussao da Alienagao
Fiduciaria (conforme definido no Contrato de Garantia);

c. assinar qualquer documento e praticar qualquer ato em relagao a Alienagao Fiduciaria e/ou ao
Imovel, sempre que tal documento ou ato for necessario para constituir, preservar, formalizar,
aperfeicoar, validar ou excutir a Alienagéo Fiduciaria (incluindo dar e receber quitagdes), alterar o
Contrato de Garantia, ou efetuar qualquer protocolo, registro ou averbagcdo do mesmo, inclusive
nos Cartérios de Registro de Imoveis;

d. representar a Outorgante na Republica Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele, com relagao a
venda do Imdvel, perante terceiros e todas e quaisquer entidades ou autoridades federais,
estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisbes e departamentos, incluindo, mas
nao se limitando a, conforme aplicavel, Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, Cartérios
de Registro de Imoéveis, Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP”),
Receita Federal do Brasil, Banco Central do Brasil e qualquer autoridade ambiental brasileira;

e. solicitar todas e quaisquer aprovagdes, registros ou consentimentos prévios, que possam ser
necessarios para a formalizagao e aperfeigoamento deste Contrato de Garantia ou para a
excussao da Alienagao Fiduciaria e cessao/transferéncia do Imdvel, incluindo, mas nao se

33



Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5

limitando a, aprovagbes ou consentimentos prévios de instituicdes financeiras, seguradoras,
Banco Central do Brasil, ANP, Receita Federal do Brasil e quaisquer outras entidades ou
autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisbes e
departamentos, ou quaisquer outros terceiros;

f.  exigir e receber quaisquer direitos econémicos e o produto da venda do Imével, aplicando-os no
pagamento e/ou amortizagdo das Obrigagdes Garantidas (conforme definidas no Contrato de
Garantia), e deduzir todas as despesas e impostos que possam incidir sobre eles, devolvendo
qualquer excedente a Outorgante;

g. reter e recuperar a posse do Imével, bem como sua documentagéo relacionada, contra qualquer
titular, incluindo a Outorgante, na medida permitida em conexdo com a Alienagao Fiduciaria;

h. ceder e transferir direitos e obrigagbes da Outorgante em relagdo ao Imoével, no todo ou em parte,
a terceiros;

i. comprar moeda estrangeira com os recursos provenientes da venda ou outra forma de disposi¢ao
do Imoével e fazer todas as remessas de tal moeda para o exterior para as Partes Garantidas
(conforme definido no Contrato de Garantia) e, para esse fim, celebrar quaisquer contratos de
cambio com instituicbes financeiras na Republica Federativa do Brasil, conforme possa ser
necessario para fins de tais remessas; e

j.  as expensas da Outorgante e de acordo com a Clausula 11 do Contrato de Garantia, praticar todos
€ quaisquer atos, bem como assinar quaisquer documentos, necessarios, uteis ou convenientes
para o pleno desempenho deste mandato, que poderao ser substabelecidos, no todo ou em parte,
exclusivamente para assessores juridicos ou prestadores de servigos contratados no ambito e
para os fins deste Contrato de Garantia, pelas Partes Garantidas, conforme julgarem apropriado,
bem como revogar quaisquer substabelecimentos.

Os termos grafados em mailscula usados, mas nao definidos neste instrumento, deverao ter o significado
atribuido a eles no Contrato de Garantia.

Esta procuragdo € outorgada em carater irrevogavel e irretratavel ao Outorgado como condigdo para o
Contrato de Garantia e para o cumprimento das obrigagbes nele previstas, nos termos do Artigo 684 do
Cadigo Civil Brasileiro. Ela devera ser irrevogavel, valida e eficaz até o Contrato de Garantia ter sido rescindido
de acordo com seus termos.

Os poderes conferidos por este instrumento sdo adicionais aos poderes concedidos pela Outorgante ao
Outorgado de acordo com o Contrato de Garantia ou quaisquer outros documentos relacionados e nao
cancelam ou revogam tais poderes.

O presente instrumento devera ser interpretado de acordo com e regido pelas Leis da Republica Federativa
do Brasil.

A Outorgante fez com que seus representantes legais devidamente autorizados assinassem esta procuragao
em [+], na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

ACELEN INDUSTRIAL S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV ENDEREGOS PARA NOTIFICAGOES

Se para o Fiduciante:

ACELEN INDUSTRIAL S.A.

Endereco: Rodovia BA 523, Km 4, Mataripe

CEP 43900-000, Séo Francisco do Conde - BA

E-mail: mnogueira@acelen.com c/c juridico@acelen.com
Telefone: +55 11 5225-8969

Aos cuidados de: Marcelo Franga Nogueira

Se para o Agente de Garantia:

TMF BRASIL ADMINISTRAGAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA.

Endereco: Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo na Av. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n° 939,
Torre |, 10° andar, sala 3, Edificio Jacaranda, CEP 06460-040.

E-mail: leone.azevedo@tmf-group.com; juliana.lucio@tmf-group.com; lesli.gonzalez@tmf-group.com;
geovani.jardim@tmf-group.com

Com cépia para: Corporate Trust Services — CTS.Brazil@tmf-group.com, e CMS_Operations —
CMS_Operations@tmf-group.com)

Telefone: +55 11 3411-0505

Aos cuidados de: Leone Azevedo, Juliana Lucio, Lesli Gonzalez e Geovani Jardim

Se para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A., DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano,
CEP 01451-000, Sao Paulo, SP

E-mail: gestaodivida@pentagonotrustee.com.br

Telefone: (11) 4420-5920

Aos cuidados de: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
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ANEXO V MODELO DE TERMO DE LIBERAGAO

Os termos néo definidos nesta declaragéo tém o significado que lhes é atribuido no “Instrumento Particular
de Alienacdo Fiduciaria de Imoéveis e Outras Avencas”, datado de [e] de 20[e], celebrado entre a Acelen
Industrial S.A. (“Fiduciante”), a TMF Brasil Administragdo e Gestado de Ativos Ltda. (“Agente de Garantias”)
e Pentagono S.A., Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Agente Fiduciario”) (o “Contrato”).

O Agente de Garantias (em nome das Partes Garantidas) declara e solicita respeitosamente o seguinte:

As Partes Garantidas, conforme representadas pelo Agente de Garantias, confirmam o recebimento do
pagamento integral e/ou outra forma de quitacdo de todas as Obrigagdes Garantidas.

Em decorréncia do pagamento acima referido, as Partes Garantidas, representadas pelo Agente de Garantias,
solicitam e autorizam o cancelamento do Contrato, registrado no Cartério de Registro de Imdveis da Cidade
de Sao Francisco do Conde, Estado da Bahia, sob o niumero [°].

Com o cancelamento do Contrato, todos os direitos e a titularidade transferidos fiduciariamente pelo
Fiduciante as Partes Garantidas, nos termos do Contrato, estdo livres e desembaracados da garantia real
nele criada.

[Local de assinatura], [data].

TMF BRASIL ADMINISTRAGAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI CND’

7 Devera ser incluido no momento da assinatura.

37



		2026-05-14T08:29:37-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com


	EnvelopeID_6589427c-9c36-4b59-a8f4-ba0303e787c7: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_e2b329b1-2d7d-4998-854b-5cdcd01f98a2: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_818e1435-0909-472c-b7ae-48ee3520d65d: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_33ce0a88-070a-4a79-b5c0-1a8156d0157c: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_76da8977-8372-4da2-8428-e2eb013ce4a3: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_5f61d276-7916-487b-a79c-ac34378780b3: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_55c219c5-3a3b-4b2b-af1d-7434e44c97fa: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_536ebc89-d19a-4c4f-9f0f-f5d849f9f582: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_89ca968e-fc7b-4651-abff-f35c05a70714: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_bc7ee288-3989-4025-8880-f24904eeafdd: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_8d5b51ee-32b4-4d84-8e03-f2eec1d22311: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_d9360aee-60f5-4fb0-9632-3d042cbb96e3: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_84d09c0f-807c-4549-ae5b-11538aec383d: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_2da7ab81-eee7-4453-82c4-6204c7de1610: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_0fd7e44d-8fd8-445b-9627-880fd03239a9: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_60654939-f2b3-43ff-8596-22ae04afd70d: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_2180f2da-5028-4388-a120-81886ad39c31: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_f5be3ef5-477c-4960-a15f-9105c08b04b4: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_a78de6f1-49eb-4ae6-bae3-e10f1b1ad366: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_f1d9c613-099f-4652-90fa-71aa98e0439b: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_28cfc2f6-33d0-482f-886d-4e2cc6117fd3: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_0c7b4b44-076b-4142-9671-fbbb913b6c78: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_e51e713b-1ccd-4134-ba24-81339333e9e4: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_d2f35344-8d4c-443f-833c-592c73c685bc: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_150f162b-13ac-445c-b2c7-f653838d9bbf: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_35302a58-031d-41df-b009-2c415e532ad8: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_3560b972-04dd-4b88-9e30-23b439358e1e: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_eee97d5a-645c-4e13-91e3-a740fc67fc15: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_2644ec8a-8060-449d-bb07-204c1458f1a8: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_f90e671a-0521-4327-95d1-dd4aad643b93: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_fd54b5fa-c9c2-4d4c-9e6f-3483a90c9a9c: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_f7e4c432-4307-4c30-a3fe-417756166ee7: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_d22570fb-4afd-48e9-ba8f-047253b435fb: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_2858ed1b-25ae-47c4-a025-2517580f6244: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_888c15ef-a7fe-4189-b80b-97f628c0d4e0: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_96ea47b3-890b-4951-8eb2-831fc4555f73: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_ed9b0493-1110-49d5-8b17-f5d9614c346a: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_8b376a8b-0001-4eb3-a21a-c1ff566a475e: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_58fe6852-2cb9-4595-bc87-9be5fbdff240: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_0c35be42-1084-4d2c-b179-3eaf57d7b094: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_ce41ce1d-c95d-481f-8a27-f029c84efe43: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_d0a980e4-f86f-4489-9f43-ae5663a74e2e: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_c4010abe-7d0c-48d4-aa47-994059ff51b5: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_b923580d-3eba-4399-8ad7-a6fb5861b89d: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_1be740ee-6af9-4ae3-8deb-b695c220adf0: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_70c1fe87-affc-4d43-a82a-89cf278d27ae: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_beee9f9d-8524-40d2-96f8-a8a308486a4f: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_3fa58c15-63c9-4654-9308-082c59505011: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_5833906a-f28f-4331-aba7-a6d68b2c975e: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_19ab0fba-7f37-4f3d-8247-cc5648d03597: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_ff5dd096-e1fe-4467-a170-25ccb4dc5152: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_434ffae6-d9a7-4095-a87a-07cd21fde7ef: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_936a7029-10fd-40f2-a9d5-32d9fa056bfc: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_f4827da2-560d-4fa0-b66f-482c2294ea13: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_f1cd6ff3-0965-4583-b24e-fdf86ffd2ed9: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_92f0bd7f-f7a6-49dc-b4f6-514b64163153: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_c094f746-5812-4cb1-809a-57bd48b38cc1: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_6899960b-5b4a-48bf-9b13-aed581d0e1f7: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_8e5d2d6f-c446-4c5e-886f-b857dc85ea1d: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_ad98db52-0615-4751-8902-5b93603f72f9: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_2465fff2-553e-4a09-94d4-b8e11bbd6e0f: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_bfd4de80-3b4c-4978-9983-ec32a08471e7: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_d8a82b0e-efc3-40a2-bd86-5804f18349ad: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_d35b032c-b0b3-4544-8a52-31cedc63081f: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_c1cd2d0b-efec-49d2-bc59-d73179092054: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_9a73aaa1-3e6e-44c5-964e-0540ab4f8cf3: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_6e3b67b5-5731-492a-b0a4-67d785d70843: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_eadac7b5-54b6-4066-9bb1-6c3f31622a4f: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_6fdfd440-ff05-4e00-84c0-64b1cdc6a182: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_58a7b225-73d7-4fd9-8be2-7a2d1d99aabe: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_5c112223-eacd-46be-a055-16e32ff5be4a: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_69f8d4e0-e686-454a-bf92-7c2afd1f1f64: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_bb86821a-263f-4674-aa8c-e1fe90e6c41b: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_6aeeaab5-3657-4170-84ce-197992577f39: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_18e09125-1a43-44e2-a9d4-bddc133c2c74: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_a923c05b-bc18-4109-9027-317d9fdac6ea: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_0eef5163-7c07-47ef-ba29-eb4d13c31bb3: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_e8cd8ea9-1577-48b7-aaae-34f22dc72607: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_a2004da1-9794-440c-a5f2-b5831c399481: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_d96a2d48-0746-43b3-81fd-db00c25c21ea: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_417da317-3bbf-4522-8bea-26a25dfefc09: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_7c28af06-5673-48d3-86bf-8b0c6802a9e1: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_34caf61e-fd11-408c-8787-b29d0eb43574: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_899c7ac7-0a60-42fa-bff2-b57335987dfa: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_41cad3e2-53b6-4fd4-be20-68687425d7d8: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_75b0ebc0-b15a-471a-84e0-4e20e021015f: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_912faddf-73d3-4a35-88e5-9d258eb6ab84: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_7e02e9d2-0738-4d8c-b565-40e98a6f31fd: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_6246edfa-ff17-4585-9e3f-c297c33518eb: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_a4e63b39-3991-47fa-853d-35599bc18825: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_5fac0e7f-f7d1-451c-a729-67783ebd8dae: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_35a10488-8f64-45ac-8f1c-4d82da24571d: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_b97c9f73-81f8-40e5-b0f2-978084820d51: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_90af78eb-0bcd-4993-857c-9a506e68d320: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_5c099fff-ddce-4bbf-8eea-6d1cebb3e689: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_211e9d46-242f-4f09-89d4-57fa55b2cb18: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_05f11b95-e916-4d76-8104-e72bc212fb90: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
		2026-05-14T08:29:29-0700


		2026-05-13T18:18:09-0700


		2026-05-13T18:00:12-0700


	EnvelopeID_30a7aab8-7433-4afa-9723-3373975e6a01: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_8d91fe01-9c24-49ba-bc99-bd54cf352ab5: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_0f68796e-b8b0-4505-8f2f-8b5495a72314: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_b2e7a5aa-875a-4924-b38d-1ac4c5a12d26: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_fa96e626-efbe-4184-861e-b1277045d1e5: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_4b6d4bbb-9852-4c17-b3b1-aaf6056691f8: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_2c3df65f-da09-4569-8c43-3ea9fd41714b: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_c3b7129e-8f71-4e7e-aaea-85ab8712db51: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_297456eb-1c6b-4734-8eaa-00aa6017a0bd: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_fdec67cb-ff1c-4149-b0c5-c301fa4630ef: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_00a83c88-8394-4493-98fa-20681098fe81: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_caf302b9-8769-4cf0-b81a-6d0434980df1: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_8f316ae2-9e59-443e-9b93-45b5563e0fea: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_c4b34c56-13d4-4cd1-8579-df2b24d381ff: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_cd90614d-117b-4be6-aae8-30dd3e5102ba: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_f24e32ad-6328-4907-b056-fa0cd181619c: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_6f578266-dcf2-4096-9772-b292355d365f: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_a6f9beaf-87d7-488b-9cf9-1be35195f8f6: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_25d4f947-8876-4727-b915-0f99504b4dfe: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_1f3ef84c-0c8b-4cde-a568-28b4c624fc6a: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_b260d383-50ee-417d-b258-371861f76836: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_69b6263f-fbc8-4093-9887-904ced9f6bc9: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_b9a5f8bd-299a-4a84-95d4-631fcea5e3a5: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_c2e2a496-c8a9-458e-bea7-7e151b1cffbb: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_fd73bb2d-cab1-4a84-a40d-56dd4c8870e1: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_6d7695c6-29d2-4c47-b91a-c7e336a3ad7b: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_c4f495a8-ee63-46ca-9bb1-66fdcdcb0e93: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_a45330ec-5c9f-4bdf-a006-ed6b98a457a8: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_4569db84-7870-4d33-9204-9ff11fb4f63f: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_b4230b4d-7a50-4162-9b43-b14998c4e759: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_747dc534-fc96-4a4b-bdc9-8dd9eb8ec01e: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_eb295771-aede-4a89-87fe-b5fb327933d2: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_2958a7b0-b6bd-4823-827c-69756af1c8e7: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_00c9c554-9ed1-4f0c-9779-914d4835afcb: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_ac7fe69f-35e7-4207-9dfb-a8a8908a9fd1: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_12b63463-ff86-4752-808a-e9a2f295990e: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_008955e6-a2a3-4dfc-89ff-4ea659b6f5f1: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_af8b8a85-fbff-4a33-a542-d5c77db67569: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_a6389aed-cd57-4499-93c8-cb3091833860: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_bfc7cb06-9b0d-4e1a-ba55-560770e382d3: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_a2f074b5-6da8-4925-97fa-b9cc4726a283: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_e676ca51-6788-41d6-beab-edfc6ac17603: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_7b57ba4d-f079-4826-9a76-fe9092898ef1: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_4d363771-5b4f-4bd0-be98-8ac2772eca80: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_3a19ef50-3059-48e9-814a-58a1ae5ce7e1: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_e51e79f7-0fff-47b7-907e-814c0eba422e: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_37c1be9a-615b-47f4-8ada-c83c3ca24513: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_c65ed8a2-865d-41bb-bd6a-3cee1ad5eb59: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_21c185fc-8537-437d-afa6-7e6687206ae4: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_69dbf4b0-49f6-40ed-845b-dd585e2751b6: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_1a3e418f-5df6-4d23-a9cf-05e813499d8a: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_3a69743e-0daf-4a2b-99b2-8d91812eda5f: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_ef3dc649-1870-462f-972e-090c38572ef5: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_a98c04ca-1f34-4e78-801a-2098808999f7: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_1cf5ee22-a0f9-490d-b241-664939288261: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_c28cad0a-664c-407d-b6ee-d7b7ade12bbb: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_7bfc7729-2f71-4f23-a3ae-235caae7357b: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_b7180231-3dfb-46f5-9292-312ebea1ba8a: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_1947a822-4f04-4805-b8af-3b61cfc61f2a: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_59289ed7-4896-4af5-827d-b09a10326f53: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_aa292d69-cd97-4f8b-8b24-70dbea15b45b: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_1fc3aa97-0db0-4335-9e18-3cbd526c45a7: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_b5ee0cbf-5b1a-4a4a-b3f8-48b27390a950: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_d0487a78-b9a6-4a0e-8448-b2c046e65aee: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_2725fe44-8be4-4095-92b2-60f30a236da4: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_f6c609a8-5d01-4da6-bf07-261e8ef305f7: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_e8907703-3067-4f24-ab73-c28acd35d79d: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_48988bdd-03b8-40dd-a350-b3402ff54f42: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_90822352-ae90-48df-905b-2ad60dadeccf: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_4d69fa32-c23c-4246-bf77-135524d8b439: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_161c718f-ba15-469d-8005-ed705aea9547: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_b4f33acd-b04f-4894-a701-b3d0a4bfd8c4: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_4aaada7e-40f8-475f-9299-3676b8ecf09d: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_6aacdd26-5a22-49ad-bb7b-5522ff767acb: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_447f7515-2738-4653-bf12-1c3cdcf06ddc: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_04fb33dc-a5f1-4816-87b9-93d6c67d52d9: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_cb0abac2-98f0-40e9-9e87-7ef6e36d55f2: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_09e83bd8-20a8-4619-b0cb-a5327a4c34f3: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_2de21676-7cc0-4c5d-8913-c575528fd43f: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_79eccaa1-94e8-4ab9-92c0-aaff42522fb7: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_58204c79-1bc6-4006-8786-60433254e703: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_858e958b-b675-4130-a405-03afff8571e7: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_7474024e-4c6e-4353-b848-54e8a1aa187a: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_20817015-db59-416a-9103-6c43836b69d9: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_990365ad-1e17-455f-b59f-3dd92cf53995: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_65e2213e-df89-4ef0-bb52-663eb860b473: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_3bf32643-e562-4801-8e46-77cf251917e7: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_551b56a8-f5d2-4de6-8562-25e9ef2ad001: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_63d2bc44-8cd2-4255-adc9-acd7923c5b2c: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_d1bd08d8-e5a1-4820-8528-f45dc7fdfb01: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_b31a6b6e-1ff9-4dd2-b82f-916f08441037: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_2db36d97-f14e-478b-adc3-f4dc0953a049: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_2f00f834-d3c8-4edb-9cd3-c06d2729ab93: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_5a5e6f6e-ffa9-4c60-bbac-ec802ef9d7d4: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_97b39fa8-00af-4e98-9923-bf3b52ff59cf: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_1340e946-eaf4-4853-abc4-7e066f6178ba: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_a3f9dfeb-3045-4e57-b11a-fc0c6cb8e77a: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_c88bfbd1-9d54-4a80-8060-dabc1ec1b051: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_f71b9ef1-0a8e-4d95-a9dd-3e228726a7e1: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_61674f33-3ad0-4ea2-94be-4819dcbe59ea: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_a3e6edd6-b61e-4293-84aa-db654b49d010: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_7d5740bb-e914-4b27-a443-96274eeb7937: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_14509329-0e66-43eb-91fb-ab8b12110edc: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_380667bd-9d24-4018-98b7-1879ab2f6a5f: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_f0a26189-d79c-4295-b19c-274aaa769fda: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_bbcfc604-149e-453e-93d1-236cedb8048e: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_ffbf96d7-2666-4d6d-8ea0-5abb2876213e: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_ca438305-2d4d-48a6-a9a0-331a1e602543: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_c4d51a4b-93aa-4dc2-a878-d5cb2d24137e: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_2e4693bf-19d5-4755-9721-7ee48c49256c: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_44ef5953-5e31-4eed-b805-d0e46eef6ee2: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_2111ebf1-8dcf-4c4c-875d-f44d68317867: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_49bb2c66-75df-4d3d-9a9d-9769824126b7: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_502a4f15-5360-4619-a09c-3eab114e63e8: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_1b4ae5be-0d0c-4d81-8bbb-cc9ed0a33307: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_3bdde491-02e3-4906-aa5b-f3b3b231eeae: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_965081cc-b952-4ab0-aa29-24f94ea494c2: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_84073df4-54ce-4265-8b4e-9e97033c801a: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_c2aa6348-3110-43d0-9e73-0995887a8a4f: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_4fa8a33e-1aa3-4a0c-830c-a653d07e8fc8: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_5ae0f7af-efa8-450b-a629-6bdd00de3f24: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5
	EnvelopeID_ea8e68d7-cd11-4c2b-8c76-c8f33493a23e: Docusign Envelope ID: 3D9702DC-174C-887A-8218-C549DF826BC5


